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Einleitung

Uberblick

Die Goldman Sachs Bank Europe SE (GSBE oder die Bank)
ist ein Kreditinstitut mit Sitz in Frankfurt am Main und ist
im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter der Registernummer HRB 114190 eingetragen.

Die Bank wird von der Europiischen Zentralbank (EZB) im
Rahmen des Europdischen Einheitlichen
Aufsichtsmechanismus, der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen
Bundesbank beaufsichtigt.

Die Bank mit Hauptsitz in Frankfurt am Main, ihrer
Niederlassung in Miinchen und Zweigniederlassungen in
Amsterdam, Athen, Kopenhagen, Dublin, London,
Luxemburg, Madrid, Mailand, Paris, Stockholm und
Warschau erbringt Finanzdienstleistungen fiir einen breit
gefacherten Kundenstamm, zu dem Unternechmen,
Finanzinstitute, Regierungen und Privatpersonen gehoren.
Die Zweigniederlassung in London ist derzeit inaktiv,
nachdem die Geschiftsaktivititen im Jahr 2024 eingestellt
wurden.

Die Bank ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der
Goldman Sachs Bank USA (GS Bank USA), die eine vom
US-Bundesstaat New York zugelassene Bank und Mitglied
des Federal Reserve System ist. Das oberste
Mutterunternehmen der Bank ist The Goldman Sachs
Group, Inc. (Group Inc. oder der Konzern). Group Inc. ist
eine Bankholdinggesellschaft und eine
Finanzholdinggesellschaft, die durch das Board of
Governors des Federal Reserve System beaufsichtigt wird.
In Bezug auf die Bank bedeutet ,,Gruppenunternehmen‘
entweder Group Inc. oder eine ihrer Tochtergesellschaften.
Die Group Inc. bildet zusammen mit ihren konsolidierten
Tochtergesellschaften die ,,GS Group“ (auch der
,Konzern®). Die GS Group ist eine weltweit fithrende
Finanzdienstleistungsgruppe, die ein breites Angebot an
Finanzdienstleistungen fiir einen umfangreichen und
diversifizierten =~ Kundenstamm  anbietet, zu  dem
Unternehmen,
Privatpersonen gehoren.

Finanzinstitute, Regierungen und

Die Bank betreibt ein breites Spektrum geschéftlicher
Aktivititen tberwiegend in der EU und in geringerem
Umfang weltweit. Dazu gehoren das Market-Making und
die Emission von Schuldtiteln, Aktienwerten sowie
Derivaten, Beratungsdienste, die Vermogensverwaltung, die
Kreditvergabe (einschlieBlich der Wertpapierleihe), das
Einlagengeschéft und Transaction Banking-

Dienstleistungen. Des Weiteren ist die Bank ein
Primérhéndler fiir Staatsanleihen, die von Lindern der EU
begeben werden.

Die Bank strebt an, der Berater erster Wahl fiir ihre Kunden
sowie ein fithrender Teilnehmer an den Finanzmirkten zu
sein. Als Teil der GS Group schlieft die Bank im Rahmen
ihrer Market-Making-Aktivititen und ihrer allgemeinen
Geschiftstitigkeit im normalen Geschéftsverlauf auch
Transaktionen mit verbundenen Unternehmen ab.

Die regulatorischen Kapitalanforderungen der Bank wurden
in Ubereinstimmung mit der EU-Eigenkapitalrichtlinie
(Capital Requirements Directive, CRD) in der gednderten
Fassung und der EU-Eigenkapitalverordnung (Capital
Requirements Regulation, CRR) berechnet. Sie basieren
weitgehend auf den nach der Finanzkrise vorgenommenen
Reformen des Baseler Ausschusses zur Stirkung der
internationalen Eigenkapitalstandards (Basel III), die um
drei Séulen konstruiert sind: Séule 1
»Mindestkapitalanforderungen®, Séule 2
,,Bankaufsichtlicher Uberwachungsprozess* und Siule 3
»Marktdisziplin®.

Der in diesem Dokument verwendete Begriff ,,CRR*
bezieht sich auf die geltende Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012.

Der Séaule-3-Offenlegungsbericht der Bank zum 31.
Dezember 2025 wurde in Ubereinstimmung mit den
Leitlinien der European Banking Authority (EBA) zu den
Offenlegungsanforderungen gemif Teil 8 der CRR erstellt.

Alle Verweise auf Dezember 2025 und Dezember 2024
beziehen sich je nach Kontext auf das am 31. Dezember
2025 bzw. am 31. Dezember 2024 abgelaufene Jahr oder
den 31. Dezember 2025 bzw. 31. Dezember 2024 als
Datum. Jeglicher Verweis auf ein zukiinftiges Jahr bezieht
sich auf das jeweilige Jahr, das zum 31. Dezember des
jeweiligen Jahres endet. Aussagen, die sich auf zukiinftige
Perioden beziehen, unterliegen einem hohen Mall an
Unsicherheit.

Auf die Informationen zu den vierteljahrlichen Saule-3-
Offenlegungen der Bank fiir 2025, den jahrlichen Séule-3-
Offenlegungen fiir 2025, den jéhrlichen
Finanzinformationen gemélB den International Financial
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Reporting Standards (IFRS) fir 2025 und
dem Jahresabschluss und Lagebericht nach deutschem
Handelsgesetzbuch (HGB) fiir 2025 kann iiber die
folgenden Links zugegriffen werden:

https://www.goldmansachs.com/disclosures/gsbank-europe-
se-disclosures.html

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/
financials/subsidiary-financial-info/gsbe

Der Saule-3-Offenlegungsbericht der Bank wird auf der
Website des Konzerns sowie auf der Pillar 3 Data Hub-
Website der EBA (P3DH) unter dem folgenden Link
veroffentlicht:

https://edap-public.eba.europa.cu

Informationen iber den Finanzbericht und die
regulatorischen Kapitalquoten der Group Inc. sind in den
jahrlichen Saule-3-Offenlegungen und dem
Geschiftsbericht im Formular 10-K verdffentlicht und
konnen auf den folgenden Internetseiten abgerufen werden.
Verweise auf ,, Formular 10-K 2025 beziehen sich auf den
Geschiéftsbericht des Konzerns auf Formular 10-K fiir das
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025. Alle Verweise auf
Dezember 2025 bezichen sich auf den am 31. Dezember
2025 endenden Zeitraum bzw. das Datum, je nach Kontext.

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/financials/
other-information/2025/4q-pillar-3-2025.pdf

https://www.goldmansachs.com/investor-relations/
financials/10k/2025/2025-10-k.pdf

Die Kapitalanforderungen werden in Form von
risikobasierten ~ Eigenmittelanforderungen  (Risk-Based
Capital) und Verschuldungsquoten (Leverage Ratios)
ausgedriickt, welche das regulatorische Eigenkapital zu den
risikogewichteten Aktiva (Risk-Weighted Assets, RWA)
bzw. den bilanziellen und auBerbilanziellen Aktiva ins
Verhiéltnis setzen. Die  Nichteinhaltung  dieser
Kapitalanforderungen kdnnte in Mafnahmen resultieren, in
deren Folge der Bank seitens der Aufsichtsbehdrden
Beschrankungen auferlegt werden. Diese konnten die
Fahigkeit der Bank beeintrdchtigen, Dividenden
auszuschiitten und bestimmte diskretionire Vergiitungen zu
zahlen. Die Kapitalausstattung der Bank unterliegt ebenfalls
einer qualitativen Beurteilung durch die Aufsichtsbehdrden
im Hinblick auf Kapitalkomponenten, Risikogewichte und
andere Faktoren.

Erstellungsgrundlagen

Die in diesem Bericht offengelegten Wertangaben und
andere Kennzahlen basieren moglicherweise nicht immer

auf IFRS und sind méglicherweise nicht direkt mit den in
den Finanzinformationen gemif IFRS ausgewiesenen
Kennzahlen und  &hnlichen  Kennzahlen  anderer
Unternehmen vergleichbar.

Die Darstellungswéhrung dieses Offenlegungsberichts ist
der Euro (EUR), gerundet auf die ndchsten Tausend (soweit
nichts anderes angegeben ist).  Aufgrund von
Rundungseffekten kann es vorkommen, dass die Summen
der Einzelangaben in diesem Offenlegungsbericht nicht den
Gesamtbetragen entsprechen und Prozentangaben nicht
prézise die absoluten Zahlen wiedergeben.

Konsolidierungsgrundsitze

Die GSBE und ihre Tochtergesellschaften sind unmittelbare
und mittelbare hundertprozentige Tochtergesellschaften von
GS Bank USA sowie der obersten Muttergesellschaft Group
Inc. und werden  dementsprechend in  deren
Konzernabschluss einbezogen.

Aufgrund der Unwesentlichkeit ihrer Tochtergesellschaften
gemil § 296 (2) HGB ist die Bank von ihrer Verpflichtung
zur Erstellung von Konzernabschliissen befreit.

Bei den Tochtergesellschaften handelt es sich um die:
* Goldman, Sachs & Co. Verwaltungs GmbH
* Goldman Sachs Gives gemeinniitzige GmbH

* Goldman, Sachs Management GP GmbH

Die gemidBl § 26a Kreditwesengesetz (im Folgenden
~KWG™) offenzulegenden zusétzlichen Informationen
wurden ebenfalls in den Jahresabschluss von GSBE
fiir 2025 als Anlage ,Berichterstattung nach Land*
aufgenommen.

Die GSBE stellt ein ilibergeordnetes Unternehmen gemal §
10a KWG dar. Die untergeordnete
Tochtergesellschaft Goldman, Sachs Management GP
GmbH, Frankfurt am Main, ein Finanzunternehmen gemaf3
§ 1 Abs. 3 KWG, darf geméaBl den Bestimmungen in Art. 19
CRR aus dem regulatorischen Konsolidierungskreis
ausgenommen werden, sodass gemidfl Art. 11 CRR keine
Anforderung an eine regulatorische Konsolidierung besteht.
In diesem Zusammenhang sind die Anforderungen zur
Offenlegung auf konsolidierter Basis gemidf3 Art. 13 CRR
nicht anwendbar. Daher umfasst dieser Offenlegungsbericht
nur die Bank auf Einzelinstitutsebene.

Beschrankungen des Transfers von Geldern oder
regulatorischen Kapitals innerhalb des Konzerns

Die Group Inc. ist eine Holdinggesellschaft und verwendet
dementsprechend Dividenden, Ausschiittungen und andere
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Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften zur Finanzierung von
Dividendenzahlungen und anderen Zahlungen fiir ihre
Verpflichtungen, einschlielich Zahlungsverpflichtungen
aus Verbindlichkeiten. Regulatorische
Eigenkapitalanforderungen und andere Bestimmungen des
maligeblichen Rechts begrenzen die Fahigkeit der Group
Inc. sowie der GS Bank USA, Kapital aus ihren regulierten
Tochtergesellschaften abzuziehen. Der Transfer von Kapital
zwischen der Bank und ihren Tochtergesellschaften wird als
uneingeschrankt mdglich angesehen, insofern keine
regulatorischen Restriktionen bestehen. Ein solcher Transfer
zwischen der Bank und ihren Tochtergesellschaften wird
jedoch als unwesentlich angesehen. Daher wird hierauf
nicht weiter eingegangen.

Angaben zur Kapitaladdquanz der Bank sind im Abschnitt
,.Kapitaladdquanz“ im Risikobericht des Jahresabschlusses
der GSBE fiir 2025 dargestellt.

Angaben 1iiber Beschrinkungen des Transfers von
finanziellen Mitteln zwischen der Group Inc. und ihren
Tochtergesellschaften finden sich in ,,Note 20. Regulation
and Capital Adequacy” in Part II, Item 8 ,Financial
Statements and Supplementary Data“ und ,Risk
Management - Liquidity Risk Management™ und ,,Capital
Management and Regulatory Capital in Part II, Item 7
,Management’s Discussion and Analysis of Financial
Condition and Results of Operations* im Formular 10-K
des Konzerns von 2025.

Definition der Risikogewichteten Aktiva

Die bei der Berechnung der RWA verwendeten
Risikogewichte reflektieren eine Bewertung des Risikograds
der Aktiva und Risikopositionen der Bank. Diese
Risikogewichte und Risikopositionen basieren entweder auf
von den Aufsichtsbehdrden vorgegebenen Werten oder auf
internen Modellen, die verschiedenen qualitativen und
quantitativen Parametern unterliegen, die von unseren
Aufsichtsbehdrden  genehmigt werden miissen. Das
Verhéltnis zwischen verfiigbarem Kapital und den
Eigenmittelanforderungen kann in Form einer Quote
ausgedriickt werden. Die Eigenmittelanforderungen erhélt
man durch Division der RWA durch 12,5.

Beizulegender Zeitwert

Finanzielle Vermogenswerte, die nicht zur Vereinnahmung
der vertraglichen Zahlungsstrome gehalten werden oder
ausschlieBlich Zahlungsstrome aufweisen, die aus Zinsen
und Tilgung bestehen, werden verpflichtend erfolgswirksam
zum  beizulegenden Zeitwert bewertet. Finanzielle
Vermogenswerte, die verpflichtend zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, werden anfangs zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei die
Transaktionskosten  direkt in der Gewinn- und
Verlustrechnung  erfasst werden. Solche finanziellen
Vermogenswerte werden in der Folge zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, wobei Gewinne oder Verluste in den
Gewinnen oder Verlusten aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten
erfasst werden.

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten
werden zundchst zum beizulegenden Zeitwert und in der
Folge erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, wobei Gewinne oder Verluste in den Gewinnen
oder Verlusten aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten erfasst werden.
Dariiber hinaus bewertet die Bank bestimmte finanzielle
Verbindlichkeiten erfolgswirtksam zum beizulegenden
Zeitwert. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten werden zundchst
zum  beizulegenden  Zeitwert und  anschliefend
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet,
wobei die DVA (,,Debt Valuation Adjustment) im
sonstigen Ergebnis erfasst wird, sofern sie keine
Bilanzierungsinkongruenz verursacht oder vergrofert. Die
verbleibenden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
werden erfolgswirksam erfasst. Betrdge, die im sonstigen
Ergebnis erfasst werden, die auf Eigenbonititseffekte
zuriickzufiihren sind, werden im Anschluss nicht
erfolgswirksam erfasst, selbst bei Ausbuchung der
finanziellen Verbindlichkeit. Gewinne und Verluste
beinhalten keine vertraglich vereinbarte Zinszahlungen,
welche im Zinsergebnis beinhaltet sind. Dies gilt
grundsitzlich fiir alle Finanzinstrumente, ausgenommen
hybride Finanzinstrumente. Die hauptsiachlichen Griinde fiir
die Designierung dieser finanziellen Verbindlichkeiten als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert sind:

 Inkonsistenzen bei der Messung, die auftreten wiirden,
wenn die Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten oder
damit einhergehende Ertrige und Aufwendungen auf
einer unterschiedlichen Basis bewertet wiirden, werden
signifikant verringert oder eliminiert; und

* Die Gruppe von finanziellen Verbindlichkeiten und
Vermogenswerten wird anhand des beizulegenden
Zeitwerts bewertet und gesteuert.

Fir weitere Informationen beziiglich der Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zum beizulegenden
Zeitwert der GSBE, siche ,Note 2. Material Accounting
Policies — Financial Assets and Liabilities Measured at Fair
Value Through Profit or Loss“ in den Finanzinformationen
gemal IFRS der GSBE.
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Klassifizierung von Anlagebuch/Handelsbuch

Die Bank unterhdlt ein umfassendes Rahmenwerk aus
Richtlinien, Kontrollen und Berichterstattungsmodalititen
um die Anforderungen der CRR fiir die Aufnahme von
Positionen in das Anlagebuch und das Handelsbuch zu
erfiillen. Positionen miissen zundchst entweder dem
,,2Anlagebuch* oder dem ,,Handelsbuch* zugeordnet werden,
um die angemessene aufsichtsrechtliche Behandlung der
Risiken zu gewdhrleisten. Positionen werden dem
Anlagebuch  zugeordnet, soweit sie nicht den
Voraussetzungen fiir die Einordnung in das Handelsbuch
entsprechen.

Positionen im Handelsbuch entsprechen im Allgemeinen
den folgenden Kriterien: Sie sind zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Aktiva oder Passiva, ihr Risiko wird
unter Anwendung des internen Value-at-Risk(VaR)-Modells
iiberwacht, sie werden im Rahmen des Market-Making- und
Underwritinggeschéfts gehalten und sollen kurzfristig
wieder verduBert werden, oder die Positionen sind dafiir
vorgesehen, von tatsdchlichen oder erwarteten kurzfristigen
Differenzen zwischen Geld- und Briefkursen oder anderen
Preis- oder Zinsschwankungen zu profitieren (gemill der
Definition unter Artikel 4 Abs.1 Ziffer 85 CRR).
Handelsbuchpositionen unterliegen regulatorischen
Eigenkapitalanforderungen im Hinblick auf Marktrisiken,
wie auch Devisen- und Rohstoffpositionen, unabhéngig
davon, ob sie die anderen Kriterien zur Einordnung als
Handelsbuchpositionen erfiillen. Marktrisiko ist das Risiko
eines Wertverlustes dieser Positionen infolge von
Anderungen der Marktbedingungen. Einige
Handelsbuchpositionen wie Derivate unterliegen auch
regulatorischen Eigenkapitalanforderungen im Hinblick auf
Gegenparteiausfallrisiken.

Anlagebuchpositionen werden gemif den Prinzipien, die in
der Finanzberichterstattung der Bank erldutert werden,
bilanziert. Anlagebuchpositionen unterliegen
regulatorischen ~ Anforderungen im  Hinblick auf
Kreditrisiken. Das Kreditrisiko stellt das Verlustpotenzial
dar, welches aufgrund des Ausfalls einer Gegenpartei (z. B.
einer Gegenpartei auBerborslich gehandelte (OTC-)Derivate
oder eines Kreditnehmers), eines Emittenten von
Wertpapieren oder eines anderen von der Bank gehaltenen
Instruments entstehen kann.

Aufsichtsrechtliche Entwicklungen

Die Geschiftsfelder der Bank unterliegen weltweit einer
erheblichen und sich weiterentwickelnden Regulierung.
Aufsichtsbehorden und politische Entscheidungstrager
haben Reformen umgesetzt oder zichen diese in Erwagung.

Angesichts des Umstands, dass viele der neuen und
vorgeschlagenen Regeln sehr komplex sind, bleiben die
vollsténdigen ~ Auswirkungen der aufsichtsrechtlichen
Reformen unklar, bis die Regeln eingefiihrt wurden und sich
Marktpraktiken  beziliglich der abschlieBenden EU-
Vorschriften entwickelt haben.

Die EU hat Rechtsakte zur Umsetzung der abschlieBenden
Revisionen an den vom Basler Ausschuss festgelegten Basel
[II-Eigenkapitalanforderungen (Basel III-Revisionen) durch
Anderungen der CRR und der CRD verabschiedet, die als
CRR III und CRD VI bezeichnet werden.

Die Anderungen umfassen die grundlegende Uberarbeitung
der Vorschriften zum Handelsbuch (FRTB), iiberarbeitete
Vorschriften fiir das Kreditrisikokapital, einen neuen
standardisierten Ansatz fiir das operationelle Risiko und das
Kreditbewertungsrisiko (Credit Valuation
Adjustment, CVA) sowie eine Untergrenze fiir die intern
modellierten Kapitalanforderungen von 72,5% fiir die
Anforderungen im Rahmen des Standardansatzes, die
gemeinhin als ,,Output-Floor” bezeichnet wird. Mit ihrer
Einfithrung wurde im Jahr 2025 begonnen und sie werden
schrittweise bis 2030 vollstindig eingefiihrt. Wesentliche
Teile dieser Regeln traten im Januar 2025 in Kraft,
wenngleich bestimmte Bestimmungen bereits seit Juli 2024
gelten.

Die FRTB-Vorschriften sollen derzeit ab Januar 2027 in
Kraft treten.

Mit CRD VI wurde auBlerdem eine Reihe von
Bestimmungen (Artikel 21c) eingefiihrt, die bestimmte
Nicht-EU-Unternehmen daran hindern,
Kernbankdienstleistungen, einschlieflich Kreditvergabe, fiir
EU-Kunden zu erbringen.

Zum Dezember 2025 hat die Bank die Auswirkungen der
bevorstehenden Anderungen im Rahmen ihres internen
Kapitaladdquanzbewertungsprozesses (ICAAP)
beriicksichtigt und Mafinahmen ergriffen, um die Einhaltung
dieser Rechtsakte sicherzustellen.

Mindestanforderungen an  Eigenmittel und
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (MREL)

Die CRR und die EU-Richtlinie iiber die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(BRRD) dienen unter anderem dazu, die
Mindestanforderungen des Finanzstabilitétsrats (FSB) an die
Gesamtkapazitdt zur Absorption von Gesamtverlusten
(TLAC) fiir global systemrelevante Institute (G-SRI) wie
die GS Group umzusetzen.
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Die CRR verpflichtet wesentliche Tochtergesellschaften von
G-SRI auBlerhalb der EU, interne TLAC-Anforderungen
(iTLAC) in Hohe von 90% der externen TLAC-
Anforderungen einzuhalten, welche fiir in der EU tétige G-
SRI anwendbar sind. Die Bank erfiillt diese Anforderungen
mit Hilfe der Eigenmittel und mit Hilfe der gruppeninternen,
fiir die MREL beriicksichtigungsfédhigen Verbindlichkeiten.

Die BRRD in ihrer durch die BRRD II gednderten Fassung
schreibt eine interne MREL (iMREL) fiir Institute vor.

Die Bank erfiillt die fiir sie vorgesehenen iMREL/iTLAC-
Anforderungen. Die iMREL-Mindestanforderung kann vom
Single Resolution Board (SRB) der EU jdhrlich gedndert
werden.

Die fir iIMREL/ITLAC anrechenbaren konzerninternen
Kredite der Bank werden von ihrer unmittelbaren
Muttergesellschaft GS Bank USA gestellt. Die Bank hat im
Juli 2025 weitere vorrangige Schulden von der GS Bank
USA  aufgenommen, um die erwarteten MREL-
Anforderungen unter Beriicksichtigung der geplanten
Ausweitung der Geschéftsaktivitidten der Bank zu erfiillen.

Vorschriften fiir Swaps, Derivate und Rohstoffe. Die
Bank ist bei der Commodity Futures Trading Commission
als Swap-Héndler und bei der U.S. Securities and Exchange
Commission als Héandler wertpapierbasierter Swaps
registriert. Stand Dezember 2025 unterlag die Bank den
geltenden Kapitalanforderungen fiir Swap-Héndler und
Handler wertpapierbasierter Swaps und erfiillte diese.

Geschiftsumfeld

Im Jahr 2025 wuchs die Weltwirtschaft, weil die
Wirtschaftsaktivitit ~ trotz ~ Beeintrdchtigungen  durch
anhaltenden Inflationsdruck und geopolitische Bedenken
sowie die Unwigbarkeiten infolge von Verdnderungen in
der internationalen Handelspolitik (unter anderem durch
Zolle) stabil blieb. Diese Bedenken und Unwégbarkeiten
fiihrten wihrend des Jahres zu Phasen mit volatilen
Mairkten. Dariiber hinaus konzentrierten sich die Mérkte auf
die Zeitpunkte und den Umfang von Leitzinssenkungen
durch die Zentralbanken weltweit. Die Aktienkurse waren
global im Allgemeinen hoher als am Ende des Jahres 2024,
wobei einige Aktienindizes auf Rekordstinde stiegen.

Nach starkem Wachstum im ersten Quartal 2025 lie} die
Wirtschaftsdynamik in der Eurozone aufgrund der
erwarteten Auswirkungen von US-Zodllen nach. Das
Wachstum wurde insbesondere in Deutschland durch die
Beeintrichtigung des Handels durch US-Zolle, den
Wettbewerb chinesischer Anbieter und die schwache
industrielle Leistung gebremst. Die Wirtschaftsleistung

wuchs 2025 in der Eurozone um 1,5% und in Deutschland
um 0,4%.

Der Inflationsdruck hat sich zwar in der Eurozone insgesamt
etwas abgekiihlt, er bleibt jedoch im Dienstleistungssektor
nach wie vor relativ hoch. Die Gesamtinflation lag im Jahr
2025 in der Eurozone im Durchschnitt bei 2,1%, die
Kerninflation bei durchschnittlich 2,4%.

Der Bankensektor in der FEurozone blieb 2025 in
vergleichbarer Weise stabil. Trotz der Senkung der
Leitzinsen wurden die Erldse europdischer Banken durch
Volumenwachstum gestiitzt, das sich sowohl in Form eines
nachhaltigen Wachstums der Einlagen (trotz sinkender
Zinsen) und der Kreditvergabe (unterstiitzt durch die
verbesserte Dynamik auf Makroebene) zeigte, ergidnzt von
einer gezielten Erhohung der Gebiihreneinnahmen. Die
Kreditkosten blieben wihrend des Berichtsjahres niedrig,
trotz der anfinglichen Sorgen {iber eine potenzielle
Verschlechterung der Asset-Qualitdt ab April 2025 im
Zusammenhang mit den Unsicherheiten beziigliche Zollen.
Insbesondere in der deutschen Bankbranche wurde das
Risiko gegeniiber verschiedenen externen Faktoren mit den
vorhandenen Kapitalpuffern absorbiert, wobei die gesetzlich
vorgeschriebenen  Eigenkapitalquoten hoch  blieben,
wihrend das Volumen der Einlagen in Deutschland um 3%
zulegte, was der Entwicklung in der breiteren Eurozone
entsprach.

Prognose- und Chancenbericht

Die Bank geht von einem Wirtschaftswachstum in der
Eurozone von 0,8% im Jahr 2026 aus, nach 1,5% im Jahr
2025, wobei in Deutschland ein Wirtschaftswachstum von
0,6% im Jahr 2026 nach dem Zuwachs um 0,4% im Jahr
2025 erwartet wird. Nach Ansicht der Bank wird der
erweiterte Staatshaushalt in Deutschland und ein Riickgang
der Belastung durch Z6lle dem Wachstum zugute kommen,
wiahrend der Wettbewerb mit China und der Energieschock
infolge des Konflikts im Nahen Osten dem entgegenwirken.

Wenngleich sich der Inflationsdruck in der Eurozone
insgesamt  etwas reduziert hat, bleibt er im
Dienstleistungssektor nach wie vor erhoht. Die Bank
erwartet in der Eurozone im Jahr 2026 eine
durchschnittliche Gesamtinflation von 2,8% und eine
durchschnittliche Kerninflation von 2,4%, wobei die
Kerninflation bis Ende 2026 auf 2,4% zuriickgehen sollte.
Der Energieschock infolge des Konflikts im Nahen Osten
wird nach Ansicht der Bank die Inflation anheizen.
Angesichts des hartndckigen Aufwirtsdrucks bei den
Energiepreisen und der Kerninflation geht die Bank davon
aus, dass die EZB bei ihren Sitzungen im April 2026 und im
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Juni 2026 ihren Leitzins um jeweils 25 Basispunkte auf
einen Zinssatz von 2,50% erhohen wird.

Die aufsichtsrechtlichen Entwicklungen im Rahmen der
Umsetzung von Artikel 21c EU-CRD werden zu einer
Chance fiir die Bank fiihren, ihr Kreditgeschéft innerhalb
der Europdischen Union zu verstdrken. Dariiber hinaus
arbeitet die Bank weiterhin mit verbundenen Unternehmen
zusammen, um ihre refinanzierungsintensiven
Geschiéftsaktivitdten zur Forderung ihrer strategischen Ziele
auszubauen. Dieser voraussichtliche Zuwachs der Aktiva
wird von einer Erweiterung und Diversifizierung der
Finanzierungsquellen der Bank im Jahr 2026 begleitet.

Nach dem Jahresende hat der fortgesetzte Konflikt im
Nahen Osten die Unwigbarkeiten im Geschiftsumfeld der
Bank verstérkt, und seine kiinftigen Auswirkungen auf die
Wirtschaft sind weiterhin schwierig abzuschétzen.

Geschiftslage

Die Bank setzt das aktive Management ihrer
Risikopositionen, die auch mit dem Nahen Osten
verbundene Risiken umfassen, fort, wobei sie den
Schwerpunkt auf die Erbringung von Dienstleistungen fiir
ihre Kunden legt. Die Bank hatte per Dezember 2025 keine
als wesentlich zu beurteilenden Risikopositionen mit Bezug
zum Nahen Osten.

Der Vorstand der Bank bleibt zuriickhaltend optimistisch in
Bezug auf die Geschiftslage 2026 Der Vorstand erwartet,
dass die Umsatzerlose und der Jahresiiberschuss gemél
IFRS im Jahr 2026 signifikant hoher ausfallen werden als
2025.

Der Vorstand der Bank  erwartet, dass die
Gesamtkapitalquote gegeniiber dem Geschiftsjahr 2025
moderat sinken wird, im Wesentlichen bedingt durch ein
erwartetes Wachstum der Geschéftsaktivitdten, wihrend die
Bank gleichzeitig eine Neugewichtung ihrer Kapitalstruktur
vornimmt. Die Bank wird sicherstellen, dass die
Gesamtkapitalquote weiterhin die Mindestanforderungen
ibertrifft.

Die Geschiftslage basiert auf aktuellen Erwartungen des
Vorstands der Bank und tatsdchliche Ergebnisse konnen
aufgrund verschiedener Faktoren von den Erwartungen
abweichen, darunter diejenigen Faktoren, die im Abschnitt
,»,Wesentliche Risiken und Unwigbarkeiten® im ,,Bericht der
Geschiftsleitung™ des Jahresabschlusses von GSBE fiir das
Jahr 2025 erldutert werden.
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Bescheinigung

Wir bescheinigen nach bestem Wissen und Gewissen, dass der Séule-3-Offenlegungsbericht der Goldman Sachs Bank Europe SE
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2025 im Einklang mit Teil 8 der CRR und gemifl den formalen Regelwerken und
internen Prozessen, Systemen und Kontrollen erstellt wurde, die auf Ebene des Vorstandes beschlossen wurden.

Datum: 16. April 2026

Michael Holmes Michael Trokoudes
Finanzvorstand Risikovorstand
Goldman Sachs Bank Europe SE Goldman Sachs Bank Europe SE
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Risikomanagement

Uberblick

Die Bank ist der Ansicht, dass ein effektives
Risikomanagement entscheidend fiir den unternehmerischen
Erfolg ist. Dementsprechend hat die Bank ein ganzheitliches
Risikomanagement-Rahmenwerk (Enterprise Risk
Management Framework, ERMF) etabliert, welches einen
umfassenden, integrierten Ansatz fiir das
Risikomanagement darstellt. Die umfangreichen
Risikomanagementprozesse ermoglichen es, die mit den
Geschéften der Bank verbundenen Risiken zu identifizieren,
zu bewerten, zu iiberwachen und zu steuern. Zu diesen
Risiken gehdren Kredit-, Marktpreis-, Liquiditits-,
operationelle, Cybersicherheits-, Klima-, Modell-, Rechts-,
Compliance-, Verhaltens-, Regulierungs-, Geschéftsumfeld-
und strategische Risiken sowie Reputationsrisiken.

Die Implementierung der Struktur des Risikomanagements
und der zentralen Risikomanagementprozesse der Bank
wird vom Vorstand iiberwacht. Dieser ist dafiir
verantwortlich, dass das Rahmenwerk einen konsistenten
und integrierten Ansatz fiir das ganzheitliche Management
der verschiedenen Risiken ermdglicht und im Einklang mit
dem Risikoappetit der Bank steht.

Die Bank hat eine Risikostrategie festgelegt, die zusammen
mit ihrem ,Risk Appetite Statement“ (RAS) und in
Verbindung mit dem RAS der GS Bank USA und dem RAS
der GS Group die primére Philosophie, Zielsetzung sowie
Prinzipien fir das Risikomanagement darstellt. Fir alle
wesentlichen Risiken legt die Bank einen Risikoappetit fest
und legt dar, wie das Risikoprofil im Einklang mit dem
Risikoappetit unter Verwendung  qualitativer und
gegebenenfalls quantitativer MaBnahmen, Schwellenwerte
und/oder Grenzwerte gesteuert wird.

Neben der Rolle des Vorstands ist eine angemessene
abteilungsiibergreifende Ausschussstruktur mit Vertretung
leitender Angestellter der Bank von zentraler Bedeutung fiir
die Umsetzung der Risikomanagementkultur im
Unternehmen. Im folgenden Abschnitt wird das
Risikomanagement der Bank dargestellt, das konsistent mit
dem Risikomanagement der GS Bank USA und der GS
Group und auf drei Kernkomponenten aufgebaut ist:
Governance, Prozesse und Mitarbeiter.

Governance

Die Verantwortungs- und Aufsichtsstruktur fiir das
Risikomanagement beginnt mit dem Vorstand der Bank, der
die Risikostrategie und den Risikoappetit der Bank
bestimmt und sowohl direkt als auch iiber Ausschiisse und

Komitees, einschlieflich des GSBE Risk Committee, im
Rahmen des ERMF den Ansatz der Bank zur Steuerung von
Risiken tiberwacht.

Der Vorstand triagt auch die Verantwortung fiir die jahrliche
Uberpriifung und Genehmigung des RAS der Bank. Im RAS
definiert die Bank das Ausmal} und die Arten der Risiken,
die Bank einzugehen bereit ist oder vermeiden will, um ihre
dem Geschiftsplan zugrunde liegenden strategischen
Geschiftsziele unter Einhaltung regulatorischer
Anforderungen zu erreichen. Der Vorstand genehmigt den
Geschéftsplan und ist fiir die Festlegung der Strategie und
des  Risikoappetits sowie  deren  Uberwachung
verantwortlich. Weitere Angaben zum RAS der Bank finden
Sie unter ,,Risikoprofil und -strategie*.

Die Abteilung ,,Enterprise Risk™ auf Ebene des Konzerns
und die Abteilung ,,Regulatory Engagement™ innerhalb der
Risikofunktion der Bank auf Ebene des Unternehmens
beaufsichtigen die Umsetzung der Risiko-Governance-
Struktur bzw. der zentralen Risikomanagementprozesse des
Konzerns und der Bank und stellen sicher, dass das ERMF
den leitenden  Angestellten und Leitungsgremien,
einschlieBlich des Vorstands und des Risk Committee der
Bank, einen konsistenten und integrierten Ansatz fiir das
ganzheitliche Management der verschiedenen Risiken im
Einklang mit dem Risikoappetit des Konzerns und der Bank
bietet.

Die erste Verteidigungslinie der Bank besteht aus den
ertragsgenerierenden Einheiten, die direkt an die jeweiligen
Vorstandsmitglieder berichten, den Abteilungen Controllers
und Corporate Treasury, die direkt an den Chief Financial
Officer (CFO) der Bank berichten, sowie Engineering und
bestimmten anderen Unternehmensfunktionen, die direkt an
den Chief Operating Officer (COO) der Bank berichten. Die
erste  Verteidigungslinie ist fiir  risikogenerierende
Aktivitaten sowie fiir die Entwicklung und Umsetzung von
Kontrollen zur Minderung dieser Risiken verantwortlich.

Die zweite Verteidigungslinie der Bank besteht aus der
Compliance-Funktion, die direckt an den  Chief
Administrative Officer (CAO) der Bank berichtet, sowie
den Risikofunktionen der Bank, die an den Chief Risk
Officer (CRO) der Bank berichten. Die zweite
Verteidigungslinie iibernimmt eine unabhéngige Bewertung,
Uberwachung und Hinterfragung der von der ersten
Verteidigungslinie eingegangenen Risiken und ist vertreten
in oder leitet die Risikoausschiisse der Bank.
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Die Interne Revision gilt als dritte Verteidigungslinie und
berichtet direkt an den Vorstand der Bank. Die Interne
Revision umfasst Fachleute mit einem breiten Spektrum an
Erfahrung in der Revision, in der Finanzbranche und
im Risikomanagement. Die Interne Revision ist
verantwortlich fiir die unabhidngige Bewertung und
Validierung der Wirksamkeit von zentralen Kontrollen,
einschlieBlich der implementierten Kontrollen innerhalb des
Risikomanagements, und die zeitnahe Berichterstattung an
den Vorstand sowie wichtige Entscheidungstriager und die
Aufsichtsbehdrden der Bank.

Der Ansatz der drei Verteidigungslinien (Three Lines of
Defense) fordert die Verantwortung der Risikotrager der
ersten Verteidigungslinie, bietet einen Rahmen fiir eine
wirksame Bewertung Uberwachung und Hinterfragung
durch die zweite Linie und ermoglicht eine unabhéngige
Uberpriifung durch die dritte Linie.

Die Bank pflegt ebenso wie der Konzern eine starke und
proaktive risikoorientierte Kommunikation und Kultur der
Zusammenarbeit zur Entscheidungsfindung zwischen der
ersten und zweiten Verteidigungslinie sowie den
Ausschiissen und dem Vorstand. Wéhrend die erste
Verteidigungslinie fiir die Steuerung der Risiken
verantwortlich  ist, investiert die Bank zuséitzlich
umfangreiche Ressourcen in die Uberwachung der Risiken
durch die zweite Verteidigungslinie, um dadurch eine
effektive Kontrollstruktur und angemessene
Aufgabentrennung sicherzustellen. Der Konzern stellt dabei
fortlaufend eine  Kultur  der  Eskalation  und
Rechenschaftspflicht in allen Funktionen sicher.

Der Aufsichtsrat der Bank, einschlieSlich seiner
Ausschiisse, erhdlt im Zuge der Ausiibung seiner
Kontrollfunktion regelmidBig vom Vorstand der Bank
Informationen und Bewertungen zum Risikoprofil sowie
anderen risikorelevanten Themen.

Prozesse

Die Bank wunterhdlt mehrere Prozesse, die zentrale
Bestandteile des Risikomanagement-Rahmenwerks sind,
wie (i) die Identifikation und Bewertung von Risiken, (ii)
die Festlegung des Risikoappetits und von Risikolimite und
Schwellenwerten, (iii) Uberwachung und Priifung der
Risikokontrollen sowie (iv) Risikoberichterstattung.

Die  Bank  verfiigt {iber einen  umfassenden
Datenerfassungsprozess,
Richtlinien und Verfahren, die alle Mitarbeiter dazu
verpflichten, Risikoereignisse zu melden und zu eskalieren.
Der Ansatz der Bank zur Risikoidentifikation und -

bewertung umfasst alle Risikoarten, ist dynamisch und

einschliellich bankweiter

vorausschauend, um das sich &ndernde Risikoprofil und
Geschiftsumfeld der Bank widerzuspiegeln und sich an
diese anzupassen, nutzt innerhalb der Bank verfiigbares
Fachwissen und ermoglicht die Priorisierung der
relevantesten Aufgaben der Bank.

Die Bank fiihrt regelméBig Risikobewertungen durch, um
sicherzustellen, dass ihre wesentlichen finanziellen und
nicht-finanziellen Risiken durch Kontrollen auf ein
akzeptables Niveau in Ubereinstimmung mit ihrem
Risikoappetit gemindert werden. Die Risikobewertung der
Bank umfasst unter anderem die Durchfiihrung von
Stresstests sowie die Bewertung ihrer internen Prozesse zur
Minderung der entsprechenden Risiken. Der Ansatz der
Bank baut auf dem Prozess der GS Group zur
Risikoidentifizierung auf und wird durch einen bankinternen
Prozess erginzt, in dem alle wesentlichen Risiken der Bank
im Hinblick auf Wesentlichkeit im Verhiltnis zur Grofle der
Bank, Umfang der Aktivitdten und dem damit verbundenen
Risiko bestimmt werden.

Zur effektiven Steuerung und Uberwachung der Risiken
bewertet die Bank den iiberwiegenden Grofiteil ihrer
Positionen tiglich auf Basis des aktuellen Marktwerts. Die
Bank verfolgt diesen Ansatz aufgrund der Uberzeugung,
dass dies eines der effektivsten Instrumente zur
Risikobewertung und -steuerung darstellt und einen
transparenten und realistischen Einblick in die Risiken der
Bank ermdglicht. Dariiber hinaus verwendet die Bank ein
umfassendes System von Limiten, Schwellenwerten und
Warnungen zur Kontrolle und Steuerung von Risiken, die
aus ihren Transaktionen, Produkten, Geschiftsfeldern und
Mirkten entstehen konnen. Weitere Informationen sind in
den  Abschnitten ,Kreditrisiko®, ,Marktpreisrisiko*,
»Liquidititsrisiko®, ,,Operationelles Risiko®, ,,Modellrisiko*
und ,,Klimarisikomanagement® zu finden.

Stresstests  sind  ein  wichtiger = Bestandteil  des
Risikomanagementprozesses der Bank. Sie ermdglichen der
Bank, ihre Risiken gegeniiber Extremereignissen zu
quantifizieren, potenzielle Verlustkonzentrationen
aufzuzeigen, Risiko-Ertrags-Analysen durchzufiihren und
ihre Risikopositionen zu bewerten und zu mindern.
Stresstests werden regelméfBig und bei Bedarf ad-hoc
durchgefiihrt und sind ausgestaltet, um eine umfassende
Analyse der moglichen Schwachstellen der Bank und ihrer
idiosynkratischen Risiken zu gewéhrleisten, die finanzielle
und nicht-finanzielle Risiken betrachten und kombinieren,
einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Kredit-, Markt-,
Liquiditdts- und Finanzierungsrisiken, operationelle und
Compliance-, strategische sowie systemische und neu
auftretende Risiken fiir die Stressszenarios der Bank.
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AuBerdem werden Ad-hoc-Stresstests im Hinblick auf
mogliche Marktereignisse oder -bedingungen durchgefiihrt.
Des Weiteren werden Stresstests auch im Rahmen der
Kapitalplanung fiir die Analyse der Kapitaladdquanz
angewendet. Weitere Informationen finden Sie unter
,.Kapitaladdquanz®.

Die Bank hat, ausgerichtet auf ihr Risikoprofil und ihren
Risikoappetit, ein umfangreiches System an Limiten
eingerichtet, das eng in den Entscheidungsprozessen des
Risikomanagements verankert ist. Limite sind in einer
Weise festgelegt und kalibriert, um eine angemessene
Kapital-  und Liquiditdtsausstattung sowie die
Angemessenheit  des  Gesamtrisikoprofils  jederzeit
sicherzustellen.

Die Uberwachung und Uberpriifung von Kontrollen sowie
die Berichtsprozesse der Bank sind so ausgestaltet, dass
Informationen iiber bestehende und neu auftretende Risiken
zeitnah berticksichtigt werden. Auf diese Weise konnen die
Risikokomitees und der Vorstand ihre Aufgaben auf Basis
angemessener Information zur Risikolage wahrnehmen.
Eine ausfiihrliche  Gesamtrisikoberichterstattung — auf
vierteljahrlicher Basis wird ergénzt durch eine regelmiflige
Berichterstattung  (auf tiglicher, wochentlicher oder
monatlicher Basis) und ad-hoc-Berichterstattung iiber die
wesentlichen Risiken der Bank. Dariiber hinaus stellen
Risikofriihwarnindikatoren sowie die Prozesse zur
Uberwachung der Uberschreitung bestehender Limite und
Schwellenwerte eine zeitnahe Eskalation sicher.

Die Bank bewertet Anderungen ihres Risikoprofils und ihrer
Geschiftsaktivititen, einschlieBlich ~ Anderungen  der
Zusammensetzung der Geschéftsaktivititen und deren
geographische Ausrichtung, indem sie Risikofaktoren auf
unternehmensweiter Ebene iiberwacht.

Mitarbeiter

Fir eine zeitnahe und fundierte Entscheidungsfindung
hinsichtlich der von der Bank eingegangen Risiken kann
selbst die beste Technologie nur ein Hilfsmittel sein.
Effektives Risikomanagement erfordert letztlich Mitarbeiter,
die Risikodaten kontinuierlich und zeitnah interpretieren,
um Risikopositionen entsprechend anpassen zu konnen.
Durch die Erfahrung und Expertise der Mitarbeiter der Bank
und des Konzerns sowie deren Verstindnis von Nuancen
und moglichen Einschrinkungen angewandter Risikomale
ist die Bank in der Lage, Risikopositionen addquat zu
quantifizieren und auf einem angemessenen Niveau zu
steuern.

Im Einklang mit den Prinzipien der GS Group in Form von
Mitarbeitertraining- und Entwicklungsprogrammen sowie

den MaBstiben, anhand derer Leistungen bewertet und
Mitarbeiter anerkannt und vergiitet werden, stiarkt die Bank
die Kultur eines effektiven Risikomanagements. Die
Trainings- und Entwicklungsprogramme des Konzerns
beinhalten Kurse, die von Fiihrungskriften durchgefiihrt
werden, und setzen einen Schwerpunkt auf die Bedeutung
des Risikomanagements, der Kundenbeziehungen sowie der
Reputation der Bank. Im Zuge der jahrlichen
Leistungsbeurteilungen evaluiert der Konzern mitunter
»Reputational Excellence®. Dies beinhaltet die Beurteilung,
inwiefern ein Mitarbeiter gutes Risikomanagement ausiibt
und Urteilsvermdgen hinsichtlich der Reputation beweist
sowie den Verhaltenskodex und die Compliance-Richtlinien
des  Konzerns  einhdlt. Die  Vergiitungs- und
Leistungsprozesse des Konzerns (inklusive der GSBE) sind
so gestaltet, dass sie Mitarbeitern den Zusammenhang
zwischen ihrem Verhalten und der Art und Weise, wie sie
Anerkennung erfahren, die Notwendigkeit des Fokus auf
Kunden und die Reputation der Bank sowie der Einhaltung
der hohen Verhaltensstandards des Konzerns verdeutlichen
und diese Aspekte fordern.

Struktur

Die Bank verfiigt {iiber einen Vorstand und {iber
einen Aufsichtsrat.

Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat beaufsichtigt und berdt den Vorstand und
nimmt bestimmte gesetzliche Aufgaben wahr. Der
Priifungsausschuss, der Risikoausschuss, der
Vergiitungsausschuss und der Nominierungsausschuss des
Aufsichtsrats beraten und unterstiitzen den Aufsichtsrat bei
der Erfiillung seiner Aufgaben und Verantwortlichkeiten.

Die wichtigsten Ausschiisse des Aufsichtsrates werden
nachstehend beschrieben.

Priifungsausschuss. Der  Priifungsausschuss des
Aufsichtsrats hat die Aufgabe, den Aufsichtsrat zu beraten
und ihn zu unterstiitzen, indem er (i) die Integritit der
Jahresabschliisse und der Finanzberichterstattung der Bank;
(i) die Verfahren der Geschéftsleitung zur Sicherstellung
der Angemessenheit und Wirksamkeit der Systeme und
Kontrollen;  (iii) das Verfahren zur Bestellung,
Wiederbestellung oder Ersetzung des unabhidngigen
Abschlusspriifers der Bank; und (iv) die Gewéhrleistung der
Unabhéngigkeit und Integritdt der Compliance- und internen
Revisionsfunktionen der Bank beaufsichtigt.

Risikoausschuss. Der Risikoausschuss des Aufsichtsrats hat
die Aufgabe, den Aufsichtsrat in Bezug auf den aktuellen
und kiinftigen Risikoappetit der Bank zu beraten und ihn bei
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der Uberwachung der Umsetzung von Risikoappetit und -
strategie durch den Vorstand der Bank zu unterstiitzen.

Vorstand.

Die letztendliche Verantwortung iiber alle Aktivitdten der
Bank liegt beim Vorstand, wozu auch die Uberwachung des
Risikos sowohl direkt als auch durch Delegation an
verschiedene Komitees gehort. Verschiedene Ausschiisse
innerhalb der Bank verfiigen dabei iiber Aufsichts- oder
Entscheidungsverantwortung zu spezifischen Bereichen im
Risikomanagement, welche die zentralen Aspekte der
Geschiftsaktivititen der Bank abdecken. Die wichtigsten
Ausschiisse, welche die Risiken der Bank tiberwachen,
werden nachstehend beschrieben.

GSBE Risk Committee. Das GSBE Risk Committee ist fiir
die fortlaufende Uberwachung und Kontrolle aller
finanziellen = und  nicht-finanziellen  Risiken  im
Zusammenhang mit den  Aktivititen der Bank
verantwortlich. Dies umfasst die Uberwachung der
wichtigsten Finanz- und Risikokennzahlen, einschlieBlich
des Gewinns und Verlusts, des Kapitals (einschlieBlich
ICAAP), der Finanzierung, der Liquiditdt (einschlieBlich
ILAAP), des Kreditrisikos, des Marktpreisrisikos, des
Modellrisikos, des operationellen Risikos, der Uberpriifung
von Positionsbewertungen und relevanter Stresstests. Das
GSBE Risk Committee genechmigt innerhalb seines
Verantwortungsbereichs Limite fiir Marktpreisrisiken,
Kreditrisiken, Liquiditétsrisiken sowie Schwellenwerte fiir
operationelle, Klima- und Modellrisiken, beziehungsweise
erarbeitet Vorschlage hinsichtlich dieser Risikolimite und
Schwellenwerte, die durch den Vorstand der Bank zu
genehmigen sind. Zu seinen Mitgliedern gehdren leitende
Angestellte aus den ertragsgenerierenden Einheiten und den
unabhingigen Risikoaufsichts- und Kontrollfunktionen. Das
GSBE Risk Committee berichtet an den Vorstand der Bank.

GSBE Compliance and Operational Risk Committee.
Das GSBE Compliance and Operational Risk Committee
iiberwacht die Compliance- und operationellen Risiken der
Bank, unter anderem durch regelmiflige Bewertung der
Berichterstattung iiber das Compliance- und operationelle
Risikoprofil der Bank. Der Ausschuss tiberpriift mindestens
einmal jahrlich die mit den Compliance- und operationellen
Risiken verbundene Kennzahlen und genehmigt der
Delegierung an den Ausschuss entsprechend die
Schwellenwerte fiir operationellen Risiken mit Bezug zu
den RAS Kennzahlen. Der Ausschuss iiberpriift regelméBig
signifikante Vorfalle im Zusammenhang mit operationellen
und Compliance-Risiken, die Bewertung nicht-finanzieller
Risiken und die maBigeblichen Richtlinien. Er genehmigt

ausgewdhlte Verfahren des Risikomanagements, erhélt
Berichte und Mitteilungen von verschiedenen Governance-
Organen und eskaliert kritische Sachverhalte nach Bedarf an
das GSBE Risk Committee oder den Vorstand. Das GSBE
Compliance and Operational Risk Committee berichtet an
das GSBE Risk Committee.

GSBE Asset Liability Committee. Das GSBE Asset
Liability Committee (ALCO) iiberpriift und genehmigt die
strategische Ausrichtung der finanziellen Ressourcen der
Bank, einschlieflich des Kapitals, der Liquiditdt, der
Finanzierungsquellen und der Bilanz. Dieses Komitee ist fiir
die Aufsicht des Asset-Liability-Managements
einschlieBlich des Zins- und Waihrungsrisikos, des
Liquiditétstransferpreissystems, der Kapitalallokation und -
anreize sowie der Kreditratings der Bank verantwortlich.
Des Weiteren gibt das Komitee Empfehlungen zu
Anpassungen des Asset-Liability-Managements und der
Allokation finanzieller Ressourcen angesichts aktueller
Ereignisse, Risiken und regulatorischer Anforderungen ab
und genehmigt damit verbundene Richtlinien. Zu seinen
Mitgliedern gehoren leitende Angestellte aus der ersten und
zweiten Verteidigungslinie. Das GSBE ALCO berichtet an
den Vorstand der Bank, der fiir die Formulierung und
Genehmigung des strategischen Einsatzes der finanziellen
Ressourcen der Bank verantwortlich ist.

GS Group, Regional and GS Bank USA Risk
Governance. Als indirekte hundertprozentige
Tochtergesellschaft und integrierter Bestandteil der GS
Group bildet die Einbindung der Bank in das umfassende
regionale und globale Rahmenwerk der Risikosteuerung
einen wesentlichen Bestandteil der Strategie und der
Risikomanagementprozesse der Bank. Diese strukturelle
Einbindung ermoglicht der Bank, von den Methoden und
Systemen der GS Group zu profitieren und fordert deren
lokale Umsetzung im Einklang mit unternehmensweiten
Prinzipien und unter Beriicksichtigung der fiir die Bank
relevanten Anforderungen und Governance-Struktur. Die
GS Group hat dabei eine Reihe von Komitees mit
spezifischen Verantwortungsbereichen fiir das
Risikomanagement eingerichtet, in vielen von denen die
Bank durch leitende Angestellte vertreten wird.

Die primdren gruppenweiten Komitees sind das
Management Committee, das Firmwide Enterprise Risk
Committee und das Firmwide ALCO.

Die priméren regionalen Komitees sind das European
Management Committee, das EMEA Compliance and
Operational Risk Committee und das EMEA Conduct
Committee.

Dezember 2025 | Saule-3-Offenlegungsbericht 14



GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
Saule-3-Offenlegungsbericht

Als direkte hundertprozentige Tochtergesellschaft der GS
Bank USA sind die Risikomanagementprozesse der Bank in
die von den entsprechenden Organen der GS Bank USA
durchgefiihrten Aufsichtsprozesse eingebettet. Die priméren
Komitees der GS Bank USA sind das Bank Management
Committee und das Bank Risk and Asset Liability
Committee, in denen Mitglieder des leitenden Managements
der Bank vertreten sind.

Weitere Informationen zu den =zentralen Risiko- und
Aufsichtsausschiissen der GS Group und regionalen Risiko-
und Aufsichtsausschiissen, die auch fiir die Bank relevante
Angelegenheiten  beaufsichtigen, finden Sie unter
JRisikobericht -  Uberblick und  Struktur  des
Risikomanagements* im »Lagebericht* des
Jahresabschlusses 2025 der GSBE.

Risikoprofil und -strategie

Im Zuge ihrer Geschiftsaktivititen mit Kunden gibt die
Bank Kapitalzusagen, schlief3t Derivate- und
Kreditgeschifte ab und geht auf verschiedene Weise Risiken
als zentraler Bestandteil der Geschiftsausiibung ein. Die
Bank strebt dabei jedoch danach, Risiken in Form und
Umfang zu vermeiden, die selbst in Stresssituationen eine
potenziell wesentliche Beeintrdchtigung der Kapital- und
Liquiditétsposition der Bank oder der Fahigkeit zum
Erwirtschaften von Erlosen bewirken konnte. Soweit
mdglich, wendet die Bank risikomindernde Mafinahmen wie
Sicherheiten- und Nettingvereinbarungen sowie andere
MaBnahmen der Risikominderung an, um derartige Risiken
und Risikokonzentrationen innerhalb des Risikoappetits der
Bank zu steuern.

Der Risikoappetit der Bank wird durch eine Bewertung von
Chancen im Verhéltnis zum Verlustpotenzial bestimmt und
beriicksichtigt dabei u.a. die Kapitalausstattung, Liquiditats-
und Ertragslage sowie Strategie der Bank. Der primére
Ansatz zur Beurteilung der Risikotragfahigkeit ist der
ICAAP. Der ICAAP der Bank ist ein umfassender interner
Prozess, welcher verschiedene zentrale Komponenten in
konsistenter Weise integriert, einschlieBlich
Risikoidentifizierung und Bewertung der Wesentlichkeit,
der Kapitalplanung und des Risikoappetits. Der Prozess ist
dabei in das breitere Risikomanagement-Rahmenwerk und
die Prozesse zur Entscheidungsfindung in der Bank
eingebunden.

Zusammen mit dem RAS der GS Bank USA und dem
konzernweiten RAS definiert der RAS der Bank die
Risikophilosophie, die Identifizierung wesentlicher Risiken,
die aus den Geschéftsaktivitdten der Bank resultieren, sowie
den Risikoappetit und Limite zur Steuerung dieser Risiken.

In Einklang mit dieser Zielsetzung achtet die Bank
besonders auf solche Risiken, die konzentriert, korreliert
oder illiquide sind oder andere ungiinstige Eigenschaften
aufweisen. Die Bank zielt darauf ab, diese Risiken zu
eliminieren oder so weit einzuschrianken, dass diese weder
individuell noch gemeinsam eine wesentliche nachteilige
Auswirkung auf die Bank haben koénnen. Die Bank
iiberpriift regelmdBig ihre Risikoposition und ihren
Risikoappetit, auch unter Beriicksichtigung relevanter
Interessengruppen, insbesondere ihrer Kunden, Aktionére,
Glaubiger, Rating-Agenturen und Aufsichtsbehdrden. Der
langfristige Erfolg des Geschiftsmodells der Bank steht
dabei in direkter Verbindung zu einer fortlaufend guten
Bezichung mit diesen Interessengruppen.

Der Vorstand der GSBE trégt in Koordination mit dem CRO
der Bank und dem Risk Committee der GSBE und unter
zusétzlicher Beaufsichtigung durch den Aufsichtsrat der
GSBE die Verantwortung fiir die Uberpriifung und die
Genehmigung des Risikoappetits sowie die Bewertung des
Risikoprofils.

Die Bestimmung des Risikoappetits im Einklang mit dem
Risikomanagement-Rahmenwerk stellt sicher, dass die
Geschiéftsaktivititen der Bank sowohl unter normalen als
auch gestressten Rahmenbedingungen mit ihrer Strategie
vereinbar sind. Die Bank ist der Ansicht, dass ihr
Risikomanagement-Rahmenwerk und die damit
verbundenen Richtlinien, Verfahren und Systeme im
Hinblick auf das Risikoprofil und die Strategie der Bank
umfassend und wirksam sind. Das Rahmenwerk wird
kontinuierlich iiberpriift und ist Gegenstand unabhingiger
Bewertungen durch die Interne Revision, um die
Wirksamkeit des fortlaufend
sicherzustellen.

Risikomanagements

Risikomessung

Die Risikomessung spielt eine wichtige Rolle fiir die
Bestimmung und Uberwachung des Risikoappetits des
Konzerns und der Bank. Risiken werden anhand einer
Kombination zahlreicher Limite oder Schwellenwerte
gesteuert, die bankspezifisch, gruppenweit,
produktspezifisch, divisionsspezifisch oder
geschiftsbereichsspezifisch  definiert sind. Die Bank
bewertet ihre Risiken unter Beriicksichtigung einer Vielzahl
relevanter Kennzahlen (je nach Risikoart), einschlielich
Stresskennzahlen zur Berechnung potenzieller Verluste in
verschiedenen Szenarien sowie Sensitivititsanalysen.
Risiken werden systematisch tiberwacht und regelméfig an
den verantwortlichen Ausschuss sowie den Vorstand
berichtet.
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Fachspezifische Ausschiisse und Governance-Organe sind
integraler Bestandteil des umfassenden Risikomanagement-
Rahmenwerks und tragen dabei die Verantwortung fiir die
Uberwachung spezifischer Risiken anhand von Limiten und/
oder Schwellenwerten sowie fiir die Eskalation jeglicher
Uberschreitungen.

Die Bank ist vollstindig in die gruppenweite
Organisationsstruktur und Risiko-Governance
eingebunden und definiert daher eine Risikophilosophie
sowie Grundsitze des Risikomanagements, die mit denen
der GS Group im Einklang stehen. Ein Uberblick iiber das
Risikomanagement-Rahmenwerk der GS Group
einschliellich Governance, Prozess- und
Ausschussstrukturen ist unter ,Risk Management -
Overview and Structure of Risk Management* in Part II,
Item 7 ,Management’s Discussion and Analysis of
Financial Condition and Results of Operations* im Formular
10-K 2025 des Konzerns zu finden.

Angemessenheit der
Risikomanagementvorkehrungen

Die Bank ist davon tiberzeugt, dass die zuvor beschriebenen
Risikomanagementansdtze und -systeme angesichts der
Strategie und des Risikoprofils der Bank angemessen sind.
Diese Risikomanagementelemente werden mindestens
jéhrlich iiberpriift und bei Bedarf aktualisiert, um ,,Best
Practices”, sich entwickelnde Marktbedingungen und
Anderungen  aufSichtsrechtlicher ~ Anforderungen  zu
reflektieren.
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Schlisselparameter

Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die aufsichtsrechtliche Lage der Bank, gemessen an den wichtigsten
aufsichtsrechtlichen Kennzahlen zum Dezember 2025 und zuvor gemeldeten Referenzzeitraumen. In der nachstehenden Tabelle

und in der gesamten Offenlegung sind die gepriiften Gewinne fiir den am Stichtag endenden Zeitraum nicht in den Eigenmitteln

beriicksichtigt.
Tabelle 1: EU KM1 - Schliisselparameter?,?

€in Tausend standzl%c;zsember Stand September Sta;:z.;uni Staggzl\sllérz Standz%(;ftember

Verfiigbare Eigenmittel (Betrage)

1 Hartes Kernkapital (CET1) € 13.353.558 € 13.351.031 € 12.660.008

2 Kernkapital (T1) € 13.353.558 € 13.351.031 € 12.660.008

3 Gesamtkapital € 13.373.561 € 13.371.256 € 12.680.286
Risikogewichtete Positionsbetrige

4 Gesamtrisikobetrag €59.331.315 € 56.582.804 € 41.602.840

4a Gesamtrisikoposition ohne Untergrenze € 59.331.315 € 56.582.804 n.z.
Kapitalquoten (in % des risikogewichteten Positionsbetrags)

5 Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (%) 22,51% 23,60% 30,43%

S o Kemkepielie ey Bersksehiong g5t 23,60%

6 Kernkapitalquote (%) 22,51% 23,60% 30,43%

. e 251% 22.60%

7 Gesamtkapitalquote (%) 22,54% 23,63% 30,48%

7b Gesamtkapitalquote unter Beriicksichtigung des 22,54% 23,63% nz.

TREA ohne Untergrenze (in %)

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir andere Risiken als das Risiko einer iiberméaBigen Verschuldung (in % des risikogewichteten

Positionsbetrags)

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir andere

EU 7d Risiken als das Risiko einer tibermaRigen 2,50% 2,50% 2,75%
Verschuldung (%)
Davon: in Form von CET1 vorzuhalten

EU 7e (Prozentpunkte) 1,41% 1,41% 1,55%
Davon: in Form von T1 vorzuhalten

EU 7f (Prozentpunkte) 1,88% 1,88% 2,06%

EU 7g SREP-Gesamtkapitalanforderung (%) 10,50% 10,50% 10,75%

Kombinierte Kapitalpuffer- und Gesamtkapitalanforderung (in % des risikogewichteten Positionsbetrags)

8 Kapitalerhaltungspuffer (%) 2,50% 2,50% 2,50%
Kapitalerhaltungspuffer aufgrund von
EU 8a Makroaufsichtsrisiken oder Systemrisiken auf 0,00% 0,00% 0,00%
Ebene eines Mitgliedstaats (%)
9 I(r;/os)titutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer 1,02% 1.01% 1,03%
EU 9a Systemrisikopuffer (%) 0,00% 0,00% 0,00%
10 Puffer fiir global systemrelevante Institute (%) 0,00% 0,00% 0,00%
EU 10a  Puffer fiir sonstige systemrelevante Institute (%) 1,00% 1,00% 0,75%
1 Kombinierte Kapitalpufferanforderung (%) 4,52% 4,51% 4,28%
EU 11a  Gesamtkapitalanforderungen (%) 15,02% 15,01% 15,03%
Nach Erfiillung der SREP-
12 Gesamtkapitalanforderung verfiigbares CET1 12,04% 13,13% 19,73%
(%)
Verschuldungsquote
13 GesamtrisikopositionsmessgroRe € 151.030.951 € 150.614.864 € 136.882.151
14 Verschuldungsquote (%) 8,84% 8,86% 9,25%

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir das Risiko einer libermaRigen Verschuldung (in % der GesamtrisikopositionsmessgroRe)

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fir das
EU 14a Risiko einer tibermaRigen Verschuldung (%) 0.20% 0.20% 0,00%
EU 14b Davon: in Form von CET1 vorzuhalten 0,00% 0,00% 0,00%

(Prozentpunkte)

! Die Zeilen 5a, 6a und 7a wurden von der EBA als ,,nicht zutreffend* ausgewiesen, weshalb fiir diese Zeilen keine Angaben gemacht werden.

2 Wie in den rechtlichen Hinweisen und Anweisungen zur Anwendung von Artikel 447 Buchstaben a bis g der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie zur

Anwendung von Artikel 438 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt, miissen Institute, die die Informationen in dieser Vorlage halbjahrlich
offenlegen, die Daten fiir die Zeitriume T, T-2 und T-4 angeben.
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EU 14c  SREP-Gesamtverschuldungsquote (%) 3,20% 3,20% 3,00%
Anforderung fiir den Puffer bei der Verschuldungsquote und die Gesamtverschuldungsquote (in % der Gesamtrisikopositionsmessgrofe)

U T4 {piordenng an den utterce

EU 14e  Gesamtverschuldungsquote (%) 3,20% 3,20% 3,00%
Liquiditatsdeckungsquote®

15 (Lég&?cit’;t‘;ir"gvé‘r‘t’ﬁ%ﬁgﬁgﬁtﬂi‘t‘{;Q'-A) insgesamt ¢ o4 459 558 € 20.362.809 €22.151.501

EU 16a Mittelabflisse — Gewichteter Gesamtwert €29.157.760 € 28.382.569 € 27.753.685

EU 16b Mittelzuflisse — Gewichteter Gesamtwert €16.021.847 € 14.286.834 €11.993.403

16 Nettomittelabflisse insgesamt (angepasster Wert) €13.135.913 € 14.095.735 € 15.760.282

17 Liquiditatsdeckungsquote (%) 165,88% 145,10% 141,87%
Strukturelle Liquiditatsquote

18 Verfligbare stabile Refinanzierung, gesamt € 41.663.586 € 35.060.247 € 39.416.047

19 Erforderliche stabile Refinanzierung, gesamt € 32.505.393 € 28.149.920 € 28.662.180

20 Strukturelle Liquiditatsquote (NSFR) (%) 128,17% 124,55% 137,52%

Anmerkungen:

1. In der Eigenkapitalquote und der Verschuldungsquote zum Dezember 2025 sind die Gewinne der Bank fiir das Jahr 2025
nicht beriicksichtigt, weil fiir diese Gewinne die jahrliche Priifung durch die unabhingigen Abschlusspriifer der Bank und die
Genehmigung des Aktiondrs der Bank (GS Bank USA) fiir die Beriicksichtigung im regulatorischen Eigenkapital ausstehen.
Bei Beriicksichtigung dieser Gewinne wiirde sich eine Gesamtkapitalquote von 23,30% und eine Verschuldungsquote von
9,25% ergeben.

2. Die Gesamtkapitalquote sank gegeniiber Juni 2025 um 1,09 Prozentpunkte (pp) auf 22,54%, was hauptséchlich auf einen
Anstieg der risikogewichteten Aktiva um 2,75 Mrd. EUR auf 59,33 Mrd. EUR zuriickzufiihren ist. Der Anstieg der
risikogewichteten Aktiva ist vor allem auf einen Anstieg der kreditrisikogewichteten Aktiva um 3,59 Mrd. EUR
(iberwiegend infolge einer Zunahme der Kreditvergabe um 1,50 Mrd. EUR, der Margin-Darlehen um 0,38 Mrd. EUR und
der Derivate um 1,71 Mrd. EUR) zuriickzufiihren, der teilweise durch einen Riickgang der marktrisikogewichteten Aktiva um
0,88 Mrd. EUR (iiberwiegend infolge der modellierten marktrisikogewichteten Aktiva von 0,68 Mrd. EUR) ausgeglichen
wurde.

3. Die Liquidititsdeckungsquote stieg im Vergleich zum Juni 2025 um 20,78pp auf 165,88%, was vorwiegend auf den Anstieg
hochwertiger liquider Aktiva (HQLA) um 1,10 Mrd. EUR auf 21,46 Mrd. EUR und den Riickgang der Netto-Mittelabfliisse
um 0,96 Mrd. EUR auf 13,14 Mrd. EUR zuriickzufithren war, die ihrerseits durch einen Anstieg der sonstigen Mittelzufliisse
und Zufliisse aus der besicherten Kreditvergabe verursacht wurden, denen zum Teil erhohte Abfliisse aus Krediten und
Liquiditétsfazilitdten entgegenwirkten.

4. Die Nettostabilititsquote (NSFR) stieg gegeniiber Juni 2025 um 3,62pp auf 128,17% aufgrund einer Zunahme der
verfiigbaren stabilen Finanzierungsmittel (ASF) um 6,60 Mrd. EUR auf 41,66 Mrd. EUR, die durch einen Anstieg der
sonstigen Wholesale-Finanzierungsmittel verursacht wurde. Dem wirkte zum Teil eine Erhéhung der erforderlichen stabilen
Finanzierungsmittel (RSF) um 4,36 Mrd. EUR auf 32,51 Mrd. EUR entgegen, die vorwiegend auf eine Zunahme der
Geschéfte mit Darlehen und Wertpapieren sowie Derivaten zuriickzufiihren war, was teilweise durch einen Riickgang der
sonstigen Aktiva ausgeglichen wurde.

3 Die ausgewiesene Quote wird als Durchschnitt der monatlichen Liquidititsdeckungsquote fiir den vorangegangenen Zwdlfmonatszeitraum berechnet und
entspricht nicht unbedingt der Berechnung der Quote mithilfe der in den Zeilen ,Summe qualitativ hochwertiger flissiger Mittel“ und ,,Summe
Nettomittelabfliisse* ausgewiesenen Betrage.
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EUiLAC

GemiB den Anforderungen der Artikel 45 und 45f der EU-Richtlinie Nr. 2014/59 fiir IMREL und den Anforderungen des Artikels
92b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fiir iTLAC stellt die nachfolgende Tabelle die MREL der Bank als wesentliches
Tochterunternehmen eines Nicht-EU-G-SRI dar.

Tabelle 2: EU iLAC - Interne Verlustabsorptionsfahigkeit: interne MREL und, falls zutreffend, Anforderung an
Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten fiir Nicht-EU-G-SRI

€ in Tausend

Stand Dezember
2025

b c

Mindestanforderung an
Eigenmittel und
beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten (interne

)

beriicksichtigungsféahige

Nicht-EU-G-SRI-
Anforderung an
Eigenmittel und Qualitative Angaben
Verbindlichkeiten

(interne TLAC)

Anwendbare Anforderung und Anwendungsebene

Unterliegt das Unternehmen einer G-SRI-Anforderung an Eigenmittel

EU1 und berUcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten? (J/N) Wahr
Wenn EU-1 mit ,Ja“ beantwortet wurde, gilt die Anforderung auf L
EU2 konsolidierter oder individueller Basis? (K/I) Individuell
EU 2a Unterliegt das Unternehmen internen MREL? (J/N) Wahr
EU 2b Wenn EU-2a mit ,Ja“ beantwortet wurde, gilt die Anforderung auf Individuell

konsolidierter oder individueller Basis? (K/I)

Eigenmittel und beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten

EU3 Hartes Kernkapital (CET1) € 13.353.558 € 13.353.558
EU 4 Berlicksichtigungsfahiges zusatzliches Kernkapital - -
EU5 Berlicksichtigungsfahiges Erganzungskapital 20.002 20.002
EU 6 Bertiicksichtigungsfahige Eigenmittel € 13.373.561 € 13.373.561
EU7 Bertiicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten 7.220.000 7.220.000
EU 8 davon gewahrte Garantien -

EU 9a (Anpassungen) - -
EU 9b Eé%?nmpgtsesl,lfnng Positionen der nachrangigen Verbindlichkeiten nach €20.593.561 €20.593.561
Gesamtrisikobetrag und Gesamtrisikopositionsmessgrofe

EU 10 Gesamtrisikobetrag (TREA) 59.331.315 59.331.315
EU 11 Gesamtrisikopositionsmessgroe (TEM) 151.030.951 151.030.951
Verhiltniswert der Eigenmittel und der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten

EU 12 E;gggmgtaﬁggzigﬁriajrc]:’]ksTi;:{rll:t'igungsféhige Verbindlichkeiten als 34,71% 34,71%
EU 13 >>> davon gewahrte Garantien -

EU 14 E;gggmgﬁéggﬁtgﬁrgﬁkdsé(ﬂigkjﬂngsféhige Verbindlichkeiten als 13.64% 13.64%
EU 15 >>> davon gewahrte Garantien -

cUte e g S e dr At
EU 17 Institutsspezifische kombinierte Kapitalpufferanforderung 4,52%
Anforderungen

EU 18 Anforderung als prozentualer Anteil am TREA 23,90% 16,20%
EU 19 ;Z?dcéivli):ﬁr\]melcher Teil der Anforderung mit einer Garantie erfllt Nz

EU 20 Anforderung als prozentualer Anteil an der TEM 6,00% 6,08%
EU 21 >>> davon, welcher Teil der Anforderung mit einer Garantie erfullt nz

werden kann

Memorandum items

EU 22

Gesamtbetrag der ausgenommenen Verbindlichkeiten im Sinne von
Artikel 72a Absatz 2 Verordnung (EU) Nr. 575/2013

€170.737.974

In der voranstehenden Tabelle:

* Die Eigenmittel und anrechnungsfihigen Verbindlichkeiten in Prozent der TREA (EU 12) stiegen zum Dezember 2025
gegeniiber September 2025 um 0,36pp auf 34,71%. Dies war vorwiegend auf einen Riickgang der risikogewichteten Aktiva um

0,62 Mrd. EUR zuriickzufiihren,

in erster Linie aufgrund eines Riickgangs

des Kreditrisikos und der nach
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Kreditbewertungsrisiko gewichteten Aktiva um 2,17 Mrd. EUR, teilweise ausgeglichen durch eine ErhShung der
marktrisikogewichteten Aktiva um 1,52 Mrd. EUR.

» Die Eigenmittel und anrechnungsfdhigen Verbindlichkeiten in Prozent der TEM (EU 14) stiegen zum Dezember 2025
gegeniiber September 2025 um 1,39pp auf 13,64%. Dies war vorwiegend auf einen Riickgang der TEM um 17,07 Mrd. EUR
zurlickzufiihren, der in erster Linie durch geringere auferbilanzielle Risikopositionen (iiberwiegend Kreditzusagen) verursacht
wurde.

* In den Eigenmitteln und anrechnungsfahigen Verbindlichkeiten in Prozent der TREA (EU 12) sowie den Eigenmitteln und
anrechnungsfiahigen Verbindlichkeiten in Prozent der TEM (EU 14) sind per Dezember 2025 die Gewinne der Bank aus dem
Jahr 2025 nicht beriicksichtigt, da die jéhrliche Priifung durch die externen Abschlusspriifer der Bank und die Genehmigung der
Bertiicksichtigung im regulatorischen Kapital durch den Aktiondr der Bank noch ausstanden. Bei Beriicksichtigung dieser
Gewinne hitten sich die Eigenmittel und anrechnungsfahigen Verbindlichkeiten in Prozent der TREA (EU 12) auf 35,32% und
die Eigenmittel und anrechnungsfahigen Verbindlichkeiten in Prozent der TEM (EU 14) auf 14,05% belaufen.
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EU TLAC2a

Tabelle 3: EU TLAC2a - Rangfolge der Glaubiger - Unternehmen, das keine Abwicklungseinheit ist

In den Eigenmitteln per Dezember 2025 sind die Gewinne der Bank aus dem Jahr 2025 nicht beriicksichtigt, da fiir diese Gewinne die
jéhrliche Priifung durch die externen Abschlusspriifer der Bank und die Genehmigung der Beriicksichtigung im regulatorischen Kapital
durch den Aktionér der Bank noch ausstanden.

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

Insolvenzrangfolge

1 1 2 2 3 4 n n
(rangnied- (rangnied- (rang- (rang-
rigster) rigster) hochster) héchster) Summe von
o - - ; 1 bis 4
Abwicklungs . Abwicklungs . Abwicklungs . Abwicklungs .
-einheit Sonstige -einheit Sonstige -einheit Sonstige -einheit Sonstige
1 In der EU: leeres Feld
Forderungen,
die aufgrund
einer
vertraglichen
Nach-
rangklausel
nachrangig
sind, in der
Hartes der jeweilige
2 Beschreibung des Rangs in der Kernkanital R R Tier-2- Rang nicht R
Insolvenz (Freitext) (CET?) Instrumente angegeben
ist (mit
Ausnahme
von
Instrumenten
des zu-
satzlichen
Kernkapitals
oder Tier-2-
Instrumente)
3 Verbindlichkeiten und Eigenmittel € 13.353.558 - - € 20.002 €7.220.000 € 20.593.561
4 davon ausgenommene R R R R R R
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten und Eigenmittel
5 (abzliglich ausgenommene 13.353.558 - - 20.002 7.220.000 20.593.561
Verbindlichkeiten)
Teilmenge der Verbindlichkeiten
und Eigen-mittel abzuglich der
ausgenommenen
Verbindlichkeiten, bei denen es
g  Sichum Eigen-mittel und 13.353.558 - - 20.002 7.220.000 20.593.561
bericksichtigungsfahige
Verbindlich-keiten handelt, fiir die
Zwecke der [wahlen Sie
entsprechend: internen MREL/
internen TLAC]
7 davon Restlaufzeit R R R R R R
21 Jahr < 2 Jahre
8 davon Restlaufzeit R R R R R R
2 2 Jahre < 5 Jahre
davon Restlaufzeit
9 > 5 Jahre < 10 Jahre - - - - 7.220.000 7.220.000
davon Restlaufzeit = 10 Jahre,
40  UunterAusschluss von _ _ _ _ _ R
Wertpapieren ohne bestimmte
Falligkeit
11 davon Wertpapiere ohne 13.353.558 - - 20.002 - 13.373.561

bestimmte Falligkeit
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Eigenmittelanforderungen

Kapitalstruktur

Fir aufsichtsrechtliche Zwecke setzen sich die Eigenmittel

einer Bank aus den folgenden Komponenten zusammen:

3

CETI1-Kapital, das sich aus dem Stammkapital der
Aktiondre  nach  Kapitalabziigen und  anderen
Anpassungen zusammensetzt;

Tier-1-Kapital, das aus dem CETI1-Kapital und anderen
anrechenbaren Kernkapitalinstrumenten besteht; und

Tier-2-Kapital, das aus anrechenbaren langfristigen
nachrangigen Verbindlichkeiten und Vorzugsaktien
besteht.

Bestimmte Komponenten des regulatorischen Eigenkapitals
der Bank unterliegen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
und Anrechnungsbeschrinkungen. Im Allgemeinen muss
ein Instrument, um die Voraussetzung zur Einordnung als
Tier-1- oder Tier-2-Kapital zu erfiillen, voll eingezahlt und
unbesichert sein. Ein zulédssiges Tier-1- oder Tier-2-
Eigenkapitalinstrument muss auflerdem allen vorrangigen
Schuldverhédltnissen ~ des  Unternehmens  gegeniiber
nachrangig sein.

Laut Vorschriften werden die Mindestanforderungen an das
CET1-Kapital, das Tier-1-Kapital und die
Gesamteigenmittelquoten  (gemeinsam  die  Saule-1-
Kapitalanforderungen) ergénzt durch:

3

Einen Kapitalerhaltungspuffer in Hoéhe von 2,50% der
RWA, der vollstindig aus Kapital, welches als CETI1-
Kapital einzustufen ist, besteht.

Einen antizyklischen Kapitalpuffer in Hohe von bis zu
2,5% der RWA (der auch ausschlieBlich aus CETI-
Kapital besteht), der einem iiberméfigen Kreditwachstum
in den Léindern, in denen die Bank tdtig ist,
entgegenwirken soll. Der Puffer gilt nur fiir die Positionen
der Bank gegeniiber bestimmten Arten von Gegenparteien
und fiir Positionen in Jurisdiktionen, die einen
antizyklischen Kapitalpuffer angekiindigt und
implementiert haben. Der antizyklische Kapitalpuffer der
Bank belief sich zum Dezember 2025 auf 1,02% und zum
Dezember 2024 auf 1,03%.

Zusétzlich zu den genannten Kapitalanforderungen geméf
Sdule 1 wird die Bank dem Supervisory Review and
Evaluation Process (SREP) durch die Aufsichtsbehdrden
unterzogen. Als Ergebnis dieses SREP-Prozesses legen
die Aufsichtsbehdrden einen SREP-Kapitalzuschlag fest.
Dieser Kapitalzuschlag besteht aus zwei Komponenten:

einer S&ule-2-Kapitalanforderung (P2R) und einer
Sdule-2-Kapitalempfehlung (P2G). Wéhrend die P2R-
Komponente  rechtlich  bindend ist und die
Nichteinhaltung unmittelbare rechtliche Konsequenzen
fir Banken haben kann, stellt die P2G-Komponente die
aufsichtsbehordliche  Sicht auf eine angemessene
Kapitalausstattung dar, um einen angemessenen Puffer
gegen Stresssituationen vorzuhalten. Im Gegensatz zur
P2R-Komponente ist die P2G-Komponente rechtlich nicht
bindend.

* Der P2R-Kapitalzuschlag der Bank (der zu 56% in Form
von CET1-Kapital und zu 75% in Form von Tier-1-
Kapital gehalten werden muss) wurde von der EZB auf
2,50% festgesetzt. Die SREP-Kennzahlen in Tabelle 1
beinhalten den durch die EZB festgesetzten P2R-
Kapitalzuschlag, jedoch nicht die P2G-
Kapitalempfehlung. Der ab dem 1. Januar 2026 fiir die
Bank geltende P2R-Kapitalzuschlag betrdgt weiterhin
2,50%.

* Eine zusitzliche Kapitalanforderung wird in Abhéngigkeit
des Grads der Systemrelevanz der Bank festgelegt (A-
SRI-Puffer). Die CRD und die CRR sehen vor, dass fiir
Institute, die auf Ebene der EU oder eines Mitgliedstaats

systemrelevant sind - diese werden als andere
systemrelevante Institute (A-SRI) bezeichnet - je nach
Grad ihrer Systemrelevanz zusitzliche

Kapitalanforderungen gelten kénnen (A-SRI-Puffer). Die
BaFin hat die Bank in Deutschland ab dem 1. Januar 2022
als A-SRI eingestuft. Der A-SRI-Puffer der Bank belief
sich im Dezember 2025 auf 1,0%. Der ab dem 1. Januar
2026 fiir die Bank geltende A-SRI Puffer betrigt
weiterhin 1,0%.

Regulatorische Mindestkapitalkapitalquoten

Die folgende Tabelle zeigt die risikobasierten
Kapitalanforderungen der Bank zum Dezember 2025.

Tabelle 4: Regulatorische risikobasierte
Kapitalquoten

Stand Dezember 2025
Mindestquote

CET1-Kapitalquote 10,42%
Tier 1-Kapitalquote 12,39%
Gesamtkapitalquote 15,02%

Die Quoten in der oben dargestellten Tabelle beinhalten die
festgesetzte P2R-Kapitalanforderung, jedoch nicht die P2G-
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Kapitalempfehlung, die nach Ansicht der EZB zur
Abfederung von Verlusten der Bank unter gestressten
Marktbedingungen erforderlich sind.

Einhaltung der Kapitalanforderungen

Im Dezember 2025 verfiigte die Bank iiber Kapitalbestinde,
die iiber den Gesamtkapitalanforderungen (Overall Capital
Requirements, OCR) lagen, die den Saule-1-Kapitalbedarf,
Séule-2-Kapitalbedarf, Kapitalerhaltungspuffer,
antizyklischen Kapitalpuffer, und A-SRI Puffer umfassen.
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Regulatorisches Kapital

Uberblick

Die folgende Tabelle =zeigt eine Aufschlisselung der
Kapitalquoten der Bank gemid3 CRR zum Dezember 2025.
In den Tabellen 5, 6 und 7 sind die Gewinne der Bank aus
dem Jahr 2025 nicht beriicksichtigt, weil fiir diese Gewinne
die Priifung durch die externen Abschlusspriifer der Bank
und die Genehmigung ihrer Beriicksichtigung fiir das
regulatorische Kapital durch den Aktiondr der Bank noch
ausstanden. Bei Beriicksichtigung dieser Gewinne hétten
sich die risikobasierten Kapitalquoten auf 23,30% belaufen.

Tabelle 5: Regulatorische Kapitalquoten

€ in Tausend Stand Dezember 2025
CET1-Kapital € 13.353.558
Tier 1-Kapital € 13.353.558
Tier 2-Kapital € 20.002
Eigenmittel € 13.373.561
RWA € 59.331.315
CET 1-Kapitalquote 22,51%
Tier 1-Kapitalquote 22,51%
Gesamtkapitalquote 22,54%

Samtliche Angaben zum Kapital, RWA und den Quoten
basieren auf der aktuellen Auslegung, den Erwartungen und
dem Verstdndnis der Vorschriften und koénnen sich
diesbeziiglich dndern.

Die folgenden Tabellen enthalten Informationen iiber die
Komponenten der regulatorischen Kapitalstruktur der
GSBE.

Tabelle 6: Regulatorisches Kapital

€in Tausend Stand Dezember 2025
Aktienkapital und das damit verbundene Agio € 354.284
Einbehaltene Gewinne (gepriift) 2.781.411
Sonstige Kapitalriicklagen 10.576.307
Kumuliertes sonstiges Gesamtergebnis 7.621

Hartes Kernkapital (CET1) vor

regulatorischen Anpassungen €13.719.623
CVA und DVA (3.351)
Zusatzliche Bewertungsanpassungen (AVA) (187.580)
Immaterielle Vermdgenswerte (34.664)
Vermdgenswerteaus Pensionsfonds (9.950)
Sonstige CET1-Abziige (130.520)
e
Zusatzliches Kernkapital (AT1) -
K?\g:;as'ﬂ;ag:eqler 1) nach regulatorischen €13.353.558
Erganzungskapital (Tier 2) vor regulatorischen 20.002
Anpassungen

Sonstige Anpassungen -
EL%aansst;%seknapltal (Tier 2) nach regulatorischen €20.002
Gesamteigenmittel € 13.373.561

Am 31. Mirz 2023 veréffentlichte die EZB die Ergebnisse
ihrer Priifung der Aktivaqualitit der Bank, worauthin die
EZB am 8. Mérz 2024 einen Beschluss erlief3, der die Bank
dazu verpflichtete, voriibergehend 131 Mio. EUR von ihrem
CETI1-Kapital abzuziehen, bis bestimmte Feststellungen
getroffen worden waren. Der Abzug wurde ab dem Datum
der Entscheidung am 8. Mérz 2024 umgesetzt. Der Abzug
bleibt bestehen, bis die EZB schriftlich bestétigt hat, dass
die Anforderungen von der Bank erfiillt wurden (siche Zeile
»Sonstige CET1-Abziige™).

Die Summe der Eigenmittel der Bank stieg im Jahr 2025 um
0,69 Mrd. EUR, vorwiegend aufgrund der Beriicksichtigung
des gepriiften Ergebnisses aus dem Jahr 2024, dem eine
Erhéhung der aufsichtsrechtlichen Anpassungen und
Kapitalabziige entgegen wirkte.

Im Folgenden ist eine Uberleitung der regulatorischen
Eigenmittel der Bank zZur Bilanz gemal
Finanzinformationen der Bank GSBE gemidfl IFRS
dargestellt.

Tabelle 7: Uberleitung zur Bilanz

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Gesamtes Eigenkapital der Aktionare € 14.326.087
%Ir(_tg)::‘rjsazhtisg&n;ungspfhchtlge Gewinne (610.155)
Aktionarszustimmungspflichtiges 3.691
sonstiges kumuliertes Ergebnis
Regulatorische Anpassungen (366.065)
Tier 2 Kapital 20.002
Gesamtkapitalressourcen € 13.373.561
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Risikogewichtete Aktiva

Die RWA werden auf der Grundlage von Kennzahlen fiir das Kreditrisiko, das Marktrisiko und das operationelle Risiko
berechnet. Die nachstehende Tabelle enthélt eine Zusammenfassung der risikogewichteten Aktiva und Kapitalanforderungen nach
Art zum Dezember 2025 und Dezember 2024. Die gesamten Eigenmittelanforderungen entsprechen 8% der gesamten
Risikopositionsbetriage (TREA).

Tabelle 8: EU OV1 - Ubersicht iiber die Gesamtrisikobetrige'-2

€in Tausend

Eigenmittel-
Tabellenreferenz® Gesamtrisikobetrag (TREA) anforderungen
insgesamt
Dezember 2025 Dezember 2024 Dezember 2025
1 Kreditrisiko (ohne Gegenparteiausfallrisiko) €10.332.399 €9.680.692 € 826.592
2 Davon: Standardansatz Siehe EU CR4 10.332.399 9.680.692 826.592
3 Davon: IRB-Basisansatz (F-IRB) - - -
4 Davon: Slotting-Ansatz - - -
EU 4a _D_avon: Beteiligungspositionen nach dem einfachen R R R
Risikogewichtungsansatz

5 Davon: Fortgeschrittener IRB-Ansatz (A-IRB) - - -
6 Gegenparteiausfallrisiko — CCR* € 18.340.736 €15.433.127 € 1.467.259
7 Davon: Standardansatz Siehe EU CCR1 1.181.121 523.256 94.490
8 Davon: Auf einem internen Modell beruhende Methode (IMM) Siehe EU CCR1 14.941.705 13.735.312 1.195.336
EU 8a Davon: Risikopositionen gegeniber einer CCP Siehe EU CCR8 268.838 197.006 21.507
9 Davon: Sonstiges CCR 1.949.073° 977.552 155.926
10 Risikos einer Anpassung der Kreditbewertung — CVA-Risiko €9.389.611 € 1.909.809 €751.169
EU 10a Davon: Standardansatz (SA) - n.z. -
EU 10b Davon: Basisansatz (F-BA und R-BA) 9.389.611 n.z. 751.169
EU 10c Davon: Vereinfachter Ansatz - n.z. -
15 Abwicklungsrisiko €25.913 €137.338 €2.073
16 giggféﬁgg?positionen im Anlagebuch (nach Anwendung der €61.988 €62.841 €4.959
17 Davon: SEC-IRBA - - -
18 Davon: SEC-ERBA (einschl. IAA) - - -
19 Davon: SEC-SA Siehe EU SEC3 61.988 62.841 4.959
EU 19a Davon: 1250 % / Abzug - - -
20 Positions-, Wahrungs- und Warenpositionsrisiken (Marktrisiko)® € 16.443.048 € 11.387.255 €1.315.444
21 Davon: Alternativer Standardansatz (A-SA) n.z. n.z. n.z.
EU 21a Davon: Vereinfachter Standardansatz (S-SA) Siehe EU MR1 79.169 149.716 6.334
2 IM%ﬂvon: Alternativer auf einem internen Modell beruhender Ansatz (A- nz. nz. nz.
EU 22a GroBkredite - - -
23 Reklassifizierungen zwischen Handels- und Anlagebiichern - n.z. -
24 Operationelles Risiko Siehe EU OR3 €4.735.667 €2.991.779 € 378.853
EU 24a Risikopositionen in Kryptowerten €1.954 n.z. € 156
B e e e "
26 Angewandter Output-Floor (in %) 50% n.z.

27 Floor-Anpassung (vor Anwendung der vorlaufigen Obergrenze) - n.z.

28 Floor-Anpassung (nach Anwendung der vorlaufigen Obergrenze) - n.z.

29 Insgesamt €59.331.315 € 41.602.840 € 4.746.505

! Die Zeilen 11 bis 14 wurden von der EBA als ,,nicht zutreffend* ausgewiesen, weshalb fiir diese Zeilen keine Angaben gemacht werden.

2 Die Angaben fiir die Vergleichszeitrdume wurden geméfl den CRR2-Anforderungen ausgewiesen und die Angaben fiir den aktuellen Berichtszeitraum geméaf
den CRR3-Anforderungen. Fiir die Datenpunkte, die im CRR3-Rahmen neu eingefiihrt wurden, werden keine Vergleichswerte angegeben.

3 Informationen zu den RWA-Veridnderungen finden Sie in den entsprechenden Abschnittsverweisen in der oben dargestellten Tabelle.

4 Die Vergleichszahlen fiir die CCR-risikogewichteten Aktiva wurden iiberarbeitet, um sie an die aktuelle Darstellung anzupassen, in der die CVA-
risikogewichteten Aktiva nicht mehr separat ausgewiesen werden.

5 Beinhaltet 11 Mio. EUR Wiéhrungsumrechnungszuschldge auf die CCR-RWA.

6 Laut Klarstellung der EBA wird der vereinfachte Standardansatz (S-SA) in Ubereinstimmung mit den CRR2-Leitlinien ausgewiesen. Wegen der Verschiebung
des FRTB-Rahmenwerks miissen alternative Ansétze (A-SA und A-IMA) in der aktuellen CRR3-Berichterstattung nicht ausgewiesen werden.
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Output Floor

Uberblick

Der EU Output Floor ist eine Schliisselkomponente der endgiiltigen Reform von Basel III, mit der Bedenken beziiglich
unangemessener Abweichungen bei den Risikopositionsbetrdgen (REA) von Banken im Quervergleich behoben werden sollen,
insbesondere bei solchen, die bankeigene Modelle verwenden. Der Output Floor verlangt, dass die gesamten RWA einer Bank,
die mit bankeigenen Modellen berechnet werden, nicht unter einen bestimmten Prozentsatz der REA fallen diirfen, die sich bei
der Verwendung der Standardansétze fiir die Berechnung von Kreditrisiko, operationellem und Marktrisiko ergeben wiirden.

Im Jahr 2025 liegt der Floor fiir die TREA bei 50% des standardisierten Gesamtrisikobetrags (Standardized Total Risk Exposure
Amount, STREA), der mit den standardisierten Ansdtzen ermittelt wird (Output Floor). Der Output Floor wird schrittweise bis
zum 1. Januar 2030 auf 72,5% der mit den Standardverfahren berechneten STREA angehoben.

Zum 31. Dezember 2025 sind die TREA der Bank nicht an den standardisierten Output Floor gebunden.

Die folgende Tabelle enthilt einen Uberblick iiber die risikogewichteten Risikobetriige (RWEA), die mit dem Standardansatz
berechnet wurden, und den als Grundlage fiir den Output Floor herangezogenen RWEA. Der mit dem Standardansatz berechnete
RWEA wird gemiB Artikel 92 Absatz 3 und 4 der Richtlinie (EU) Nr. 575/2013 berechnet, ohne die Ubergangsbestimmungen
gemil Artikel 465 der Richtlinie (EU) Nr. 575/2013 anzuwenden. Die RWA, die die Grundlage fiir den Output Floor bilden,
(TREA) werden nach Anwendung der Ubergangsbestimmungen gemif Artikel 465 der Richtlinie (EU) Nr. 575/2013 berechnet,
ohne Beriicksichtigung von Artikel 465 Absatz 1, in dem die allmédhliche Kalibrierung des Output Floors von 50% auf 70% bis
zum 31. Dezember 2029 vorgesehen ist.

Tabelle 9: EU CMS1 - Vergleich der modellierten und standardisierten risikogewichteten Positionsbetrage auf
Risikoebene

€ in Tausend Stand Dezember 2025
RWEAs fiir
Modellansiatze, fiir RWEAs fiir RWEAs berechnet RWEAs. die als
deren Anwendung Portfolios, bei denen Tatsidchliche RWEAs nach dem ’

Grundlage fiir den

Banken eine Standardansitze insgesamt (a + b) vollstandigen Output-Floor dienen

aufsichtliche verwendet werden Standardansatz
Genehmigung haben

1 Kreditrisiko (ohne

Gegenparteiausfallrisiko) - € 10.332.399 €10.332.399 € 10.332.399 € 10.332.399
2  Gegenparteiausfallrisiko 15.031.788 3.308.948 18.340.736 29.193.588 22.946.770
3 Anpassung der Kreditbewertung 9.389.611 9.389.611 20.307.735 20.307.735
Verbriefungspositionen im
4 Anlagebuch - 61.988 61.988 61.988 61.988
5  Marktrisiko 16.363.879 79.169 16.443.048 7.781.779 7.781.779
6  Operationelles Risiko 4.735.667 4.735.667 4.735.667 4.735.667
Sonstige risikogewichtete
7 Positionsbetrige 27.867 27.867 27.867 27.867
8 Insgesamt € 31.395.667 € 27.935.648 €59.331.315 €72.441.022 € 66.194.204
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Kreditrisiko

Uberblick

Das Kreditrisiko stellt das Verlustpotenzial dar, welches
aufgrund des Ausfalls einer Gegenpartei (z. B. einer
Gegenpartei fiir OTC-Derivate oder eines Kreditnehmers),
eines Emittenten von Wertpapieren oder eines anderen von
der Bank gehaltenen Instruments entstehen kann. Die Bank
unterscheidet dabei im Rahmen ihres
Risikomanagementansatzes zwischen dem
Gegenparteirisiko inklusive CVA, dem Ausfallrisiko aus
Kreditgeschiften, dem Platzierungsrisiko aus
Einlagegeschiften und dem Abwicklungsrisiko.

Das Kreditrisiko der Bank resultiert im Wesentlichen aus
Kundentransaktionen mit OTC-/bérsennotierten Derivaten
sowie aus Darlehen und Kreditzusagen. Das Kreditrisiko
ergibt sich auch aus
Bankguthaben, Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte) sowie aus
Kunden- und sonstigen Forderungen. Dariiber hinaus kann
die Bank andere Positionen halten, die zu einem
Kreditrisiko filhren (z. B. im Handelsbuch gehaltene
Anleihen). Diese Kreditrisiken werden durch das
Marktpreisrisiko erfasst und im Einklang mit anderen
Handelspositionen von der Abteilung Market Risk
iiberwacht und gesteuert.

Die Abteilung Credit Risk, die Teil der zweiten
Verteidigungslinie der Bank ist, ist dem Chief Risk Officer
der Bank unterstellt. Sie tragt die Hauptverantwortung fiir
die unabhingige Bewertung, Uberwachung und Steuerung
des Kreditrisikos der Bank und zwar durch eine
unabhiingige Uberpriifung und  Hinterfragung  aller
Geschiftsbereiche der Bank.

Das Rahmenwerk der Bank fiir die Steuerung des
Kreditrisikos steht im Einklang mit dem Rahmenwerk der
GS Group. Die Abteilung Credit Risk der Bank ist in die
konzernweite Credit Risk-Abteilung eingegliedert, die dem
CRO der GS Group unterstellt ist.

Die Kreditrisikostrategie der Bank zielt darauf ab, einen
hohen Kreditqualititsstandard aufrechtzuerhalten, das
Kreditrisiko gegebenenfalls durch den Einsatz von
Sicherheiten oder anderen risikoreduzierenden Mafinahmen
zu verringern und iiberhohte Risikokonzentrationen zu
vermeiden. Im Allgemeinen weisen die Mehrheit der
Gegenparteien, die ein Kreditrisiko verursachen, eine
Investment-Grade-Qualitét auf.

Kreditrisiko-Managementprozess

Der Prozess zur Steuerung des Kreditrisikos umfasst die im
Abschnitt ,,Uberblick und Struktur des Risikomanagements*
im ,,Lagebericht® des Jahresabschlusses 2025 der GSBE
beschriebenen wesentlichen Komponenten des
Risikomanagements der Bank, sowie Folgendes:

+ die Festlegung von Kreditlimiten und Uberwachung der
Einhaltung festgelegter Kreditlimite;

» die regelmiBige Berichterstattung (auf téglicher,
wochentlicher, monatlicher und vierteljéhrlicher Basis)
iiber die Kreditrisikopositionen und
Kreditkonzentrationen der Bank an den Chief Credit
Officer (CCO), den CRO sowie das GSBE Credit Risk
Council, das GSBE Risk Committee und den Vorstand
der Bank;

+ die Bestimmung interner Kreditratings fiir Kreditnehmer
und Gegenparteien und der damit einhergehenden
Einschitzung der Wahrscheinlichkeit, dass diese ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen;

e die Messung der aktuellen und potenziellen
Kreditrisikoposition und der Verluste der Bank aufgrund
eines Kreditnehmer- oder Gegenparteiausfalls;

* die  Verwendung von  kreditrisikoreduzierenden
MaBnahmen, einschlieBlich Netting- und
Sicherheitenvereinbarungen, Biirgschaften,

Unterbeteiligungen und Absicherungen; und

* die Maximierung von Riickzahlungen durch die aktive
Abwicklung und Umstrukturierung von Anspriichen.

Die Bank fiihrt Bonitétspriifungen durch, die initiale und
laufende Analysen der Féhigkeit und Bereitschaft einer
Gegenpartei umfasst, ihren finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen. Die Bank verwendet klar definierte
Kreditvergabestandards ~ und  -richtlinien, um  das
Kreditrisiko eines Kreditnehmers durch eine Analyse der
Kredithistorie, der Finanzinformationen, des Cashflows, der
Nachhaltigkeit der Liquiditit und der Qualitdt der
Sicherheiten zu mindern, sofern zutreffend. Fiir praktisch
alle Kreditrisiken der Bank besteht das Kernstiick des
Prozesses in einer Bewertung der Kreditwiirdigkeit der
Gegenparteien und Kreditnehmer, deren Durchfiihrung
jéhrlich oder in kiirzeren Abstinden erfolgt, sollte dies
aufgrund von Ereignissen oder verdnderten Umstéinden
erforderlich sein. Die Bank ermittelt ein internes
Bonitétsrating fiir die Gegenpartei, indem sie die Ergebnisse
der Bonitétsbeurteilungen sowie die Annahmen hinsichtlich
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der Art und der Aussichten fiir die Branche der Gegenpartei
sowie das wirtschaftliche Umfeld beriicksichtigt. Bei
besicherten Krediten beriicksichtigt die Bank bei der
Festlegung der internen Bonititsbeurteilung auch die
erhaltenen Sicherheiten oder sonstige
Kreditabsicherungsvereinbarungen.  Fiihrungskriafte — mit
Fachkenntnissen in bestimmten Branchen priifen und
genehmigen Kreditpriifungen und interne
Bonitédtsbewertungen.

Der Risikobewertungsprozess der Bank  umfasst
gegebenenfalls auch die  Uberpriifung  bestimmter
Schliisselkennzahlen, unter anderem den Verzugsstatus, den
Wert der Sicherheiten und andere Risikofaktoren.

Die  Kreditrisikomanagementsysteme  erfassen  die
Kreditrisikopositionen einzelner Gegenparteien und auf
aggregierter Ebene der Gegenparteien, einschlieSlich deren
Tochtergesellschaften. Die Systeme bieten dem Vorstand
auch umfassende Informationen zum aggregierten
Kreditrisiko nach Produkten, internen Ratings, Branchen
und Landern.

RisikomaRe

Das Kreditrisiko wird anhand des potenziellen Verlusts bei
Zahlungsausfall einer Gegenpartei auf Basis der aktuellen
und potenziellen Risikoposition gemessen. Bei Krediten und
Kreditzusagen ist die primdre Messgrof3e eine Funktion des
Nominalwerts der Position. Bei Derivate- und
Wertpapierfinanzierungsgeschiften entspricht das aktuelle
Risiko dem Betrag, der der Bank derzeit unter
Beriicksichtigung geltender Netting- und
Sicherheitenvereinbarungen geschuldet wird. Dagegen stellt
das potenzielle Risiko die Schitzung hinsichtlich des
kiinftigen Risikos dar, das wihrend der Laufzeit einer
Transaktion entstehen konnte. Das potenzielle Risiko wird
anhand interner Modelle berechnet, die auf der Grundlage
von Marktbewegungen innerhalb eines bestimmten
Konfidenzniveaus (in der Regel beim 95. Perzentil)
kalibriert werden. Das potenzielle Risiko beriicksichtigt
auch Netting- und Sicherheitenvereinbarungen. Dariiber
hinaus werden ergénzende Kennzahlen zur Identifizierung
von Konzentrationen verwendet, insbesondere der
»Shortfall“, der als verbleibender unbesicherter Verlust nach
einem extremen Marktstress  einschlieflich  der
Liquidierung des Portfolios nach der Verwendung aller
gehaltenen Sicherheiten definiert ist.

Limite

Kreditlimite und Schwellenwerte werden auf verschiedenen
Ebenen (z. B. Gegenpartei, Wirtschaftsgruppe, Branche und

Land, klimatisch hoch riskanter Sektor, Schattenbankwesen)
sowie Underwriting-Standards verwendet, um den Umfang
und die Art der Kreditengagements der Bank zu steuern.
Der Vorstand der Bank und das GSBE Risk Committee
genehmigen Kreditrisikolimite auf Bankebene und ggf. auf
Geschifts- und Produktebene im Einklang mit dem
Risikoappetit der Bank. Dariiber hinaus genehmigen der
Vorstand oder das GSBE Risk Committee und das GSBE
Credit Risk Council das Rahmenwerk, das die Festsetzung
weiterer Kreditlimite auf Kreditnehmerebene vorsieht. Die
Steuerung des Risikos obliegt der Abteilung Credit Risk.
Die Gegenparteienlimite werden auf Grundlage mehrerer
Faktoren vergeben, vornehmlich basierend auf der internen
Bonitédtsbewertung, Grofle der Gegenpartei sowie dem
Laufzeitprofil des Kreditengagements.

Die Steuerung des Risikos obliegt der Abteilung Credit
Risk. Die Abteilung Credit Risk ist dafiir verantwortlich, die
Limite zu iiberwachen und Uberschreitungen rechtzeitig zu
identifizieren und an den Vorstand und/oder das
entsprechende Komitee zu eskalieren.

Kreditengagements

Informationen zu den Kreditengagements der Bank,
einschlieBlich des beizulegenden Zeitwerts, der Auswirkung
der Nettingvereinbarungen und des aktuellen Risikos der
derivativen Positionen sowie der
Wertpapierfinanzierungsgeschifte der Bank finden sich in
»Note 5. Repurchase Agreements” und ,,Note 8. Trading
Assets and Liabilities* und ,,Credit Risk Management® im
Lagebericht des GSBE-Geschéftsberichts 2025.

Risikogewichtete Aktiva (RWA) des Kredit- und
Gegenparteienausfallrisikos

Die risikogewichteten Aktiva werden auf Basis der
Kreditrisikopositionen berechnet, die dann risikogewichtet
werden. Im Folgenden wird die Berechnung der RWA fiir
die Risiken von Unternehmenskunden beschrieben, wozu im
Allgemeinen  Kreditrisiken gegeniiber  Unternehmen,
Instituten, Zentralstaaten oder staatlichen Einrichtungen
(auBer Verbriefungs-, Privatkunden- oder Aktienrisiken)
zdhlen. Die Bank verfiigt nicht liber die aufsichtsrechtliche
Erlaubnis, Risikogewichte gemid dem AIRB-Ansatz
(Advanced Internal Ratings Based) zu berechnen, der
interne Bewertungen der Kreditwiirdigkeit der einzelnen
Gegenparteien verwendet. Stattdessen werden
standardisierte ~ Risikogewichte verwendet, fiir die
nominierte Ratings von externen Ratingagenturen (External
Credit Assessment Institutions, ECAI) herangezogen
werden.
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Forderungshohe bei Ausfall (Exposure at Default, EAD).
Die EAD ist der Risikobetrag, der fiir aufsichtsrechtliche
Kapitalberechnungen risikogewichtet wird. Fiir
Bilanzposten wie Forderungen und Bareinlagen basiert die
EAD im Allgemeinen auf dem Bilanzwert. Fiir die
Berechnung der EAD fiir auBerbilanzielle Risiken,
einschlieBlich Verpflichtungen und Garantien, wird ein
entsprechender  Risikobetrag ~ auf  Grundlage  des
Nominalwerts jeder Transaktion mit einem
Umrechnungsfaktor (Credit Conversion Factor, CCF)
gemal Artikel 166 CRR multipliziert.

Die Bank hat die Genehmigung erhalten, fiir die Bewertung
nahezu aller Gegenparteiausfallrisiken bei OTC-, geclearten
und borsennotierten Derivat- und
Wertpapierfinanzierungsgeschiften die  Methode des
internen Modells (IMM) zu verwenden. Die Bank hat die
IMM wéhrend des gesamten Berichtszeitraums fiir die
Berechnung des aufsichtsrechtlichen Kapitals verwendet.
Die Modelle schétzen den
Wiederbeschaffungswert (Expected Exposure, EE) zu
unterschiedlichen zukiinftigen Zeitpunkten mithilfe von
Simulationen der Risikofaktoren. Die Modellparameter sind
dabei unter Heranziehung des jiingsten Dreijahreszeitraums
sowie eines  gestressten  Dreijahreszeitraums  von
historischen und implizierten Marktdaten abgeleitet. Die

erwarteten

Modelle schitzen auBerdem den effektiven erwarteten
positiven Wiederbeschaffungswert (Effective Expected
Positive Exposure, EEPE) im Laufe des ersten Jahres des
Portfolios, der den zeitgewichteten Durchschnitt der nicht
zuriickgehenden positiven Wiederbeschaffungswerte iiber
den Simulationshorizont reflektiert. Die EAD wird
schlieBlich durch Multiplikation des EEPE mit einem
Aufsichtsmultiplikator, einem Alpha-Faktor berechnet, der
auf 1,45 festgelegt wurde.

Die in den folgenden Tabellen aufgefiihrten EADs stellen
die bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen
verwendeten Risiken dar. Hierbei handelt es sich aufgrund
von Differenzen bei den Messverfahren, dem Gegenpartei-
Netting und verwendeten angerechneten Sicherheiten nicht
um direkt mit den Finanzinformationen der Bank gemif
IFRS zum 31. Dezember 2025 ausgewiesenen
Bilanzpositionen vergleichbare Kennzahlen.

Da die Bank die Mehrheit ihres Gegenparteienausfallrisikos
unter Anwendung der IMM berechnet, sind die
Auswirkungen des Nettings und der Sicherheiten wesentlich
fir die Risikoberechnung. Die nachstehend offengelegten
Risiken werden nach Netting- und Besicherungseffekten

dargestellt, sofern Gutachten beziiglich der rechtlichen
Durchsetzbarkeit relevanter Netting- und
Sicherheitenvereinbarungen bestehen. Sie beriicksichtigen
keine Auswirkungen erworbener Kreditabsicherungen
gegentiber Gegenparteien.

Governance und Validierung der Risikoparameter

Die Ansdtze und Methoden fiir die Quantifizierung der
EADs werden von der Abteilung Risk Engineering
innerhalb der Risk Division iiberwacht und gesteuert. Fiir
das regulatorische Kapital verwendete Modelle werden
zudem von der Abteilung Model Risk Management
unabhéngig validiert und genehmigt. Weitere Informationen
finden sich im Abschnitt ,,Modellrisiko*“. Die Performance
jedes zur Quantifizierung der EADs verwendeten IMM-
Modells wird vierteljahrlich anhand von Backtesting-
Verfahren beurteilt. Hierbei werden die vorhergesagten und
tatsdchlichen Risiken von reprisentativen Geschiften und
Portfolios tiber bestimmte Zeithorizonte verglichen. Die
Modelle der Bank werden auf Grundlage des Backtesting
iiberwacht und verbessert.

Externe Ratingagenturen Die verwendeten externen
Ratingagenturen sind Standard & Poor's Ratings Services
(S&P), Moody's Investors Service (Moody's) und Fitch, Inc.
(Fitch) fiir alle Arten von Risikopositionskategorien gemal3
den Artikeln 135 und 444 der CRR.
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Die folgende Tabelle zeigt die Methoden zur Berechnung der risikogewichteten Aktiva fiir das Gegenparteiausfallrisiko (CCR RWA) und die wichtigsten Parameter, die innerhalb

jeder Methode fiir die Bank verwendet werden, zum Dezember 2025.

Tabelle 10: EU CCR1 - Analyse der CCR-Risikoposition nach Ansatz

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

a b c d e f g h
2ur Bechnung des
Wiederbeschaffungs . .kunfthe_r EEPE Risikopositionswerts Risikopositions- Risikopositions- Risikopositions- RWEA
-kosten (RC) Risikopositions- d Aloh wert vor CRM wert nach CRM wert
wert (PFE) verwendeter Alpha-
Wert

EU-1 EU - Ursprungsrisikomethode (fiir Derivate) - - 1,4 - - - -
EU-2 EU - Vereinfachter SA-CCR (furr Derivate) - - 1,4 - - - -
1 SA-CCR (fur Derivate) € 271.588 €1.084.530 1,4 € 1.996.406 € 1.996.406 € 1.996.406 €1.181.121
2 IMM (fiir Derivate und SFTs) € 15.950.135 1,45 € 115.596.902 € 23.127.696 € 23.127.696 €14.941.705
2a  Davon Netling-Sétze aus 2.054.242 62.265.973 2.978.651 2.978.651 1.589.536

Wertpapierfinanzierungsgeschéften
op  Davon Netting-Stze aus Derivaten und 13.895.893 53.330.929 20.149.046 20.149.046 13.352.168

Geschéften mit langer Abwicklungsfrist
2 Davon aus vertraglichen _ R R _ B

produktiibergreifenden Netting-Satzen
3 Einfache Methode zur Berticksichtigung R R _ _

finanzieller Sicherheiten (fir SFTs)

Umfassende Methode zur Beriicksichtigung
4 finanzieller Sicherheiten (far SFTs) 7.209.619 1.732.654 1.732.654 1.937.808
5 VAR fir SFTs - - - -
6 Insgesamt €124.802.928 € 26.856.757 € 26.856.757 € 18.060.633

Die Summe der CCR RWA stieg im Verlauf des Jahres 2025 um 2,91 Mrd. EUR, iiberwiegend aufgrund einer Zunahme der Margin-Darlehen um 1,07 Mrd. EUR, der OTC-
Derivatepositionen um 0,81 Mrd. EUR, der nicht modellierten Derivate um 0,66 Mrd. EUR und eines Zuwachses von 0,63 Mrd. EUR bei den Wertpapierfinanzierungsgeschéften.

Die folgende Tabelle zeigt die jéhrliche Kapitalflussrechnung der RWEAs und den Kapitalbedarf gemal IMM zum Dezember 2025.

Tabelle 11: EU CCR7 - RWEA-Flussrechnungen von CCR-Risikopositionen nach der IMM

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

RWEA
1 RWEA am Ende des vorangegangenen Offenlegungszeitraums (Dezember 2024) €13.735.312
2 Umfang der Vermdgenswerte 963.382
3  Bonitatsstufe der Gegenparteien 43.022
4 Modellaktualisierungen (nur IMM) 68.356
5  Methodik und Regulierung (nur IMM) 173.902
6  Erwerb und VeraufRerungen -
7  Wechselkursschwankungen 439.502
8  Sonstige (481.771)
9 RWEA am Ende des aktuellen Offenlegungszeitraums (Dezember 2025) € 14.941.705

,.Sonstige* in Zeile 8 enthilt hauptsichlich die Auswirkungen der Anderungen der Risikogewichte sowie der Filligkeiten auf die RWEA.
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Clearing-Transaktionen

RWA fiir Clearing-Transaktionen und in Ausfallfonds eingezahlte Beitrdge (definiert als von Clearingmitgliedern geméal
gemeinschaftlichen Verlustdeckungsvereinbarungen an zentrale Clearingstellen geleistete Zahlungen) werden auf Grundlage
bestimmter Regeln der CRR berechnet. Die Mehrheit der Positionen der Bank aus zentral abgewickelten Transaktionen besteht
gegeniiber Gegenparteien, die in Ubereinstimmung mit der European Market Infrastructure Regulation (EMIR) als
qualifizierender zentraler Kontrahent (Qualifying Central Counterparty, QCCP) angesehen werden. Diese Risiken kdnnten sich
aus OTC-Derivaten, borsengehandelten Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschiften ergeben und erfordern auf Grundlage
der spezifischen Kriterien eine Risikogewichtung entweder zu 2% oder zu 4%.

In der folgenden Tabelle sind die EAD nach Kreditrisikominderung und die RWEA aus dem Exposure gegeniiber zentralen
Gegenparteien (Central Counterparty, CCP) zum Dezember 2025 aufgefiihrt.

Tabelle 12: EU CCRS - Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien (CCPs)

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Risikopositionswert RWEA

Risikopositionen gegeniiber qualifizierten CCPs (insgesamt) € 268.838

Risikopositionen aus Geschéften bei qualifizierten CCPs (ohne Ersteinschusszahlungen und

-

2 Beitrdge zum Ausfallfonds). Davon: €2837.613 €56.752
3 (i) OTC-Derivate 2.134.768 42.695
4 (i) Bérsennotierte Derivate 624.419 12.488
5 (iii) SFTs 78.427 1.569
6 (iv) Netting-Séatze, bei denen produktiibergreifendes Netting zugelassen wurde - -
7 Getrennte Ersteinschiisse -

8 Nicht getrennte Ersteinschiisse € 1.164.266 €23.285
9 Vorfinanzierte Beitrage zum Ausfallfonds €778.889 € 188.800
10 Nicht vorfinanzierte Beitrdge zum Ausfallfonds - -
11 Risikopositionen gegeniiber nicht qualifizierten Gegenparteien (insgesamt) -
12 Risikc_)positionen aus Geschéfterj b_gi nicht qualifizierten Gegenparteien (ohne B B

Ersteinschusszahlungen und Beitrdge zum Ausfallfonds) Davon:

13 (i) OTC-Derivate - -
14 (i) Bérsennotierte Derivate - -
15 (iii) SFTs - -
16 (iv) Netting-Séatze, bei denen produktiibergreifendes Netting zugelassen wurde - -
17 Getrennte Ersteinschiisse -

18 Nicht getrennte Ersteinschlisse - -
19 Vorfinanzierte Beitrdge zum Ausfallfonds - -
20 Nicht vorfinanzierte Beitrdge zum Ausfallfonds - -
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Kreditrisikominderung

Zur Verringerung des Kreditrisikos der Bank bei Darlehen
und Kreditzusagen setzt sie je nach Bonitit des
Kreditnehmers und anderen Merkmalen der Transaktion
eine Reihe moglicher MalBnahmen ein. Zu diesen
risikomindernden MafBnahmen gehdren Bestimmungen iiber
Sicherheiten, Garantien, Vertragsklauseln, strukturelle
Senioritdit der Kreditforderungen und, bei bestimmten
Kreditengagements, Bestimmungen in den
Rechtsdokumenten, die es der Bank ermdglichen,
Kreditbetridge, Preise, Strukturen und andere Bedingungen
anzupassen, wenn sich die Marktbedingungen dndern. Die
Art und Struktur der eingesetzten
Risikominderungsinstrumente kann den Grad des mit einem
Kredit oder einer Kreditzusage verbundenen Kreditrisikos
erheblich beeinflussen.

Bei Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschiften kann
die Bank mit Gegenparteien Netting-Vereinbarungen
abschlieBen, die es ihr ermdglichen, Forderungen und
Verbindlichkeiten mit diesen Gegenparteien gegeneinander
aufzurechnen. Die Bank kann das Kreditrisiko mit
Gegenparteien auch dadurch verringern, indem sie
Vereinbarungen abschlie8t, die den Erhalt von Sicherheiten
vorab oder unter bestimmten Bedingungen ermdglicht und/
oder die Beendigung von Transaktionen erlaubt, wenn die
Bonitit der Gegenpartei unter ein bestimmtes Niveau fallt.
Eine durchsetzbare Sicherheitenvereinbarung gewdéhrt der
die Kiindigungsbestimmungen in Anspruch nehmenden
nicht-sdumigen Partei das Recht, Sicherheiten zu liquidieren
und die Erlose auf geschuldete Betrdge anzurechnen. Zur
Beurteilung der Durchsetzbarkeit des Rechts auf
Verrechnung unter Netting- und
Sicherheitenvereinbarungen bewertet die Bank verschiedene
Faktoren, darunter geltendes Insolvenzrecht, lokale Gesetze
und regulatorische Vorschriften in der Gerichtsbarkeit der
Vertragsparteien. Die von der Bank gehaltenen Sicherheiten
bestechen in erster Linie aus Zahlungsmitteln und
Wertpapieren hochwertiger Staatsanleihen (hauptsichlich
EU und USA), unter Anwendung von der Abteilung Credit
Risk als angemessen erachteter Bewertungsabschldge. Die
Abteilung Credit Risk fiihrt eine laufende Uberwachung der
Sicherheiten durch, um die Aufrechterhaltung einer
angemessenen  Qualitdt und eines  angemessenen
Diversifikationsniveaus fiir die Sicherheiten seitens der
Bank zu gewihrleisten.

Erhaltene und geleistete Sicherheiten werden von
entsprechenden Funktionen innerhalb der Bank gesteuert,
die Risikoberechnungen tiberpriifen, Margenausgleiche mit
entsprechenden  Gegenparteien vornehmen und die

nachfolgende Abwicklung der Sicherheitenbewegungen
sicherstellen. Die Bank iberwacht den Wert der
Sicherheiten, um eine angemessene Besicherung der
Risikopositionen sicherzustellen.

Zum Dezember 2025 war die Gesamtsumme zusdtzlicher
Sicherheiten oder Kiindigungszahlungen, die von
Gegenparteien der Bank in Verbindung mit bestehenden
derivativen  Nettoverbindlichkeiten  aus  bilateralen
Vereinbarungen im Falle einer Herabstufung des
Kreditratings der Bank um ein oder zwei Stufen hétten in
Anspruch genommen werden kdnnen, unwesentlich.

Sofern die Bank keinen ausreichenden Einblick in die
Finanzkraft einer Gegenpartei hat oder wenn sie der Ansicht
ist, dass eine Gegenpartei Unterstiitzung bendtigt, kann die
Bank auch Garantien ihres Mutterkonzerns oder Dritter fiir
die Verpflichtungen der Gegenpartei erhalten. Dariiber
hinaus kann die Bank ihr Kreditrisiko auch durch
Kreditderivate mindern.
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Die folgende Tabelle zeigt den Nettobuchwert der Bank, der durch verschiedene CRM-Techniken gesichert ist, zum Dezember

2025.

Tabelle 13: EU CR3 - Ubersicht iiber Kreditrisikominderungstechniken: Offenlegung der Verwendung von

Kreditrisikominderungstechniken

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Unbesicherte Besicherte
Risikopositionen Risikopositionen —
— Buchwert Buchwert
Davon : durch Davon : durch
Sicherheiten Finanzgarantien
besichert besichert
Davon : durch
Kreditderivate besichert
a b c d e
1 Darlehen und Kredite €38.734.128 € 23.760.407 € 23.562.985 €197.422 -
2 Schuldverschreibungen 3.881 - - -
3 Insgesamt € 38.738.008 € 23.760.407 € 23.562.985 €197.422 -
4 Davon notleidende Risikopositionen 68.791 - - - -
EU-5  Davon: ausgefallen 68.791 -

Kreditderivate

Die Bank schlieft Kreditderivatgeschéfte in erster Linie zur
Unterstiitzung von Kundenaktivitdten und Steuerung des aus
dem Market-Making der Bank resultierenden Kreditrisikos
ab.

Die Bank kann Kreditderivate aulerdem zur Absicherung
von aus Finanzierungs- und Kreditvergabeaktivititen oder
Derivatepositionen resultierenden Gegenparteien-
ausfallrisiken einsetzen. Einige dieser Sicherungsgeschifte
konnen gemal CRR Teil III, Titel II, Kapitel 4 auch fiir
Zwecke des regulatorischen Eigenkapitals fiir den
Risikogewicht-Subsitutionsansatz ~ als ~ CRM-Methode
qualifiziert sein. Liegt der Gesamtnominalbetrag von
Absicherungsgeschéften unter dem Nominalwert des
Kreditengagements  gegeniiber dem  entsprechenden

Kreditschuldner, wird der Substitutionsansatz nur auf den
durch geeignete Kreditderivate abgedeckten Prozentsatz des
Kreditengagements angewendet.

Weitere Informationen zu den
Kreditrisikomanagementprozessen finden sich im Abschnitt
,HKreditrisiko“ im Lagebericht des Jahresabschlusses
2025 der Bank.

Die folgende Tabelle zeigt das Engagement der Bank in Kreditderivaten auf Basis der Nominalwerte und beizulegenden Zeitwerte

zum Dezember 2025.

Tabelle 14: EU CCR®6 - Risikopositionen in Kreditderivaten

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

a b

Erworbene Sicherheiten  VeraduBerte Sicherheiten

Nominalwerte

1 Einzeladressen-Kreditausfallswaps € 57.267.209 € 54.553.655
2 Index-Kreditausfallswaps 156.473.403 156.036.675
3 Total Return-Swaps 143.079 187.079
4 Kreditoptionen 17.986.299 17.986.299
5 Sonstige Kreditderivate 15.954.217 7.827.250
6 Nominalwerte insgesamt € 247.824.207 € 236.590.957
Beizulegende Zeitwerte
7 Positive beizulegende Zeitwerte (Aktiva) € 207.287 € 5.116.967
8 Negative beizulegende Zeitwerte (Passiva) € (5.175.275) € (140.685)
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Korrelationsrisiko

Korrelationsrisiko entsteht, wenn eine erhebliche positive
Korrelation zwischen der Ausfallwahrscheinlichkeit einer
Gegenpartei und der Hohe des Kreditrisikobetrags seitens
der Bank gegeniiber der Gegenpartei (abziiglich des
Marktwertes etwaiger erhaltener Sicherheiten) besteht. Das
Korrelationsrisiko wird iblicherweise in zwei Arten
kategorisiert: spezifisches Korrelationsrisiko und
allgemeines Korrelationsrisiko. Risiken werden dabei von
der Bank als spezifische Korrelationsrisiken kategorisiert,
wenn es sich bei einer Gegenpartei und dem Emittenten
einer Transaktion zugrunde liegenden
Referenzvermdgenswerts um ein und dasselbe Unternehmen
handelt oder es sich um ein verbundenes Unternechmen der
Gegenpartei handelt, oder wenn die fiir eine Transaktion
gestellte Sicherheiten von der Gegenpartei oder einem
verbundenen Unternehmen ausgegeben werden. Allgemeine
Korrelationsrisiken ergeben sich, wenn eine erhebliche
positive Korrelation zwischen der Ausfallwahrscheinlichkeit
einer Gegenpartei und allgemeinen Marktfaktoren besteht,
welche die Hohe des ausstehenden Kreditrisikobetrags
gegeniiber der Gegenpartei beeintrdchtigen. Zur aktiven
Identifizierung, Uberwachung und Kontrolle spezifischer
und allgemeiner Korrelationsrisiken werden beginnend mit
dem Zeitpunkt des Abschlusses einer Transaktion sowie
wihrend dessen Laufzeit Verfahren von der Bank
eingesetzt, die u. a. eine Bewertung des Risikoniveaus
mithilfe von Stresstests vornehmen. Die Bank stellt sicher,
dass  wesentliche Korrelationsrisiken — mithilfe von
Sicherheitenvereinbarungen oder durch Erhdhungen von
Besicherungszuschldgen (Initial Margin) minimiert werden.

Sonstige kreditrisikogewichtete Aktiva

Kredit-RWA konnen auflerdem die folgenden Bestandteile
umfassen:

Sonstige Vermoégenswerte

Sonstige Vermdgenswerte umfassen in erster Linie nicht
kreditbezogene Verpflichtungen wie Anlagevermdgen.
RWA fir sonstige Vermogenswerte basieren im
Allgemeinen auf dem Buchwert und sind iblicherweise zu
100% risikogewichtet.

Beteiligungspositionen im Anlagebuch

Die Bank hidlt Beteiligungen an ihren verbundenen
Unternehmen. Diese Investitionen sind iiblicherweise
langfristiger Natur und werden daher fiir Zwecke des
aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals als
Beteiligungspositionen im  Anlagebuch  klassifiziert.
AuBerdem werden nach der Reform von Basel III

aktienbasierte Vergiitungen flir Mitarbeiter, z. B. im
Anlagebuch gefiihrte Restricted Stock Units (RSU), auch als
Aktienrisiko im Kreditrisikorahmen behandelt.

Uberfillige Positionen, wertgeminderte Positionen
und Wertberichtigungen

Ein Ausfall gilt als eingetreten, wenn eines oder beide der
folgenden Ereignisse eingetreten sind: (i) die Bank ist der
Ansicht, dass der Schuldner seine Kreditverpflichtungen
gegeniiber der Bank wahrscheinlich nicht vollstindig
begleichen wird; oder (ii) eine Zahlung ist iiberfallig.

Die Definition der Bank fiir Zahlungsausfall umfasst:

+ Konkurs, Zahlungsunfihigkeit oder Aquivalent der
ortlichen Gerichtsbarkeit (z. B. Insolvenzverwaltung,
Liquidation usw.) einer Gegenpartei oder Einleitung eines
Zwangsverfahrens gegen die Gegenpartei wegen
Konkurs oder eines dhnlichen Rechtsverfahrens.

* notleidende  Restrukturierung einer  Verpflichtung
aufgrund der finanziellen Notlage eines Kreditnehmers,
einschlieBlich ~ Bankdarlehensverpflichtungen, = wenn
gewidhrte  Zugestindnisse zu einer  verringerten
Verpflichtung gegeniiber der Bank fithren, unabhéngig
davon, ob sich die Gegenpartei in Konkurs, Insolvenz
oder Aquivalent in der lokalen Rechtsprechung befindet
oder nicht.

+ geschitzte hohe Wahrscheinlichkeit eines unmittelbar
bevorstehenden/kurzfristigen Risikos eines finanziellen
Ausfalls, Konkurses, einer notleidenden Liquidation oder
einer notleidenden Restrukturierung.

* Liquidation notleidender Fonds zur Erfiillung von
Margin- oder anderen vertraglichen Verpflichtungen
(ausgenommen freiwillige Liquidation aufgrund von
Underperformance).

* eine Situation, in der wir eine Forderung zinslos stellen
,hon-accrual  basis), die Kreditwiirdigkeit der
Verpflichtung als beeintrachtigt betrachten oder eine
Fazilitit aufgrund einer erheblichen wahrgenommenen
Verschlechterung der Kreditqualitit signifikant im Wert
herabsetzen.

e ecine Situation, in der wir einen wesentlichen
kreditbezogenen wirtschaftlichen Verlust aus dem
Verkauf eines Vermogenswerts oder eines Teils davon
oder aus der Ubertragung eines Vermdgenswerts von
,,held-for-investment* auf ,,held-for-sale* oder
Bilanzierung zum beizulegenden Zeitwert erleiden.

* Cross-Default zu einem der oben genannten Punkte fiir
eine Gegenpartei.
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Zahlungen auf eine wesentlichen Kreditverpflichtung
gegeniiber der Bank, deren Verspitung 90 Tage
iiberschreitet, und/oder Zahlungen, die iiber die vereinbarte
Nachfrist hinausgehen, gelten als tiberfallig.

Eine Forderung gilt als wertgemindert, wenn es
wahrscheinlich ist, dass der Kreditnehmer nicht in der Lage
sein wird, alle gemdB3 den vertraglichen Bedingungen des
Kreditvertrags félligen Betrdge zu zahlen.

Kredite, die als wertgemindert gelten, werden einzeln
bewertet, um Wertberichtigungen auf der Grundlage einer
der folgenden Methoden zu schitzen: (i) Barwert der
erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome, abgezinst mit dem
Effektivzinssatz des Kredits, d. h. der Methode des
wahrscheinlichkeitsgewichteten Unternechmenswerts (,,EV*)
(fir nicht besicherte abhéingige Kredite), (i) Zeitwert der
zugrunde liegenden Sicherheit (fiir von Sicherheiten
abhéingigen Kredite) und (iii) beobachtbarer Marktpreis des
Kredits.

Die Anwendbarkeit dieser Methoden kann je nach
Kreditmerkmalen wie Produkttyp,
Hauptriickzahlungsquelle, Branche oder Region
unterschiedlich sein.

Risikovorsorge fiir Verluste aus Darlehen und
Kreditzusagen

Die Bank ermittelt den ECL (Expected Credit Loss) als
Grundlage fiir die Wertberichtigung von finanziellen
Vermogenswerten mittels fortgefithrter Anschaffungskosten
auf einer zukunftsorientierten Basis geméfl den Vorgaben
von IFRS 9 ,Finanzinstrumente“. Informationen zu den
Kreditausfillen der Bank im Zusammenhang mit
finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden, finden Sie in
Anmerkung 2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze
Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten -
Wertminderung der IFRS-Finanzinformationen der GSBE
fiir 2025.
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Kreditwertberichtigungsrisiko
Uberblick

Als Kreditwertberichtigungen (CVA) wird eine Anpassung
der Mid-Market-Bewertung des Geschiftsportfolios mit
einer Gegenpartei bezeichnet, wobei das CVA-Risiko das
Risiko von Verlusten ist, die sich aus Wertdnderungen des
fir das Geschiftsportfolio mit einer Gegenpartei
berechneten CVA aufgrund von Verdnderungen der
Risikofaktoren fiir das Kreditspreadrisiko der Gegenpartei
Geschiéftsportfolio

und anderer im enthaltener

Risikofaktoren ergeben.

Nachstehend sind die Prozesse und Methoden, die von der
Bank fiir das Risikomanagement angewendet werden, sowie
die Kapitalanforderungen fiir CVA genauer beschrieben.

CVA-Risikomanagementprozess

Zu Zwecken des Risikomanagements {iberwacht und steuert
der Konzern die CVA in Bezug auf unbesicherte derivative
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die die Gewinne
oder Verluste aufgrund der Auswirkungen von
Verianderungen des Kreditrisikos, der Kreditspreads der
Gegenparteien, der Finanzierungsspreads der
Verbindlichkeiten, der Ausfallwahrscheinlichkeit und der
angenommenen Riickfliisse widerspiegeln. Diese Gewinne
oder Verluste umfassen auch
Finanzierungsbewertungsanpassungen (FVA) in Bezug auf
unbesicherte derivative Vermdgenswerte, die die Gewinne
oder Verluste aufgrund der Auswirkungen von
Verdnderungen der erwarteten Finanzierungsrisiken und
Finanzierungsspreads widerspiegeln und bei denen
gegebenenfalls  Absicherungsgeschifte  beriicksichtigt
werden.

Die Bank ist durch ihre Derivatgeschifte mit Gegenparteien
einem CVA-Risiko ausgesetzt. Das CVA-Risiko wird im
Rahmen des Risikoidentifizierungsprozesses der Bank
ermittelt und bewertet und anschlieBend innerhalb des
ganzheitlichen Risikomanagementrahmenwerks der Bank
gesteuert, welches darauf ausgelegt ist, sicherzustellen, dass
wesentliche Risiken in einer Weise identifiziert, gemessen,
iberwacht und gesteuert werden, die mit der
Risikobereitschaft der Bank und den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen im Einklang steht.

Alle von der Bank abgeschlossenen Derivatgeschéfte sind
Gegenstand der festgelegten CCR-Bewertungsverfahren,
welche auch die Aufnahmepriifung von Gegenparteien, die
Kreditgenehmigung und die laufende Uberwachung der
Risikopositionen umfassen. Mit diesen Verfahren kdnnen

Gegenparteien und Portfolios ermittelt werden, die ein
CVA-Risiko verursachen.

CVA-Risiken werden mithilfe tdglicher  Berichte
kontinuierlich iiberwacht und im Rahmen regelméBiger
Kapitalbewertungen iiberpriift. Wesentliche Anderungen in
Risikopositionen, Profilen der Gegenparteien oder
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen im
Zusammenhang mit CVA-Risiken werden im Einklang mit
den Risikomanagement- und Eskalationsverfahren der Bank
bewertet und iiber etablierte Governance-Gremien eskaliert.

Kapitalanforderungen

Bei der Ermittlung der regulatorischen
Eigenkapitalanforderungen fiir CVA-Risiken wird in den
CVA-Anderungen der aktuelle Marktwert des Kreditrisikos
der Gegenpartei fiir das Institut beriicksichtigt, nicht jedoch
der aktuelle Marktwert des Kreditrisikos des Instituts fiir die
Gegenpartei.

Gemd den ab dem 1. Januar 2025 geltenden
Anforderungen der CRR3 gelten CVA-
Kapitalanforderungen fiir Derivatgeschifte, wobei jedoch
fiir bestimmte Transaktionsarten von  bestimmten
aufsichtsrechtlichen Ausnahmen Gebrauch gemacht werden
kann, insbesondere hinsichtlich:

+ iiber eine QCCP geclearte Transaktionen;

e Transaktionen —mit  bestimmten nicht-finanziellen
Gegenparteien  (NFC)  unterhalb des  Clearing-
Schwellenwerts;

* konzerninterne Transaktionen;

* Transaktionen mit bestimmten Altersvorsorgestrukturen
(PSA);

* Geschifte mit bestimmten Einrichtungen des 6ffentlichen
Sektors (PSE); und

» Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, bei denen eine Bank
das aus diesen Transaktionen resultierende Risiko als
unwesentlich einstuft.

Die Bank berechnet ihre regulatorischen
Kapitalanforderungen fiir CVA-Risiken mit dem reduzierten
CVA-Basisansatz (BA-CVA) in Ubereinstimmung mit dem
iiberarbeiteten CVA-Framework. Bei diesem Ansatz wird
das CVA-Risiko anhand vorgeschriebener
aufsichtsrechtlicher Formeln und Eingabewerte gemessen,

darunter die Einstufung der Gegenparteien, Laufzeiten und
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Risikopositionskennzahlen, die aus dem CCR-System der
Bank abgeleitet werden. CVA-Absicherungen werden bei
dem reduzierten CVA-Basisansatz nicht beriicksichtigt. Die
bei der Berechnung verwendeten Methoden und Annahmen

sind Gegenstand interner Kontroll-, Uberpriifungs- und
Validierungsprozesse zur Sicherstellung der Konformitit
mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen und den
internen Risikorichtlinien.

Tabelle 15: EU CVA 1 - Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung nach dem reduzierten Basisansatz (R-

BA)
€ in Tausend Stand Dezember 2025
a b
Ei Komponenten der Eigenmittelanforderungen
igenmittelanforderungen
1 Aggregation systematischer Komponenten des CVA-Risikos €2.167.754
2 Aggregation spezifischer Komponenten des CVA-Risikos € 462.926

3 Insgesamt

€751.169
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Verbriefungen

Uberblick

Die CRR definiert Aktivitaten als Verbriefungstransaktionen,
die Kapitalanforderungen gemal dem
,Verbriefungsrahmenwerk nach sich ziehen. Eine
Verbriefung ist als eine Transaktion oder eine Investition
definiert, bei der das mit einer Forderung oder einem
Forderungspool verbundene Kreditrisiko in Tranchen
aufgeteilt wird und die die beiden folgenden Merkmale
aufweist:

e Zahlungen im Rahmen der Transaktion oder der
Investition sind von der Performance des Engagements
oder der gepoolten Engagements abhingig; und

* Die Nachrangigkeit der Tranchen bestimmt die Verteilung
der Verluste wiahrend der Laufzeit der Transaktion oder
der Investition.

Die Regeln unterscheiden auch zwischen traditionellen und
synthetischen Verbriefungen, wobei der Hauptunterschied
darin besteht, dass bei einer traditionellen Verbriefung
Vermogenswerte aus der Bilanz einer Bank in eine
Verbriefungsstruktur {ibertragen werden, wéhrend bei einer
synthetischen =~ Verbriefung das  Kreditrisiko  durch
Kreditderivate oder Garantien {ibertragen wird.

Die Bank nutzt Verbriefungen im Rahmen ihrer
Geschiftstatigkeiten. Das primére Ziel ist es, Kunden
Zugang zu Risiken und Ertrédgen bestimmter Portfolios von
Vermogenswerten zu ermdglichen. Die Bank halt in ihrer
Rolle als Originator derzeit einen Selbstbehalt an verbrieften
Immobiliendarlehen, die von
Verbriefungszweckgesellschaften ausgegeben werden. Diese
Verbriefungspositionen konnen als einfache, transparente
und standardisierte Verbriefungen (STS) eingestuft werden.
Zum Dezember 2025 hielt die Bank keine Positionen in STS.
Risikoselbstbehalte  unterliegen dem  standardisierten
Uberwachungsprozess. RisikomanagementmaBnahmen wie
Absicherungen  oder  VerduBerungen  sind  durch
regulatorische Anforderungen eingeschrankt.

Die von Verbriefungszweckgesellschaften ausgegebenen
wirtschaftlichen Anteile sind Schuld- oder
Beteiligungspapiere, die den Anlegern das Recht geben,
bestimmte Mittelzufliisse an eine Verbriefungsstruktur ganz
oder teilweise zu vereinnahmen, und vorrangige und
nachrangige Anspriiche auf das Kapital, Zinsen und/oder
andere Mittelzufliisse beinhalten. Der Erlos aus dem Verkauf
von wirtschaftlichen Anteilen wird verwendet, um den
Ubertragenden fiir die an die Verbriefungsstruktur verkauften

finanziellen Vermogenswerte zu bezahlen oder um
Wertpapiere zu kaufen, die als Sicherheit dienen.

Die Bank behandelt eine Verbriefung als Verkauf, wenn die
Kontrolle iiber die iibertragenen finanziellen
Vermogenswerte abgetreten wurde. Vor der Verbriefung
bilanziert die Bank die Vermdgenswerte, die zur
Ubertragung vorgesehen sind, zum beizulegenden Zeitwert
in Ubereinstimmung mit IFRS 9, sodass beim Ubertrag
typischerweise keine signifikanten Gewinne oder Verluste
entstehen.

Anlagebuchaktivitat

Alle Verbriefungspositionen zum Dezember 2025 wurden als

Positionen  des  Anlagebuches  klassifiziert. Die
Verbriefungspositionen im Anlagebuch der Bank, die der
aufsichtsrechtlichen Definition einer Verbriefung

entsprechen, sind Forderungen, welche die Bank zur
Erfiillung der Anforderungen an den Risikoselbstbehalt eines
Originators in Hohe eines kontinuierlichen, materiellen
Nettoanteils an der Verbriefung von mindestens 5% nach der
Verordnung (EU) 2017/2402 halt. Die Konzerngesellschaften
Goldman Sachs International, Goldman Sachs International
Bank, GS Bank USA, Goldman Sachs Lending Partners LLC
und GS EMI Ireland Designated Activity Company konnen
in Verbriefungspositionen investieren, die von der Bank
ausgegeben werden.

Durch  die
Verbriefungsaktivititen im Anlagebuch ist die Bank in ihrer
Rolle als Originator iiberwiegend dem Kreditrisiko und der
Wertentwicklung  der  Basiswerte  ausgesetzt.  Das
Liquiditétsrisiko, dem die Bank im Zuge der
Verbriefungspositionen ausgesetzt ist, wird im Rahmen des
Liquiditatsrisikomanagements beriicksichtigt. Durch die
Verbriefung der Vermdgenswerte wird ein signifikanter
Risikotransfer von der Bank erreicht. Fiir weitere Angaben
zu den Risikomanagementprozessen und -verfahren der Bank
wird auf die Abschnitte ,,Kreditrisiko® und ,,Marktrisiko* in
diesem Bericht verwiesen, die auch die entsprechenden
Risiken aus den Verbriefungspositionen beriicksichtigen.

Ausiibung  der  oben  angefiihrten

Berechnung von risikogewichteten Aktiva

Der derzeitige Rahmen fiir Verbriefungen trat im Jahr 2019
in  Kraft. Alle von der Bank  gehaltenen
Verbriefungspositionen ~werden im Rahmen dieses
Verbriefungsrahmens kapitalisiert.
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Der mehrstufige Ansatz umfasst drei wesentliche Methoden:
SEC-IRBA (Internal Ratings Based Approach), SEC-SA
(Standardised Approach) und SEC-ERBA (External Ratings
Based Approach). Die fiir die SEC-ERBA verwendeten
externen Ratingagenturen (ECAIs) sind Standard & Poor's
Ratings Services (S&P), Moody's Investors Service
(Moody's) und Fitch, Inc. (Fitch) fiir alle Arten von
Risikopositionen. Fiir Anlagebuchpositionen folgt die Bank
der Hierarchie der Ansétze zur Unterlegung mit Eigenkapital.

Die risikogewichteten Aktiva fiir Verbriefungspositionen
werden  ermittelt, indem diese mit spezifischen
Risikogewichtungsfaktoren — multipliziert ~werden. Der
Risikopositionswert wird dabei als der Buchwert der
Positionen oder als Marktwert basierend auf dem effektiven
Nominalwert des Instruments oder des Indexes, der den
Derivatepositionen zugrunde liegt, ermittelt.
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Die folgenden Tabellen zeigen unsere Verbriefungspositionen imAnlagebuch nach Art der Position zum Dezember 2025.

Tabelle 16: EU SEC1 - Verbriefungspositionen im Anlagebuch

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

Institut tritt als Originator auf

Institut tritt als Sponsor auf

Institut tritt als Anleger auf

. . Synthetische Traditionelle Traditionelle .
Traditionelle Verbriefung Verbriefung Verbriefung . Verbriefung - Zwischensumme
STS Nicht-STS d Zwischensumme S\}/er:'?r?;‘z?ge Zwischensumme S\yer:'rr?;‘zige
davon davon SRT STS  Nicht-STS STS  Nicht-STS
SRT SRT
1  Gesamtrisikoposition - - €31.315 €31.315 - €31.315 - - - - - - - -
2 Mengengeschift i i ; ; ; ; ; ) ; ; : ; ) ;
(insgesamt)
3 Hypothekenkredite fir ~ ~ R R R R R R B R R B R R
Wohnimmobilien
4 Kreditkarten - - - - - - - - - - - - - -
5 Sonstige Risikopositionen ~ ~ R R R R R R B R R B R R
aus dem Mengengeschaft
6  Wiederverbriefung - - - - - - - - - - - - - -
GroBkundenkredite
7 (insgesamt) - - €31.315 €31.315 - €31.315 - - - . . _ ; i}
8  Kredite an Unternehmen - - - - - - - - - - - - - -
9 Hypothekendarlehen auf _ . 31315 31315 _ 31.315 _ N - - - - - -

Gewerbeimmobilien

10 Leasing und Forderungen

1 Sonstige
GroRkundenkredite

12 Wiederverbriefung
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Tabelle 17: EU SEC3 - Verbriefungspositionen im Anlagebuch und damit verbundene Eigenkapitalanforderungen - Institut, das als Originator oder Sponsor
auftritt

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Risikopositionswerte (nach Risikopositionswerte (nach . .
Risikogewichtungsbandern (RW)/Abziigen) Regulierungsansatz) RWEA (nach Regulierungsansatz) Kapitalanforderung nach Obergrenze
0,
<20 % >20 % >50 % >1g.0 % 1250 % SEC- SEC-ERBA 1250 % SEC- SEC-ERBA 1250 % SEC- SEC-ERBA SEC- 1250 %
‘RW" bis 50 %  bis 100 <1250 % W/ IRBA (einschlieBlich SEC-SA RW/ IRBA (einschlieBlich SEC-SA RW/ IRBA (einschlieBlich SA RW/
RW % RW RW °  Abziige 1AA) Abziige 1AA) Abziige 1AA) Abziige
1 Gesamtrisikoposition - - - €31.315 - - - €31.315 - - - €61.988 - - - €4.959 -
2 Traditionelle Geschafte - - - €31.315 - - - €31.315 - - - €61.988 - - - €4.959 -
3 Verbriefung - - - €31.315 - - - €31.315 - - - €61.988 - - - €4.959 -
4 Mengengeschaft - - - - - - - - - - - - - - - - -
5 Davon STS - - - - - - - - - - - - - - - - -
6  GrofRkundenkredite - - - 31.315 - - - 31315 - - - 61.988 - - - 4.959 -
7 Davon STS - - - - - - - - - - - - - - - - -
8 Wiederverbriefung - - - - - - - - - - - - - - - - -

9 Synthetische
Geschafte

10 Verbriefung - - - - - - - - - - - - - - - - -

11 Mengengeschaft - - - - - - - - - - - - - - - - -
12 GroRkundenkredite - - - - - - - - - - - - - - - - -
13 Wiederverbriefung - - - - - - - - - - - - - - - - -
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Tabelle 18: EU SEC5 - vom Institut verbriefte Risikopositionen - ausgefallene Risikopositionen und
spezifische Kreditrisikoanpassungen

€ in Tausend Stand Dezember 2025
a b c

Vom Institut verbriefte Risikopositionen — Institut tritt als Originator oder Sponsor auf

Ausstehender Gesamtnominalbetrag

Davon ausgefallene Gesamtbetrag der spezifischen
Risikopositionen Kreditrisikoanpassungen im Zeitraum

Gesamtrisikoposition € 633.007 - -

Mengengeschift (insgesamt) - - -

Hypothekenkredite fiir Wohnimmobilien - - -
Kreditkarten - - -
Sonstige Risikopositionen aus dem Mengengeschaft - - -

Wiederverbriefung - - -
GroBRkundenkredite (insgesamt) € 633.007 - -
Kredite an Unternehmen - - -

OINOO|H|WIN|=

©

Hypothekendarlehen auf Gewerbeimmobilien 633.007 - -

-
o

Leasing und Forderungen - - -

-
-

Sonstige GroRkundenkredite - - -

-
N

Wiederverbriefung - - -
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Marktpreisrisiko

Uberblick

Das Marktpreisrisiko ist das Risiko einer nachteiligen
Auswirkung auf die Ertrige der Bank aufgrund von
Marktbewegungen. Zu den Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten der Bank, die dem Marktpreisrisiko
ausgesetzt sind, gehdren in erster Linie die Bestinde des
Handelsbestands und des Bankbuchs sowie bestimmte
andere finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten.
Die Bank verwendet verschiedene Risikomalle, die in den
folgenden Abschnitten beschrieben werden, um das
Marktpreisrisiko zu steuern.

Zu den Kategorien des Marktpreisrisikos gehoren die
folgenden:

+ Zinsinderungsrisiko: resultiert aus Anderungen des
Zinsniveaus, der Steigung und der Krimmung von
Zinsstrukturkurven, der Volatilitit der Zinssdtze, der
Geschwindigkeit vorzeitiger Kreditriickzahlungen und der
Kreditspreads;

+ Aktienkursrisiko: resultiert aus Anderungen der Kurse
und Volatilitdten einzelner Aktien, des Aktienportfolios
und der Aktienindizes;

+ Wihrungskursrisiko: resultiert aus Anderungen der
Kassakurse, Terminkurse und Volatilititen der
Wechselkurse; und

+ Rohstoffpreisrisiko: resultiert aus Anderungen der
Kassakurse, Terminkurse und Volatilititen von
Rohstoffpreisen wie Erdol, Erdolprodukte, Erdgas,
Elektrizitidt und Metalle.

Die Abteilung Market Risk ist Bestandteil der zweiten
Verteidigungslinie der Bank und dem CRO der Bank
unterstellt. Sie trdgt die Hauptverantwortung fir die
unabhiingige Bewertung, Uberwachung und Steuerung des
Marktpreisrisikos der Bank durch eine Uberpriifung und
Hinterfragung aller Geschéftsbereiche der Bank.

Das Rahmenwerk der Bank fiir die Steuerung des
Marktrisikos ist im Einklang mit und ein Teil des
Rahmenwerks der GS Group. Die Abteilung Market Risk
der Bank ist in die konzernweite Market Risk-Abteilung
eingegliedert, die dem CRO der GS Group unterstellt ist.

Die Manager in den ertragsgenerierenden Abteilungen,
Corporate Treasury und in der Abteilung Market Risk sind
im laufenden Austausch hinsichtlich Marktinformationen,
Positionen und potenziellen Verlustszenarien. Die Manager
in den ertragsgenerierenden Abteilungen und Corporate

Treasury sind flir das Risikomanagement innerhalb
vorgeschriebener Limite verantwortlich. Die Abteilung
Market Risk der Bank iiberwacht das Marktpreisrisiko
anhand implementierter Limite.

Managementprozess des Marktpreisrisikos

Der Prozess zur Steuerung des Marktpreisrisikos umfasst
die in Abschnitt ,Uberblick wund Struktur des
Risikomanagements* im ,,Lagebericht* des
Jahresabschlusses 2025 der GSBE
wesentlichen Komponenten des Risikomanagements sowie
Folgendes:

beschriebenen

+ Uberwachung der Einhaltung der festgelegten Limite und
Berichterstattung iiber die Risiken der Bank;

* Diversifizierung der Risiken;
* Steuerung der PositionsgrofBen; und

* Bewertung von Risikominderungsmafnahmen, z. B.
okonomische Sicherungsbeziehungen mit Wertpapieren
oder Derivaten.

Die Ergebnisse werden auf divisionaler Ebene sowie
aggregiert auf Ebene der Bank und der GS Group analysiert.

Die Bank berechnet Risikomafle und {iiberwacht diese
anhand festgelegter Limite. Diese Mafle spiegeln diverse
Szenarien wider. Die Ergebnisse werden auf Produkt-,
Geschifts- und  Bankebene  aggregiert.  Weitere
Informationen zu den Marktrisikokennzahlen und Limiten
sind unter ,Marktpreisrisiko“ im ,Lagebericht” des
Jahresabschlusses 2025 der GSBE zu finden.

Marktrisikogewichtete Aktiva (RWA)

Positionen im Handelsbuch unterliegen
Kapitalanforderungen fiir das Marktpreisrisiko, die darauf
abzielen, das Risiko von potenziellen Wertverlusten dieser
Positionen aufgrund von Anderungen der
Marktbedingungen abzudecken. Diese
Kapitalanforderungen ~werden entweder durch die
Anwendung vorgeschriebener Risikogewichtungsfaktoren
gemil dem Standardansatz ermittelt oder sie basieren auf
internen Modellen, die verschiedenen qualitativen und
quantitativen =~ Parametern  unterliegen. Die  CRR-
Kapitalvorschriften fiir das Marktpreisrisiko verlangen, dass
eine Bank die vorherige schriftliche Genehmigung seiner
Aufsichtsbehorden einholt, bevor es ein internes Modell zur
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Berechnung seiner risikobasierten Kapitalanforderungen
verwendet. Die Bank hat die Genehmigung erhalten, den auf
internen Modellen basierenden Ansatz (IMA) zu
verwenden.

Fiir Positionen, die unter die Modellgenehmigung der Bank
fallen, werden Kapitalanforderungen fiir das
Marktpreisrisiko mit den folgenden internen Modellen
ermittelt: Value-at-Risk (VaR), Stressed VaR (SVaR) und
Incremental Risk Charge (IRC). Dariiber hinaus werden
Standardregeln gemil3 Titel IV des dritten Teils der CRR
verwendet, um Kapitalanforderungen fiir bestimmte
verbriefte oder nicht verbriefte Positionen zu ermitteln.
Hierbei werden regulatorisch vorgegebene
Risikogewichtsfaktoren auf Positionen unter
Beriicksichtigung relevanter Nettingeffekte angewendet. Die
Kapitalanforderungen fiir das Marktpreisrisiko entsprechen
der Summe dieser Komponenten multipliziert mit dem
Faktor 12,5. Im Folgenden wird ein Uberblick iiber diese
Komponenten gegeben.

Regulatorischer VaR

Der VaR ist der potenzielle Wertverlust von Handelsaktiva
und -passiva sowie von bestimmten Anlagen, Darlehen und

anderen finanziellen Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt werden, der aufgrund nachteiliger

Marktbewegungen innerhalb einer bestimmten Haltedauer
mit einem bestimmten Konfidenzniveau entstehen kann.
Sowohl fir die Zwecke des Risikomanagements
(Positionen, die VaR-Limite unterliegen) als auch fiir die
Berechnung des regulatorischen Kapitals verwendet die
Bank ein einziges VaR-Modell, das die Risiken
einschlieBlich der Risiken im Zusammenhang mit
Zinssatzen, Aktienkursen, Wechselkursen, Kreditspreads
und Rohstoffpreisen erfasst. Somit erleichtert der VaR den
Vergleich verschiedener Portfolios mit unterschiedlichen
Risikomerkmalen. Der  VaR  erfasst auch die
Diversifizierung des aggregierten Risikos der Bank.

Der fir die regulatorischen Kapitalanforderungen
verwendete VaR (regulatorischer VaR) unterscheidet sich
vom VaR fir das Risikomanagement aufgrund
unterschiedlicher Haltedauern und Konfidenzniveaus

(10 Tage und 99% fiir den regulatorischen VaR gegeniiber 1
Tag und 95% fir den VaR des internen
Risikomanagements) sowie aufgrund moglicher
Unterschiede in den fir die VaR-Berechnung
beriicksichtigten Positionen. Der 10-Tage-VaR basiert auf
der Skalierung des 1-Tages-VaR mit der Quadratwurzel von
10. Dariiber hinaus wird der regulatorische VaR geméal der
Kapitalanforderungen fiir Marktpreisrisiken der CRR

skaliert, um einen effektiven Beobachtungszeitraum von
mindestens einem Jahr zu gewihrleisten.

Der VaR wird téglich anhand historischer Simulationen mit
vollsténdiger Neubewertung der Risikofaktoren berechnet,
wobei sowohl das allgemeine als auch das spezifische
Marktpreisrisiko erfasst wird. Die Neubewertung erfolgt auf
Positionsebene und unter Anwendung simultaner Schocks
der fiir diese Positionen relevanten Marktrisikofaktoren,
wobei eine Kombination aus absoluten und relativen
Anderungen der Faktoren angewandt wird. Die Szenarien
fiir die VaR-Berechnung beruhen auf historischen Daten der
vergangenen fiinf Jahre. Die historischen Daten werden so
gewichtet, dass die relative Bedeutung der Daten mit der
Zeit abnimmt. Dies weist neueren Beobachtungen eine
groBBere Bedeutung zu und spiegelt die aktuellen
Volatilitdten der Vermdgenswerte wider.

In Ubereinstimmung mit den regulatorischen
Kapitalanforderungen fiir das Markpreisrisiko gemd CRR
iiberpriift die Bank die Verldsslichkeit ihres regulatorischen
VaR-Modells durch tigliches Backtesting. Die Ergebnisse
des Backtesting bestimmen die Hohe des bei der
Berechnung der Kapitalanforderungen  verwendeten
regulatorischen VaR-Multiplikators.

Tabelle EU MR3 enthélt den hochsten, den niedrigsten und
den mittleren Wert des regulatorischen VaR (10 Tage und
99%) der Bank iiber den zwolfmonatigen Berichtszeitraum
bis Ende Dezember 2025.

Gestresster VaR

Der SVaR ist der potenzielle Wertverlust von Handelsaktiva
und -passiva von bestimmten Anlagen, Darlehen und
anderen finanziellen Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt werden, kalibriert fiir einen fiir das Portfolio
angemessenen Stresszeitraum. Der SVaR wird auf Basis
eines Konfidenzniveau von 99% fiber einen Zeithorizont
von 10 Tagen unter Verwendung von Marktdaten iiber einer
durchgéngige 12-monatigen Stressphase berechnet. Der 10-
Tage-SVaR ergibt sich aus dem mit der Quadratwurzel aus
10 skalierten 1-Tages-SVaR. Zur Bestimmung der
Stressphase wird der VaR unter Verwendung von
Marktdaten aus verschiedenen historischen Perioden
verglichen.

Tabelle EU MR3 enthélt den hdochsten, den niedrigsten und
den mittleren Wert des SVaR (10 Tage und 99%) der Bank
iiber den zwdlfmonatigen Berichtszeitraum bis Ende
Dezember 2025.
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Spezifisches Risiko (Incremental Risk Charge, IRC)

Das Spezifische Risiko (IRC) reflektiert den potenziellen
Wertverlust von nicht verbrieften Positionen aufgrund des
Ausfalls oder der Ratingverinderung von Emittenten von
Finanzinstrumenten iiber einen Zeithorizont von einem Jahr.
In Ubereinstimmung mit den regulatorischen
Kapitalanforderungen fiir das Marktpreisrisiko geméfl CRR,
wird diese Kennzahl mit einem Konfidenzniveau von 99,9%
iiber einen Zeithorizont von einem Jahr berechnet. Das
Modell basiert auf der Annahme eines konstanten
Risikoniveaus. Das Modell unterliegt einem Multifaktor-
Ansatz, um  korrelierte  Ratingmigrationen  und
Ausfallereignisse zu simulieren, und beriicksichtigt
verschiedene Merkmale, darunter Region, Branche, Basis
zwischen verschiedenen Produkten, Kreditqualitit und
Laufzeit der Schuldtitel. Die Liquiditdtshorizonte werden
basierend auf dem Zeithorizont bestimmt, mit der
Emittentenrisiken durch Absicherung oder Auflosung
reduziert werden konnen, basierend auf Erfahrung wéhrend
einer historischen Stressperiode und unter Beriicksichtigung
des vorgeschriebenen regulatorischen Minimums. Zum
Dezember 2025 betrdgt der gewichtete durchschnittliche
Liquiditétshorizont drei Monate.

Die Tabelle EU MR3 enthélt den hochsten, den niedrigsten
und den mittleren Wert des wochentlichen der Bank IRC

iber den zwodlfmonatigen Berichtszeitraum bis Ende
Dezember 2025.

Tabelle 19: EU MR3 - [IMA-Werte fiir
Handelsportfolios

€ in Tausend Stand Dezember 2025

VaR (10 Tage 99 %)

1 Hochstwert 60.149
2 Durchschnittswert 24.672
3 Mindestwert 14.699
4 Ende des Zeitraums 31.970
SVaR (10 Tage 99%)

5 Hochstwert 276.213
6 Durchschnittswert 199.881
7 Mindestwert 118.876
8 Ende des Zeitraums 204.396
IRC (99,9%)

9 Hoéchstwert 230.105
10 Durchschnittswert 170.723
11 Mindestwert 106.832
12 Ende des Zeitraums 186.790
Messung des Gesamtrisikos (99,9%)

13 Hoéchstwert -

14 Durchschnittswert -

15 Mindestwert -

16 Ende des Zeitraums -

Die folgende Tabelle zeigt die IMA-basierten Kapitalanforderungen und RWA zum Dezember 2025.

Tabelle 20: EU MR2-A - Marktrisiko bei dem auf internen Modellen basierenden Ansatz (IMA)

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

Risikogewichtete
Positionsbetrage = Eigenmittelanforderungen

(RWEASs)
1 VaR (der hohere der Werte a und b). € 1.344.965 € 107.597
(a) Vortageswert des Risikopotenzials (VaRt-1). 31.970
(b) Multiplikationsfaktor (mc) x Durchschnitt der vorausgegangenen 60 Geschaftstage (VaRavg). 107.597
2 SVaR (der hohere der Werte a und b). € 11.898.240 €951.859
(a) Letzter Wert des Risikopotenzials unter Stressbedingungen (SVaRt-1). 204.396
(b) Multiplikationsfaktor (ms) x Durchschnitt der vorausgegangenen 60 Geschaftstage (sVaRavg). 951.859
3 IRC (der héhere der Werte a und b). €2.503.200 € 200.256
(a) Letzte IRC-Mafzahl. 186.790
(b) Durchschnittswert der IRC-Mafzahl in den vorausgegangenen zwolf Wochen. 200.256
4 Messung des Gesamtrisikos (der hohere der Werte a, b und c). - -
(a) Letzte RisikomaRzahl fir die Messung des Gesamtrisikos. -
(b) \I?Vurchschnittswert der MaRzahl fiir die Messung des Gesamtrisikos in den vorausgegangenen zwolf _
‘ochen.
(c) Messung des Gesamtrisikos - Untergrenze. -
5 Sonstige €617.475 €49.398
6 Gesamtsumme €16.363.879 €1.309.110

Zeile 5 (,,Sonstige™) in der obigen Tabelle enthilt zusétzliche Kapitalanforderungen gemaB Art. 101 der Richtlinie 2013/36/EU.
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Tabelle 21: EU MR2-B - RWEA-Flussrechnung der Marktrisiken bei dem auf internen Modellen basierenden Ansatz

(IMA)
€ in Tausend Stand Dezember 2025
Eigenmittel-
VaR SVaR IRC Sonstige inzv‘{elzsg;t anforderungen
9 insgesamt
1 RWEAs am Ende des vorangegangenen €1.582.587  €7.065.797  €2.031.538 €557.617  €11.237.538 €899.003
1a  Regulatorische Anpassungen (1.356.916) (5.404.845) (125.819) (150.993) (7.038.572) (563.086)
RWEAs am Ende des vorangegangenen

1b Quartals (Tagesende) €225.671 €1.660.952 €1.905.719 € 406.624 € 4.198.966 € 335.917

2 Entwicklungen bei den Risikoniveaus 173.956 908.120 429.162 (125.804) 1.385.434 110.835

3 Modellaktualisierungen/-anderungen - (14.118) - - (14.118) (1.129)

4 Methoden und Grundsatze - - - - - -

5 Erwerb und VeraufRerungen - - - - - -

6 Wechselkursschwankungen - - - - - -

7 Sonstige - - - - - -
RWEAs am Ende des Offenlegungszeitraums

8a (Tagesende) € 399.627 € 2.554.954 €2.334.880 €280.821 € 5.570.282 € 445.623

8b  Regulatorische Anpassungen 945.337 9.343.286 168.319 336.654 10.793.597 863.488

8 RWEAs am Ende des Offenlegungszeitraums €1.344.965  €11.898.240 €2.503.200 €617.475  €16.363.879 €1.309.110

Die Bewegung des Risikoniveaus (Zeile 2 in der obigen Tabelle) stieg um 1,39 Mrd. EUR, was auf das erhdhte Engagement in européischen
Staatsanleihen, das sich auf den SVaR auswirkte, und auf das erhdhte Engagement in Unternehmensanleihen, das sich auf das IRC auswirkte,
zurilickzufiihren ist.
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Modelliiberpriifung und -validierung

Die vorstehend behandelten Modelle zur Bestimmung des
regulatorischen VaR, SVaR und IRC werden von der
Abteilung Model Risk Management unabhingig gepriift,
validiert und genehmigt.

Diese Modelle werden regelmaBig iiberpriift und verbessert,
um Anderungen in der Zusammensetzung der in den
Marktrisikokennzahlen einbezogenen Positionen sowie in
Marktbedingungen  zu  beriicksichtigen. =~ Vor  der
Implementierung von Anderungen dieser Modelle erfolgt
eine Modellvalidierung und Modellgenehmigung durch die
Abteilung Model Risk Management.

Ergebnisse des regulatorischen VaR-Backtesting

Den CRR-Regeln fiir Kapitalanforderungen fiir das
Marktpreisrisiko entsprechend, wird die Genauigkeit der
von der Bank verwendeten VaR-Modelle validiert, indem
die Ergebnisse dieser Modelle riickwirkend mit den
téglichen Verlustergebnissen verglichen werden
(Backtesting). Die Anzahl der Ausnahmen (d. h. die Anzahl
der Uberschreitungen auf der Grundlage eines Vergleichs
des hoheren Wertes aus positionsbezogenen und
tatsichlichen  Verlusten mit dem  entsprechenden
regulatorischen 1-Tages-VaR bei 99%) in den letzten 250
Geschéftstagen wird verwendet, um die Hohe des VaR-
Multiplikators zu bestimmen, der je nach Anzahl der
Ausnahmen von mindestens 3 auf maximal 4 ansteigen
kann.

Der Definition gemal CRR-Regeln fiir
Kapitalanforderungen flir das Marktpreisrisiko
entsprechend, reflektieren die hypothetischen Nettoerldse
eines bestimmten Tages die Auswirkungen von
Preisschwankungen an diesem Tag auf den Wert der
Positionen, die bei Geschéftsschluss des Vortages gehalten
wurden. Infolgedessen sind in diesen Ergebnissen
bestimmte Erlése im Zusammenhang mit Market-Making-
Geschiften nicht enthalten, z. B. die Nettoerlose aus Geld/-
Briefkursspannen, die tendenziell positiv sind. Dariiber
hinaus beziehen sich die hypothetischen Nettoerldse, die im
regulatorischen VaR-Backtesting der Bank verwendet
werden, ausschlieBlich auf  Positionen, die im
regulatorischen VaR enthalten sind, und kdnnen sich daher
wie vorstehend beschrieben von den Positionen, die im VaR
fiir das interne Risikomanagement der Bank enthalten sind,
unterscheiden. Die Kennzahl der hypothetischen Nettoerlose
wird zur Bewertung der Qualitét des regulatorischen VaR-
Modells herangezogen, ist jedoch nicht mit den
tatsdchlichen téglichen Nettoerldsen der Bank vergleichbar.

Die an ecinem Tag beobachteten hypothetischen und
tatsdchlichen Verluste der Bank iiberschritten in den zwolf
Monaten vor dem 31. Dezember 2025 den regulatorischen
1-Tages-VaR von 99% einmal. Der hypothetische Verlust
im Februar 2025, bei dem der regulatorische 1-Tages-VaR
von 99% {iberschritten wurde, war auf ein "Carry-P&L"
zurlickzufiihren. Die im Juli 2025 verzeichnete
Uberschreitung des regulatorischen Ein-Tages-VaR von
99% durch einen tatsdchlichen Verlust war auf
Marktwertanpassungen in mehreren Geschéftsbereichen
sowie auf Verluste aus Bewertungsanpassungen
zurlickzufiihren. Es ist zu beachten, dass den RWA fur den
regulatorischen VaR ein 10-Tages-Zeitraum zugrunde
lieget, obwohl ein 1-Tages-Zeitraum fiir das Backtesting
verwendet wird.

Die folgende Tabelle enthdlt eine Darstellung des
regulatorischen 1-Tages-VaR (99%) der Bank und die
Ergebnisse des  hypothetischen und tatsdchlichen
Backtestings wiahrend der letzten zwo6lf Monate.

Tabelle 22: EU MR4 - Vergleich der VaR-
Schatzwerte mit Gewinnen/Verlusten

Daily Regulatory VaR and P&L
€ in millions

1-day 99% VaR and P&L
o

25
02-Jan-25 02-Apr-25 02-Jul-25 02-Oct-25

Hypothetical P&L ~ WEEmActual P&L ——99% VaR

Die folgende Tabelle enthilt einen Uberblick der
gemeldeten Uberschreitungen der Bank in den letzten 12
Monaten.

Anzahl der gemeldeten
Uberschreitungen

Multiplikator Hypothetisch Tatsachlich

Backtesting

GSBE 3,00 1 1

Stresstests

Stresstests sind eine Methode zur Bestimmung der
Auswirkungen verschiedener hypothetischer Stressszenarien
auf die Bank. Die Bank verwendet Stresstests, um die
Risiken bestimmter Portfolios sowie die potenziellen
Auswirkungen signifikanter Risiken zu untersuchen. Die
Bank verwendet hierbei verschiedene Stresstest-Techniken,
um den potenziellen Verlust aus einer Vielzahl von
Marktbewegungen in den Portfolios der Bank zu berechnen,
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darunter Sensitivitdtsanalysen und Szenarioanalysen. Sofern Eine detaillierte Beschreibung der Stresstests sind unter
relevant werden dabei Betrachtungen zur Marktliquiditit ,Marktpreisrisiko ~ Stresstest” im ,Lagebericht“ des
beriicksichtigt. Die Ergebnisse der verschiedenen Stresstests Jahresabschlusses 2025 der GSBE zu finden.

werden gesamtheitlich zu Risikomanagementzwecken

analysiert.

Die folgende Tabelle enthélt eine Darstellung der RWEA nach dem Standardansatz zum Dezember 2025.
Tabelle 23: EU MR1 - Marktrisiko beim Standardansatz

€ in Tausend Stand Dezember 2025
RWEAs

Outright-Termingeschifte
1 Zinsrisiko (allgemein und spezifisch) €571
2 Aktienkursrisiko (allgemein und spezifisch) -
3 Fremdwahrungsrisiko 39.272
4 Warenpositionsrisiko 39.326

Optionen

5 Vereinfachter Ansatz -
6 Delta-Plus-Ansatz -
7 Szenario-Ansatz -
8 Verbriefung (spezifisches Risiko) -
9 Gesamtsumme €79.169
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Krypto-Engagements

Ein Risikoposition in Kryptowerten ist ein Vermogenswert oder ein auBerbilanzieller Posten im Zusammenhang mit einem
Kryptowert, der ein Kreditrisiko, ein CCR, ein Marktrisiko, ein operationelles Risiko oder ein Liquiditétsrisiko birgt. Die Bank
wendet den in der CRR festgelegten aufsichtsrechtlichen Rahmen fiir Risikopositionen in Kryptowerten an. Kryptowerte werden
unterteilt in (i) tokenisierte traditionelle Vermdgenswerte (TTA), die beziiglich des Kapitals wie der zugrunde liegende
herkdmmliche Vermogenswert behandelt werden; (ii) wertreferenzierte Token (ART), fiir die eine Risikogewichtung von 250%
gilt; und (iii) alle sonstigen Risikopositionen in Kryptowerten, fiir die eine Risikogewichtung von 1.250% gilt. Die
Risikobewertung erfolgt je nach Art der Position mithilfe der vorhandenen Methoden fiir Marktrisiken, Kreditrisiken und das
CCR. Das Gesamtrisiko aus Krypto-Assets, mit Ausnahme von TTA und ART, ist auf unter 1% des Tier-1-Kapitals begrenzt.
Zum Stichtag hielt die Bank keine ungesicherten Positionen in Krypto-Assets.

Tabelle 24: EU CAE1 - Risikopositionen in Kryptowerten

Die folgende Tabelle enthélt die Risikopositionswerte, die RWA und die Eigenmittelanforderungen fiir die in Artikel 501d Absatz
2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Arten von Risikopositionen in Krypto-Assets.

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Risikopositionswert Posi‘;{ii)sr?;?)ge?g::zg\?VEA) Eigenmittelanforderungen

Art der Risikopositionen a b c
1 Tokenisierte traditionelle Vermdgenswerte €17.894 € 55.200 €4.416
2 Vermdgenswertereferenzierte Token - - -
3  Risikopositionen in anderen Kryptowerten 156 1.954 156
4 Insgesamt € 18.050 €57.154 €4.572

Zusatzinformation

5 Risikopositionen in anderen Kryptowerten, ausgedrtickt in Prozent

des Kernkapitals des Instituts 0,00%
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Zinssensitivitat

Die Bank iiberwacht und begrenzt die Zinsrisikosensitivitét
sowohl bei Aktivititen im Handels- als auch im Anlagebuch.
Das Zinsrisiko der Bank wird dynamisch als Reaktion auf
sich andernde Marktbedingungen gesteuert.

Zinsanderungsrisiko im Handelsbuch

Das Zinsénderungsrisiko im Handelsbuch der Bank ergibt
sich hauptsichlich aus Positionen, die zur Unterstiitzung der
Market-Making-Aktivitdten mit Kunden der GSBE gehalten
werden. Diese Positionen werden zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert und das Zinsrisiko wird als Bestandteil des
Marktpreisrisikos iliberwacht. Weitere Informationen zum
Zinsdnderungsrisiko sind unter ,,Marktpreisrisiko” im
»Lagebericht des Jahresabschlusses 2025 der GSBE zu
finden.

Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch

Das Zinsdnderungsrisiko im Anlagebuch (IRRBB) der Bank
ergibt sich aus Anderungen des Barwerts von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten durch
Zinsédnderungen sowie aus Unterschieden bei den
Zinsertragen oder -aufwendungen, die sich aufgrund der
Zinsbindung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der
Bank ergeben. Anderungen der Marktzinssitze fiir
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Anlagebuchs
kénnen sich nachteilig auf die Ertrdige und den
wirtschaftlichen Wert des Eigenkapitals der GSBE auswirken.

Die Bank bewertet regelmifBig die Sensitivitidt gegeniiber
Zinsdnderungen fiir eine Reihe von Zinsszenarien,
einschlieBlich paralleler Verschiebungen der Zinskurven,
unter Verwendung verschiedener Kennzahlen wie der
Sensitivitdtsanalyse des Nettozinsertrags (NII) und des
wirtschaftlichen Werts des Eigenkapitals (EVE). Die NII-
Sensitivitit misst die Auswirkungen von Zinsdnderungen
beziiglich der aufgelaufenen Zinsen von Vermdgenswerten

und Verbindlichkeiten des Anlagebuchs {iber einen
definierten Zeithorizont. Die EVE-Sensitivitdt misst die
Anderung des Barwerts von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten  des  Anlagebuchs als  Funktion
unterschiedlicher Zinssatzannahmen.

Die Bank misst und iberwacht auBerdem das
Kreditspreadrisiko im Anlagebuch (CSRBB). Das CSRBB
erfasst auch Auswirkungen auf EVE und NII, jedoch
aufgrund von Anderungen der Marktspreads.

Das GSBE ALCO und das Risk Committee sind die priméiren
Aufsichtsgremien, die fiir die Uberwachung und Steuerung
des IRRBB der Bank und die Uberwachung der strategischen
Umsetzung der Risikomanagementaktivititen verantwortlich
sind. Die IRRBB-Sensitivitit unterliegt Stresstests und
Limiten.

Zusitzlich zu den in der nachstehenden Tabelle gezeigten
Kennzahlen iiberwacht die Bank weitere Szenarien, wie
instantane  parallele = Verschiebungen der Zinssétze,
einschlieBlich Szenarien ohne Zinsuntergrenze.

Die folgende Tabelle zeigt die Verinderung der EVE- und
NII-Sensitivititsergebnisse unter den aufsichtsrechtlichen
Szenarien und Leitlinien, die von der EBA (Européische
Bankenaufsichtsbehorde) definiert wurden. Im Vergleich zum
letzten Berichtszeitraum bleibt sowohl der maximale Verlust
fiir die prognostizierte NII-Sensitivitit in den ndchsten 12
Monaten, unter Annahme einer statischen Bilanz, im Szenario
mit paralleler Abwirtsbewegung als auch der maximale
Verlust fiir die EVE-Sensitivitdt im Szenario mit paralleler
Abwirtsbewegung weitgehend unverandert. Der Grofteil der
Einlagen ohne vereinbarte Laufzeit wird tiglich neu bewertet
und stellt daher keinen materiellen Beitrag zum EVE der
Bank dar.

Tabelle 25: EU IRRBB1 - Zinsrisiken bei Geschaften des Anlagebuchs

€ in Tausend
a b c d
Aufsichtliche Schockszenarien Anderungen des wirtschaftlichen Werts des Eigenkapitals Anderungen der Nettozinsertrige
Dezember 2025 Dezember 2024 Dezember 2025 Dezember 2024

1 Parallelverschiebung aufwarts €82.011 € 68.764 €78.896 € (13.457)

2  Parallelverschiebung abwarts (157.901) (151.665) (256.318) (222.826)

3 Versteilung (80.694) (31.559)

4 Verflachung 53.500 26.014

5 Kurzfristschock aufwarts 75.705 47.796

6  Kurzfristschock abwarts (153.747) (94.211)

Maximalverlust € (157.901) € (151.665) € (256.318) € (222.826)

Die Ergebnisse fir EVE und NII in der obigen Tabelle beriicksichtigen wéhrungsspezifische Abschlige auf die Nettogewinne und die
Abwirtsschocks beinhalten Mindestwerte nach dem Schock, die den 2024 umgesetzten technischen Regulierungsstandards der EBA fiir

aufsichtsrechtliche Ausreifertests entsprechen.
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Operationelles Risiko

Uberblick

Das operationelle Risiko ist das Risiko, dass sich durch
unangemessene oder fehlgeschlagene interne Prozesse,
Menschen, Systeme oder externe Ereignisse ein negatives
Ergebnis ergibt. Die Anfilligkeit fiir operationelle Risiken
entsteht durch routineméfBige Verarbeitungsfehler der Bank
oder ihrer Drittparteien sowie durch auBlergewoéhnliche
Vorfille wie groflere Systemausfélle oder rechtliche bzw.
regulatorische Angelegenheiten, die bei der Bank oder ihren
Drittparteienauftreten kdnnen.

Mogliche Arten von Verlustereignissen im Zusammenhang
mit internen und externen operationellen Risiken umfassen:

» Kunden, Produkte und Geschéftspraktiken;

* Ausfithrung, Lieferung und Prozessmanagement;

* Storungen des Geschéftsverlaufs und Systemstdrungen;
» Beschiftigungspraktiken und Sicherheit am Arbeitsplatz;
 Drittanbieterrisiken, einschlielich Lieferantenrisiken;

* Schéiden an physischen Ressourcen;

* Internen Betrug; und

* Externen Betrug.

Die Abteilung Operational Risk ist Teil der zweiten
Verteidigungslinie der Bank und dem CRO der Bank
unterstellt. Sie trigt die Hauptverantwortung fiir die
Entwicklung und Implementierung eines formalisierten
Rahmens fiir die unabhingige Bewertung, Uberwachung
und Steuerung des operationellen Risikos, um die
Geschiftstatigkeit der Bank zu dberpriifen und zu
hinterfragen. Das Ziel der Abteilung ist es, das operationelle
Risiko der Bank innerhalb des Risikoappetits zu steuern.

Das Rahmenwerk der Bank fiir die Steuerung des
operationellen Risikos ist im Einklang mit dem
Rahmenwerks der GS Group. Die Abteilung Operational
Risk der Bank ist in die konzernweite Operational Risk-
Abteilung eingegliedert, die dem CRO der GS Group
unterstellt ist.

Prozess des operationellen Risikomanagements

Der Prozess der Bank fiir das Management des
operationellen Risikos umfasst die kritischen Komponenten
des Risikomanagement-Rahmenwerks der Bank,
einschlieBlich eines Prozesses zum Sammeln umfassender
Daten, die im Absatz ,,Grundsdtze und Struktur des
Risikomanagements* im »Lagebericht* des
Jahresabschlusses 2025 der Bank beschrieben sind.

Es werden Top-down- und Bottom-up-Verfahren
kombiniert, um das operationelle Risiko zu steuern und zu
messen. Aus einer Top-down-Perspektive iiberpriifen
Fithrungskréfte die operationellen Risikoprofile auf der
Ebene der Gesamtbank und der Geschéftsbereiche. Aus
einer Bottom-up-Perspektive sind die erste und die zweite
Verteidigungslinie fiir die tdgliche Identifizierung der
Risiken und das  Risikomanagement  zustindig,
einschlieBlich der Eskalation operationeller Risiken und
Risikoereignisse an das leitende Management.

Die Bank strebt danach, T{iber ein umfassendes
Kontrollsystem zu verfiigen, das darauf ausgerichtet ist, eine
sorgsam iberwachte Umgebung zu schaffen, die
operationelle Risiken minimiert. Das GSBE Compliance
and Operational Risk Committee iiberwacht die laufende
Entwicklung und  Umsetzung von  Richtlinien,
Rahmenbedingungen und Methoden fiir operationelle
Risiken sowie die Wirksamkeit des operationellen
Risikomanagements unter Aufsicht des Vorstands.

Das Rahmenwerk fiir die Steuerung des operationellen
Risikos ist so konzipiert, dass es den Regeln fiir die
Messung des operationellen Risikos gemil Basel III
entspricht und wurde basierend auf den sich dndernden
Anforderungen der Bank und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
weiterentwickelt.

Es wurden Richtlinien eingefiihrt, die alle Mitarbeiter und
Berater Ereignisse mit operationellen Risiken melden und
eskalieren miissen. Sofern Ereignisse mit Bezug zu
operationellen Risiken identifiziert werden, sicht die
Richtlinie der Bank eine Dokumentation und Analyse der
Ereignisse vor, durch die ermittelt werden soll, ob
Anderungen an den Systemen und/oder Prozessen
erforderlich sind, um das Risiko kiinftiger Ereignisse weiter
zu mindern.

Systemanwendungen fiir die Steuerung operationeller
Risiken werden verwendet, um Ereignisdaten fiir
operationelle Risiken und wichtige Kennzahlen zu erfassen,
zu bewerten und zu berichten. Eines der wichtigsten
Bewertungsinstrumente der Bank fiir die Identifizierung und
Kontrolle von Risiken ist ein Selbstbewertungsprozess fiir
operationelle Risiken und Kontrollen, der von leitenden
Fithrungskriften der Bank durchgefithrt wird. Dieser
Prozess umfasst die Identifizierung und Bewertung von
operationellen Risiken auf vorausschauender Basis und der
damit verbundenen Kontrollen. Die Ergebnisse werden
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analysiert, um das operationelle Risiko zu bewerten und
Geschiftsfelder, Aktivititen oder Produkte mit erhGhtem
operationellem Risiko zu identifizieren.

Risikomessung

Das operationelle Risiko der Bank wird sowohl anhand
statistischer Modelle als auch anhand von Szenarioanalysen
gemessen, die qualitative und quantitative Uberpriifungen
interner und externer operationeller Risikodaten, des
Geschéftsumfelds und interner Kontrollfaktoren fiir die
einzelnen Geschiftsbereiche der Bank umfassen.

Die Ergebnisse dieser Szenarioanalysen werden verwendet,
um Verdnderungen im operationellen Risiko zu {iberwachen
und  Geschiftsbereiche zu  bestimmen, in denen
moglicherweise ein erhohtes operationelles Risiko vorliegt.
Die Bank fiihrt dariiber hinaus regelmiBig Stresstests durch,
in denen im Zuge einer Sensitivititsanalyse die zwei
wesentlichen = Modellparameter, = Schadenshéhe  und
Schadenshéufigkeit, variiert werden, um die Sensitivitit der
Ergebnisse zu iiberpriifen. Die Ergebnisse zum Dezember
2025 sind im Abschnitt ,,Kapitaladdquanz* zu finden.

Die Messung des operationellen Risikos beinhaltet auch
eine Einschidtzung des Geschiftsumfeldes inklusive einer
Beurteilung:

 der Komplexitit von Geschéftsaktivititen,

* des Grads der Automatisierung der Geschiftsprozesse der
GSBE,

* neuer Aktivititen,
* des rechtlichen und regulatorischen Umfelds sowie,

+ der Anderungen in Mirkten fiir Produkte und
Dienstleistungen, inklusive Diversitdt und Erfahrungsgrad
der Kunden und Geschiftspartner der Bank.

Modelliiberpriifung und -validierung

Modelle fiir die Quantifizierung des operationellen Risikos
werden unabhingig durch das Model Risk Management
gepriift, validiert und genehmigt. Weitere Informationen
finden sich im Abschnitt ,,Modellrisiko*.

Kapitalanforderungen

Die Kapitalanforderungen fiir das operationelle Risiko der
Bank werden nach dem neuen Standardansatz (SA-OR)
berechnet. Bei diesem Ansatz wird die
Eigenmittelanforderung ~ auf der  Grundlage  der
Geschiftsindikatorkomponente (Business Indicator
Component, BIC) gemél CRR ermittelt.

I CRR - https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN

Historische Verluste

In Tabelle EU OR1 werden die aggregierten historischen
Verluste aus operationellen Risiken nach Abzug von
Riickfliissen fiir den vergangenen Beobachtungszeitraum
von zehn Jahren angegeben. Verlustereignisse werden
berticksichtigt, wenn die kumulierten Nettoauswirkungen
des Verlusts die vorgeschriebenen Meldeschwellen von
20.000 EUR wund 100.000 EUR erreichen oder
iiberschreiten. Es wurden keine Verluste gemaf Artikel 320
ausgenommen',

Uber den Zeitraum von zehn Jahren beliefen sich die
operativen Nettoverluste, die die Schwelle von 20.000 EUR
iberschritten, auf insgesamt rund 20 Mio. EUR. Der
Schwerpunkt der Verlustverteilung liegt auf dem
Geschiftsbereich Firmenkunden. Aus Sicht der Basel-
Klassifizierung von Ereignistypen ist die Risikokategorie
»Kunden, Produkte und Geschéftspraktiken (Clients,
Products & Business Practices, CPBP) der wichtigste
Faktor, der zu diesen Verlusten beitragt.
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Tabelle 26: EU OR2 - Geschaftsindikator, Komponenten und Teilkomponenten

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Geschéftsindikator und seine Teilkomponenten 2025 2024 2023 Durchschnittswert
1  Zins-, Leasing- und Dividendenkomponente (ILDC) €115.035
ILDC in Bezug auf das einzelne Institut/die konsolidierte
EU1 Gruppe (mit Ausnahme der Unternehmen nach Artikel 314 €115.035
Absatz 3)
1a  Zins- und Leasingertrag 3.743.041 2.858.960 670.588 2.424.197
1b  Zins- und Leasingaufwendungen 3.933.286 2.714.296 676.500 2.441.361
1c  Summe der Vermdgenswerte/ Aktivakomponente 218.713.668 281.518.657 238.778.505 246.336.943
1d  Dividendenertrag/ Dividendekomponente 924 470 2.892 1.429
2 Dienstekomponente (SC) ] €985.131
2a  Ertrag aus Gebuhren und Provisionen 961.315 898.274 1.064.002 974.530
2b  Aufwendungen fiir Gebiihren und Provisionen 589.694 372.348 376.454 446.165
2c  Sonstige betriebliche Ertrage 11.678 20.122 - 10.600
2d  Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.076 2.270 9.549 4.632
3 Finanzkomponente (FC) ] €1.625.523
3a  Nettoertrag/Nettoaufwand aus dem Handelsbuch (TB) 2.352.430 1.042.904 815.234 1.403.523
3b  Nettoertrag/Nettoaufwand aus dem Anlagebuch (BB) (575.624) 27.970 62.407 222.000
%g éggﬁt:ungglregﬁﬁgtslrangg&g) der TB/BB-Grenze (PBA- oder Accounting approach
4  Geschiftsindikator (BI) € 2.725.689
5  Geschiftsindikatorkomponente (BIC) € 378.853

Offenlegung des BI:

a

6a Bl vor Abzug ausgenommener verauferter Geschéfte €2.725.689
6b Verringerung des Bl aufgrund ausgenommener veraufierter Geschafte -
EU 6¢ Auswirkungen von Fusionen/Ubernahmen auf den Bl -

Tabelle 27: EU OR3 - Eigenmittelanforderungen fiir das operationelle Risiko und Risikopositionsbetrage

€ in Tausend Stand Dezember 2025

1

Geschéaftsindikatorkomponente (BIC) € 378.853

Eigenmittelanforderungen (OROF) nach dem alternativen

EU1 Standardansatz (ASA) gemaf Artikel 314 Absatz 4 :

3 Mindestanforderungen an Eigenmittel fir das operationelle Risiko 378.853
(OROF)

4 Risikopositionsbetrage (REA) fiir das operationelle Risiko € 4.735.667
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Tabelle 28: EU OR1 - Verluste aufgrund von operationellen Risiken

€ in Tausend Stand Dezember 2025
a b c d e f g h i j k

Zehnjahres-

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 durchschnitt

Bei einem Schwellenwert von 20 000 €

1 Gesamtbetrag der Verluste aufgrund von operationellen Risiken nach Abzug
von Ruckflissen (keine Ausschliisse)

Gesamtanzahl der Verluste aufgrund von operationellen Risiken 1 16 21 22 13 8 - 3 6 2 10

Gesamtbetrag der ausgenommenen Verluste aufgrund von operationellen
Risiken

€1.231 €1.990 €2.236 €10.275 €1.319 €919 - €32 €1.414 € 440 €1.986

Gesamtzahl der ausgenommenen operationellen Risikoereignisse - - - - - - - - - - -

2
3
4
5 Gesamtbetrag der Verluste aufgrund von operationellen Risiken nach Abzug €1.231 €1.990 €2236 €10.275 €1.319 €919

von Ruckflissen und ausgenommenen Verlusten " €32 €1.414 €440 €1.986

Bei einem Schwellenwert von 100 000 €

Gesamtbetrag der Verluste aufgrund von operationellen Risiken nach Abzug
6 \on Rickflissen (keine Ausschiisse) €1.004 €1.643 €1.826 €9.930 €1.056 €535

7 Gesamtanzahl der Verluste aufgrund von operationellen Risiken 5 7 7 1" 6 3 - 2 3 2 5

- €26 €1.302 € 440 €1.776

Gesamtbetrag der ausgenommenen Verluste aufgrund von operationellen
8 Risiken

9 Gesamtzahl der ausgenommenen operationellen Risikoereignisse - - - - - - - - - - -

10 Gesamtbetrag der Verluste aufgrund von operationellen Risiken nach Abzug €1.004 €1.643 €1.826

von Ruckflissen und ausgenommenen Verlusten €9.930 €1.056 €535 " €26 €1.302 €440 €1.776

Einzelheiten zur Berechnung der Eigenmittel zur Unterlegung des operationellen Risikos
11 Entfallt
12 Entfallt
13 Entfallt

Ein einzelnes Verlustereignis kann Verluste in mehreren Berichtsjahren bewirken. Dementsprechend wird ein solches Ereignis in jedem Jahr erfasst, in dem es zu einem
Nettoverlust beitragt. Jedes Ereignis wird jedoch pro Berichtsjahr nur einmal beriicksichtigt.
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Modellrisiko
Uberblick

Das Modellrisiko ist das Potenzial fiir nachteilige Folgen von
Entscheidungen, die  auf der  Grundlage  von
Modellergebnissen getroffen werden, die moglicherweise
falsch sind oder unangemessen verwendet werden. Die
Bank stiitzt sich bei ihren Geschéftsaktivititen auf
quantitative Modelle, in erster Linie fiir die Bewertung
bestimmter finanzieller Vermdogenswerte und
Verbindlichkeiten, die Uberwachung und Steuerung von
Risiken und die Ermittlung und Uberwachung des
regulatorischen Kapitals.

Die Abteilung Model Risk ist Teil der zweiten
Verteidigungslinie der Bank und unabhdngig von
Modellentwicklern, Modellverantwortlichen und
Modellanwendern, und trégt die Hauptverantwortung fiir die
unabhiingige Bewertung, Uberwachung und Steuerung des
Modellrisikos, indem sie die Geschiftsbereiche der Bank
iiberpriift und hinterfragt. Der Leiter der Abteilung Model
Risk der Bank tragt Verantwortung fir die Steuerung des
Modellrisikos gegeniiber dem CRO der Bank.

Der Rahmen fiir das Modellrisikomanagement wird in der
gesamten GS Group, einschlieBlich der Bank, konsequent
angewendet, wobei die Modellrisikofunktion der Bank ein
integraler Bestandteil der Abteilung Model Risk ist, die
dem CRO der GS Group direkt unterstellt ist.

Das Modellrisikomanagement-Rahmenwerk basiert auf der
Implementierung einer Governance-Struktur und
Risikomanagementkontrollen, die Standards umfassen,
welche die Fortfilhrung eines umfassenden Modellinventares
einschlieBlich  Risikobewertung und  -klassifizierung,
fundierter =~ Modellentwicklungspraktiken, = unabhéngiger
Uberpriifungen und modellspezifischer Nutzungskontrollen
sicherstellen. Das Firmwide Model Risk Control Committee
iiberwacht das Rahmenwerk fiir das
Modellrisikomanagement der GS Group. Das GSBE Risk
Committee, in Koordination mit der Abteilung Model Risk,
ist fiir die fortlaufende Uberwachung des Modellrisikos der
Bank zustindig. Die Abteilung Model Risk erstattet
regelméBig dem GSBE Risk Committee und dem Vorstand
der Bank Bericht.

Modelluberpriifungs- und -validierungsprozess

Die Abteilung Model Risk besteht aus Fachleuten mit
quantitativer Expertise, die eine unabhingige Uberpriifung,
Validierung und Genehmigung der Modelle durchfiihren.
Diese  Uberpriifung  umfasst eine  Analyse  der

Modelldokumentation, unabhédngige Tests, eine Bewertung
der Angemessenheit der verwendeten Methodik und die
Uberpriifung  der  Einhaltung der  Standards  fiir
Modellentwicklung und -implementierung.

Die GS Group entwickelt und verbessert ihre Modelle
regelmédfig, um Verdnderungen in der Markt- und
Wirtschaftslage sowie dem Geschédftsmix Rechnung zu
tragen. Alle Modelle werden jahrlich {iberpriift, und neue
Modelle oder wesentliche Anderungen an bestehenden
Modellen und deren Annahmen miissen vor Implementierung
genehmigt werden.

Der Modellvalidierungsprozess umfasst eine Uberpriifung der
Modelle und deren Annahmen, um die konzeptionelle
Soliditét des Modells, die Eignung der
Berechnungstechniken, die Genauigkeit und die Sensitivitit
des Modells gegeniiber Inputparametern und Annahmen,
sowie den Umfang der von Modellentwicklern
durchgefiihrten Tests kritisch zu bewerten und zu

verifizieren.

Weitere  Informationen zur Modellverwendung  der
entsprechenden  Bereiche sind in den  Sektionen
»Liquiditdtsrisikomanagement®, ,Marktrisiko®,
,,Kreditrisiko®, ,Operationelles Risiko* und

»Kapitaladdquanz® enthalten.
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Verschuldungsquote

Die Bank unterliegt den durch die CRR festgelegten
Rahmenbedingungen fiir die Verschuldungsquote. Fiir diese
Verschuldungsquote wird das Tier-1-Kapital gemif
Definition in der CRR mit einer Kennzahl fiir die
Gesamtrisikopositionsmessgrole der Verschuldungsquote,
definiert als die Summe bestimmter Aktiva zuziiglich
bestimmter auBerbilanzieller Positionen (die einen
Wertansatz fiir Derivate, Wertpapierfinanzierungsgeschifte,
Kapitalzusagen und Garantien beinhalten), abziiglich der
Tier-1-Kapitalabziige, verglichen. Die CRR legt die
erforderliche Mindestkapitalquote auf 3,0% fest.

Zusitzlich zu den 3,0% stieg die Mindestkapitalquote der
Bank aufgrund einer P2R-LR (eines zusitzlichen Betrags
zur Abdeckung der von der EZB bewerteten Risiken einer
iberméfigen Verschuldung der Bank) mit Wirkung zum 1.
Januar 2025 um 20 Basispunkte. Die ab dem 1. Januar 2026
fiir die Bank geltende P2R-LR betrigt weiterhin 0,20%.

In den folgenden Tabellen sind im ausgewiesenen Tier-1-
Kapital der Bank nicht die Gewinne der Bank aus dem Jahr
2025 beriicksichtigt, weil fiir diese die jahrliche Priifung
durch die externen Abschlusspriifer der Bank und die
Genehmigung durch den Aktiondr der Bank (GS Bank
USA) zur Beriicksichtigung im regulatorischen Eigenkapital
noch aussteht. Bei Beriicksichtigung dieses Gewinns wiirde
sich eine Verschuldungsquote von 9,25% ergeben.

Tabelle 29: Verschuldungsquote

€ in Tausend Stand Dezember 2025

Tier 1-Kapital € 13.353.558
Gesamtrisikopositionsmessgréle € 151.030.951
Verschuldungsquote 8,84%

Die folgenden Tabellen enthalten weitere Informationen zur Verschuldungsquote. Tabelle EU LR1 enthilt die Uberleitung der
Gesamtrisikopositionsmessgrofie zu den Finanzinformationen der Bank geméf IFRS. Tabelle EU LR2 enthélt weitere Angaben zu
Anpassungen und Einflussfaktoren der Verschuldungsquote. Tabelle EU LR3 enthilt eine Aufgliederung der Risikopositionen aus

bilanziellen Aktiva nach Handels- und Anlagebuch.

Tabelle 30: EU LR1 - Summarische Abstimmung zwischen bilanzierten Aktiva und Risikopositionen fiir die

Verschuldungsquote
€ in Tausend Stand Dezember 2025
MaRBgeblicher Betrag
1 Summe der Aktiva laut veroffentlichtem Abschluss €216.768.136

Anpassung bei Unternehmen, die fiir Rechnungslegungszwecke konsolidiert werden, aber aus dem aufsichtlichen

2 Konsolidierungskreis ausgenommen sind )

3 (Anpassung bei verbrieften Risikopositionen, die die operativen Anforderungen fiir die Anerkennung von _
Risikoubertragungen erfiillen)

4 (Anpassung bei voriibergehendem Ausschluss von Risikopositionen gegeniiber Zentralbanken (falls zutreffend)) -

5 (Anpassung bei Treuhandvermdgen, das nach dem geltenden Rechnungslegungsrahmen in der Bilanz angesetzt wird, aber _
gemaR Artikel 429a Absatz 1 Buchstabe i CRR bei der GesamtrisikopositionsmessgréfRe unberiicksichtigt bleibt)

6 Anpassung bei marktiiblichen Kaufen und Verkaufen finanzieller Vermégenswerte gemalk dem zum Handelstag geltenden ~
Rechnungslegungsrahmen

7 Anpassung bei beriicksichtigungsfahigen Liquiditatsbiindelungsgeschaften -

8 Anpassung bei derivativen Finanzinstrumenten (66.709.539)

9 Anpassung bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften (SFTs 1.650.120

9 9sg

10 Anpassung bei auRerbilanziellen Posten (d. h. Umrechnung aufRerbilanzieller Risikopositionen in Kreditaquivalenzbetrage) 15.985.154

1 (Anpassung bei Anpassungen aufgrund des Gebots der vorsichtigen Bewertung und spezifischen und allgemeinen (28.154)
Rickstellungen, die eine Verringerung des Kernkapitals bewirkt haben) .

EU-11a (Anpassung bei Risikopositionen, die geman Artikel 429a Absatz 1 Buchstabe ¢ und ca CRR aus der _
GesamtrisikopositionsmessgroRe ausgeschlossen werden)

EU-11b (Anpassung bei Risikopositionen, die geman Artikel 429a Absatz 1 Buchstabe j CRR aus der _
GesamtrisikopositionsmessgroRe ausgeschlossen werden)

12 Sonstige Anpassungen (16.634.766)

13 Gesamtrisikopositionsmessgrofe € 151.030.951

Die Anpassungen fiir Derivate, Wertpapierfinazierungsgeschifte und aulerbilanzielle Positionen in der obigen Tabelle stellen
Unterschiede zwischen den IFRS-Buchwerten der Vermogensgegenstinde und den RisikopositionsmessgroBen der
Verschuldungsquote dar. Siehe Tabelle EU LR2 fiir eine detailliertere Darstellung dieser Unterschiede.
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Tabelle 31: EU LR2 - Einheitliche Offenlegung der Verschuldungsquote

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

Stand Dezember 2024

Risikopositionen fiir
die CRR-
Verschuldungsquote

Bilanzwirksame Risikopositionen (ohne Derivate und SFTs)

Risikopositionen fiir
die CRR-
Verschuldungsquote

1 Bilanzwirksame Posten (ohne Derivate und SFTs, aber einschlieflich Sicherheiten) €77.383.756 €64.434.771

2 Hinzurechnung des Betrags von im Zusammenhanglmit Derjvaten gestellten Sicherheiten, die nach } )
dem geltenden Rechnungslegungsrahmen von den Bilanzaktiva abgezogen werden

3 (Abziige von Forderungen fiir in bar geleistete Nachschiisse bei Derivatgeschaften) (14.393.838) (12.459.935)

4 (Anpassung bei im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften entgegengenommenen } )
Wertpapieren, die als Aktiva erfasst werden)

5 (Allgemeine Kreditrisikoanpassungen an bilanzwirksamen Posten) - -

6 (Bei der Ermittlung des Kernkapitals abgezogene Aktivabetrage) (362.714) (320.236)

7 Summe der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate und SFTs) € 62.627.203 € 51.654.599

Risikopositionen aus Derivaten

8 \é\:;‘eacigr?ss,:‘:;wsgfsgﬁugsl(ges)ten fur Derivatgeschafte nach SA-CCR (d. h. ohne anrechenbare, in bar €14.772.335 £10.889.399

EU-8a Abweichende Regelung fir Derivate: Beitrag der Wiederbeschaffungskosten nach vereinfachtem R R
Standardansatz

9 gtéi?\?::sg;ecg;;teien potenziellen kiinftigen Risikopositionswert im Zusammenhang mit SA-CCR 30.780.606 32.728.278

EU-9a Abweichende Regelung fiir Derivate: Potenzieller kiinftiger Risikopositionsbeitrag nach vereinfachtem R R
Standardansatz

EU-9b Risikoposition gemaR Ursprungsrisikomethode - -

10 (Ausgeschlossener CCP-Teil kundengeclearter Handelsrisikopositionen) (SA-CCR) - -

EU-10a (Ausgeschlossener  CCP-Teil  kundengeclearter ~ Handelsrisikopositionen)  (vereinfachter B R
Standardansatz)

EU-10b (Ausgeschlossener CCP-Teil kundengeclearter Handelsrisikopositionen) (Ursprungsrisikomethode) - -

1 Angepasster effektiver Nominalwert geschriebener Kreditderivate 236.225.611 203.861.850

12 ;Aégfgﬁﬁgggrr:gegegizer?vr;gi:;)assten effektiven Nominalwerte und Abzige der Aufschlage fir (229.888.614) (198.359.434)

13 Gesamtsumme der Risikopositionen aus Derivaten € 51.889.938 € 49.120.094

Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften (SFTs)

14 greustécl)w-gflt((teiva aus SFTs (ohne Anerkennung von Netting), nach Bereinigung um als Verkauf verbuchte £68.151.545 €31.666.955

15 (Aufgerechnete Betrage von Barverbindlichkeiten und -forderungen aus Brutto-Aktiva aus SFTs) (46.269.340) (10.738.157)

16 Gegenparteiausfallrisikoposition fur SFT-Aktiva 1.650.120 868.974

EU-16a Abyveichende Regelung fiir SFTs: Gegenparteiausfallrisikoposition geman Artikel 429e Absatz 5 und R R
Artikel 222 CRR

17 Risikopositionen aus als Beauftragter getatigten Geschéften - -

EU-17a  (Ausgeschlossener CCP-Teil kundengeclearter SFT-Risikopositionen) - -

18 Gesamtsumme der Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften € 23.532.326 € 21.797.772

Sonstige auBerbilanzielle Risikopositionen

19 AuRerbilanzielle Risikopositionen zum Bruttonominalwert €22.515.684 € 20.807.978

20 (Anpassungen fiir die Umrechnung in Kreditédquivalenzbetrage) (9.506.046) (6.481.894)

21 (Fg:‘"ei der Bestimmung ds_as Kernke_\pitals ab_gezqgene a[lgemeing_ Riickstellungen sowie spezifische (28.154) (16.398)

Uckstellungen in Verbindung mit auerbilanziellen Risikopositionen)
22 AuBerbilanzielle Risikopositionen € 12.981.485 € 14.309.686

Ausgeschlossene Risikopositionen

(Risikopositionen, die gemaR Artikel 429a Absatz 1 Buchstaben c¢ und ca CRR aus der

EU-22a GesamtrisikopositionsmessgroRRe der Verschuldungsquote ausgeschlossen werden) B B

EU-22b ((Bilanzielle und auRerbilanzielle) Risikopositionen, die gemaR Artikel 429a Absatz 1 Buchstabe j B R
CRR ausgeschlossen werden)

EU-22¢ (Ausgeschlossene Risikopositionen o6ffentlicher Entwicklungsbanken (oder als solche behandelter } )
Einheiten) — 6ffentliche Investitionen)

EU-22d (Ausgeschlossene Risikopositionen &ffentlicher Entwicklungsbanken (oder als solche behandelter R R
Einheiten) — Férderdarlehen)
Ausgeschlossene Risikopositionen aus der Weitergabe von Férderdarlehen durch Institute, die keine

EU-22e - -
offentlichen Entwicklungsbanken (oder als solche behandelte Einheiten) sind)

EU-22f (Ausgeschlossene garantierte Teile von Risikopositionen aus Exportkrediten) - -

EU-22g  (Ausgeschlossene liberschiissige Sicherheiten, die bei Triparty Agents hinterlegt wurden) - -

EU-22h (Von CSDs/Instituten erbrachte CSD-bezogene Dienstleistungen, die gemaR Artikel 429a Absatz 1 ) }

Buchstabe o CRR ausgeschlossen werden)
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EU-22i (Von benannten Instituten erbrachte CSD-bezogene Dienstleistungen, die gemaR Artikel 429a ) }
Absatz 1 Buchstabe p CRR ausgeschlossen werden)

EU-22j (Verringerung des Risikopositionswerts von Vorfinanzierungs- oder Zwischenkrediten) - -

EU-22k (Ausgeschlossene Risikopositionen gegeniiber Anteilseignern gemaf Artikel 429a Absatz 1 ) i
Buchstabe da CRR)

EU-22| (Abgezogene Risikopositionen geman Artikel 429a Absatz 1 Buchstabe q CRR) - -

EU-22m  Gesamtsumme der ausgeschlossenen Risikopositionen - -

Kernkapital und Gesamtrisikopositionsmessgrofe

23 Kernkapital (T1) € 13.353.558 €12.660.008
24 GesamtrisikopositionsmessgrofRe € 151.030.951 € 136.882.151
Verschuldungsquote

25 Verschuldungsquote (in %) 8,84% 9,25%

Verschuldungsquote (ohne die Auswirkungen der Ausnahmeregelung fir 6ffentliche Investitionen und

EU-25 Férderdarlehen) (in %) 8.84% 9.25%
254 \legifglggi:ﬁr%ssiﬂséi)(ggrgz)die Auswirkungen etwaiger voriibergehender Ausnahmeregelungen fir 8.,84% 9.25%
26 Regulatorische Mindestanforderung an die Verschuldungsquote (in %) 3,00% 3,00%
EU-26a  Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir das Risiko einer tibermaRigen Verschuldung (in %) 0,20% 0,00%
EU-26b davon: in Form von hartem Kernkapital 0,00% 0,00%
27 Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote (in %) 0,00% 0,00%
EU-27a  Gesamtverschuldungsquote (in %) 3,20% 3,00%

Gewihlte Ubergangsregelung und maBgebliche Risikopositionen

. Vollstandige Definition
EU-27b  Gewahlte Ubergangsregelung fir die Definition der KapitalmessgréRe nach Abschluss der n.z.
Ubergangsphase

Offenlegung von Mittelwerten

28 Mittelwert der Tageswerte der Brutto-Aktiva aus SFTs nach Bereinigung um als Verkauf verbuchte

Geschafte und Aufrechnung der Betréage damit verbundener Barverbindlichkeiten und -forderungen 25.559.710 18.680.881

29 Quartalsendwert der Brutto-Aktiva aus SFTs nach Bereinigung um als Verkauf verbuchte Geschafte

und Aufrechnung der Betrage damit verbundener Barverbindlichkeiten und -forderungen 21.882.205 20.928.798

GesamtrisikopositionsmessgroRe (einschlieBlich der Auswirkungen etwaiger voriibergehender

30 Ausnahmeregelungen fiir Zentralbankreserven) unter Einbeziehung der in Zeile 28 offengelegten
Mittelwerte der Brutto-Aktiva aus SFTs (nach Bereinigung um als Verkauf verbuchte Geschafte und
Aufrechnung der Betrédge damit verbundener Barverbindlichkeiten und -forderungen)

154.708.456 134.634.234

GesamtrisikopositionsmessgroRe  (ohne  die  Auswirkungen  etwaiger  vorlibergehender
Ausnahmeregelungen fir Zentralbankreserven) unter Einbeziehung der in Zeile 28 offengelegten
Mittelwerte der Brutto-Aktiva aus SFTs (nach Bereinigung um als Verkauf verbuchte Geschafte und
Aufrechnung der Betrage damit verbundener Barverbindlichkeiten und -forderungen)

30a 154.708.456 134.634.234

Verschuldungsquote (einschlieBlich der Auswirkungen etwaiger voruibergehender

31 Ausnahmeregelungen fiir Zentralbankreserven) unter Einbeziehung der in Zeile 28 offengelegten
Mittelwerte der Brutto-Aktiva aus SFTs (nach Bereinigung um als Verkauf verbuchte Geschafte und
Aufrechnung der Betrage damit verbundener Barverbindlichkeiten und -forderungen)

8,63% 9,40%

Verschuldungsquote (ohne die Auswirkungen etwaiger vorlbergehender Ausnahmeregelungen fir
Zentralbankreserven) unter Einbeziehung der in Zeile 28 offengelegten Mittelwerte der Brutto-Aktiva
aus SFTs (nach Bereinigung um als Verkauf verbuchte Geschafte und Aufrechnung der Betrage
damit verbundener Barverbindlichkeiten und -forderungen)

31a 8,63% 9,40%
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Tabelle 32: EU LR3 - LRSpl: Aufgliederung der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFTs und

ausgenommene Risikopositionen)

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Risikopositionen fiir die

CRR-Verschuldungsquote

EU-1 g;.essiz?;z:irgznneegirdl:‘lla;nnz:wirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFTs und ausgenommene € 62.865.858
EU-2 Risikopositionen im Handelsbuch €43.800.284
EU-3 Risikopositionen im Anlagebuch, davon: € 19.065.574
EU-4 Risikopositionen in Form gedeckter Schuldverschreibungen -
EU-5 Risikopositionen, die wie Risikopositionen gegeniber Staaten behandelt werden 13.572.190
EU-6 . Risik(_)positionen ge_genﬁ]ber regior}alen Gebietskérpers;ha}_‘ten, multilateralen Entwicklungsbanken, R

internationalen Organisationen und 6ffentlichen Stellen, die nicht wie Staaten behandelt werden

EU-7 Institute 935.388
EU-8 Durch Grundpfandrechte an Immobilien besicherte Risikopositionen -
EU-9 Risikopositionen aus dem Mengengeschaft -
EU-10 Unternehmen 3.439.064
EU-11 Ausgefallene Risikopositionen 69.417
EU-12 Sonstige Risikopositionen (z. B. Beteiligungen, Verbriefungen und sonstige Aktiva, die keine 1.049.514

Kreditverpflichtungen sind)

Faktoren mit Einfluss auf die Verschuldungsquote

Die Verschuldungsquote hat sich von 9,25% im Dezember
2024 auf 8,84% im Dezember 2025 verringert, was in erster
Linie auf einen Anstieg der bilanzwirksamen
Risikopositionen zuriickzufithren war, die den Anstieg der
Bilanzsumme und der Geschéftsaktivititen im Laufe des
Jahres widerspiegeln.

Risiko einer iibermaRigen Verschuldung

Das Risiko einer iibermidBigen Verschuldung ist das Risiko,
das aus einer stark erhohten Verschuldung oder
Eventualverschuldung entstechen und moglicherweise
unvorhergesehene Korrekturen des Geschéftsplans der Bank
erfordern kann, einschlieBlich der Verduflerung von Aktiva
in einer Notlage, was zu  Verlusten oder
Bewertungsanpassungen der verbleibenden Aktiva fithren
konnte.

In diesem Zusammenhang iiberwacht die Bank
Risikopositionen, die nicht in den Anwendungsbereich des
Séule-1-Rahmens fallen, und fiihrt Bewertungen durch, um
sicherzustellen, dass die Bank iiber ecine angemessene
Ausstattung mit Eigenmitteln verfiigt. Darin  sind
Risikopositionen enthalten, die nicht vom S&ule-1-Rahmen
abgedeckt werden oder ausdriicklich von diesem
ausgenommen sind, sowie solche, die auf Anderungen des
Geschiftsmodells der Bank zuriickzufiihren sind — sei es
zum gegenwirtigen Zeitpunkt oder in absehbarer Zukunft.
Bei der Einfiihrung dieses Prozesses hat GSBE die EBA-
Leitlinien zum Management des Risikos einer iiberméBigen
Verschuldung herangezogen, um auf die von den
Aufsichtsbehorden identifizierten Hauptrisiken einzugehen.

Der primér verantwortliche Ausschuss fiir das Management
der Bilanz der Bank ist das GSBE ALCO.

Die Bank iiberwacht dic wie oben dargelegt berechnete
Verschuldungsquote und verfiigt iiber Prozesse, die Aktiva
und Passiva entsprechend dynamisch zu managen. Es
wurden Schwellenwerte fiir die Uberwachung festgelegt, die
dem ALCO, dem CRO, dem CFO, dem Chief Executive
Officer (CEO), dem Risk Committee und dem Vorstand
gemeldet werden, wobei eine Eskalation ausgelost wird,
wenn die Quote diese Schwellenwerte unterschreitet.

Potenzielle neue Transaktionen, die einen wesentlichen
Einfluss auf die Kapital- und/oder die
Verschuldungsposition der Bank haben kdnnten, werden an
Fihrungskrifte  der  unabhdngigen Kontroll- und
Unterstiitzungsfunktionen eskaliert.

Das Risiko einer iberméBigen Verschuldung wird mithilfe
gezielter, auf Sensitivitit und Volatilitdt basierenden
Analysen der vorstehend beschriebenen Risikopositionen
bewertet. Zum Stichdatum dieser Offenlegungen wird das
Risiko als hinreichend durch auf die Verschuldungsquote
anwendbare Steuerungsreserven gemindert beurteilt.
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Kapitaladaquanz
Uberblick

Das Kapitalrisiko ist das Risiko, dass das Kapital der Bank
nicht ausreicht, um ihre Geschéftstatigkeit unter normalen
und gestressten Marktbedingungen zu unterstiitzen, oder
dass sie mit Kapitalminderungen oder Erhéhungen der
risikogewichteten Aktiva konfrontiert wird, wobei dieses
Risiko u. a. aufgrund neuer oder iiberarbeiteter Vorschriften
oder gednderter Auslegungen bestehender Vorschriften
auftreten kann. Eine mogliche Folge ist, dass die Bank nicht
in der Lage ist, ihre internen Kapitalziele oder externen
regulatorischen  Kapitalanforderungen  zu  erfiillen.
Kapitaladdquanz hat fiir die Bank eine kritische Bedeutung.
Entsprechend verfiigt die Bank i{iber umfassende
Kapitalmanagementrichtlinien, die einen Rahmen vorgeben,
Ziele definieren und Richtlinien festlegen, die dazu dienen
sollen, eine angemessene Hohe und Zusammensetzung des
Kapitals sowohl unter normalen Bedingungen als auch unter
Stressbedingungen aufrechtzuerhalten. Das
unternehmensinterne Rahmenwerk fiir das
Kapitalmanagement ist ausgestaltet, um die erforderlichen
Informationen zu liefern, die fir ein umfassendes
Risikomanagement und die Entwicklung und Anwendung
projizierter  Stressszenarien  erforderlich  sind, die
idiosynkratische Schwachstellen erfassen, mit dem Ziel,
ausreichend Kapital vorzuhalten, um auch nach einem
schwerwiegenden Stressereignis iiber ein angemessenes
Kapital zu verfligen.

Die Bank hat eine umfassende Governance-Struktur
eingerichtet, um ihre laufenden Aktivititen im Bereich des
Kapitalmanagements und die Einhaltung der
Kapitalvorschriften und der damit verbundenen Richtlinien
zu steuern und zu iiberwachen. Die Mallnahmen der Bank
im Bereich des Kapitalmanagements werden vom Vorstand
und seinen Komitees beaufsichtigt. Der Vorstand ist fiir die
Genehmigung der Ausgestaltung und der Ergebnisse des
internen Risikotragféhigkeitskonzepts (Internal Capital
Adequacy Assessment Process, ICAAP) und die Politik zur
Steuerung des Kapitals der Bank zustindig. Zusétzlich sind
die Komitees und die Mitglieder der Geschiftsleitung fiir
die laufende Uberwachung der Risikotragfihigkeit der Bank
verantwortlich und bewerten die aktuellen und zukiinftigen
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen, iiberpriifen die
Ergebnisse der Kapitalplanung und der Stresstests sowie die
Ergebnisse der Kapitalmodelle, iiberpriifen die wichtigsten

Risikotragfahigkeitskennzahlen, einschlieBlich der
aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten, sowie die
Kapitalplankennzahlen, wie beispielsweise die

Kapitalausschiittungen, und iiberwachen die Risikolimite

und -liberschreitungen. Das Rahmenwerk der Bank fiir das
Kapitalrisikomanagement stimmt mit dem Rahmenwerk
der GS Group {iiberein und ist Bestandteil davon.

ICAAP

Die Bank fithrt im Rahmen ihres ICAAP-Frameworks
regelmifBige interne ICAAP-Bewertungen durch, um eine
angemessene Kapitalausstattung im  Verhdltnis zum
Risikoprofil der Bank sicherzustellen. Der ICAAP ist dabei
ein umfassender interner Prozess, der verschiedene zentrale
Komponenten in konsistenter Weise integriert und in die
Steuerungsstruktur der Bank eingliedert, einschlieBlich des
Prozesses zur Risikoidentifizierung und Bestimmung der
wesentlichen Risiken, des Kapitalplanungsprozesses und
des Rahmenwerks zum Risikoappetit. In Ubereinstimmung
mit dem ,,Leitfaden der EZB zum ICAAP“ umfasst der
ICAAP zwei sich ergidnzende Perspektiven, die
O6konomische Perspektive und die normative Perspektive.
Das Limit- und Eskalationsrahmenwerk der Bank umfasst
Kennzahlen, die beide Perspektiven beriicksichtigen.

Die 6konomische Perspektive

Die 6konomische Perspektive beinhaltet die Definition und
Quantifizierung der internen Kapitalausstattung und des
6konomischen Kapitalbedarfs, welchen die Bank vorhalten
muss, um Risiken zu mindern, die aus dkonomischer Sicht
einen wesentlichen Einfluss auf die Kapitalausstattung
haben konnten.

Die Bank verwendet ihre regulatorischen Eigenmittel als
Ausgangspunkt fiir die Quantifizierung des internen
Kapitals und nimmt Anpassungen vor, um Okonomische
Betrachtungen widerzuspiegeln. Zur Risikoquantifizierung
verwendet die Bank interne Methoden, die es ermdglichen,
eine Okonomische Sicht auf das Risiko iiber einen
angestrebten Risikohorizont von einem Jahr zu erfassen und
einen zukunftsgerichteten Ansatz fiir drei Jahre in die
Prognosen zu integrieren.

Die wirtschaftlichen Kapitalanforderungen fiir das
Marktrisiko im Handelsbuch werden in erster Linie anhand
des SVaR und des IRC quantifiziert. SVaR bezeichnet den
potenziellen Wertverlust von Bestandspositionen wéahrend
einer Phase erheblicher Marktbelastungen. Der SVaR wird
mit einem Konfidenzniveau von 99% iiber eine Haltedauer
von 10 Tagen berechnet und auf der Grundlage einer fiir das
Portfolio der Bank geeigneten historischen Stressperiode
kalibriert.
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Das IRC ermittelt den Verlust, der sich aufgrund von
Ratingmigrationen oder Ausfillen in einem Portfolio von
kreditsensitiven Instrumenten auf Basis eines 99,9%-
Konfidenzniveaus iiber einen Betrachtungshorizont von
einem Jahr ergeben kann. Zur Quantifizierung zusétzlicher
Risiken im Handelsbuch, die im Berichtsjahr von
vergleichsweise geringerer Bedeutung waren, werden
weitere  stressbasierte  Methoden angewendet. Die
Eigenkapitalanforderungen fiir Marktrisiken im Anlagebuch
werden in erster Linie durch das IRRBB bestimmt, das
anhand von  Abgrenzungen und  wirtschaftlichen
Werténderungen aus Schocks von +/-300 Basispunkten
(ohne Untergrenze) quantifiziert wird. Die IRRBB-EIP-
Methodik beinhaltet einen Basisrisikoaufschlag, der Spread-
Schwankungen gegeniiber der Zinsstrukturkurve der
Referenzwéhrung erfasst. Der konservative Charakter des
Schock-Szenarios ist auf Auswirkungen im 99,9-Perzentil-
Bereich kalibriert. Risikokonzentrations-Stresstests konnen
bei Bedarf durchgefiihrt werden.

Die okonomischen Kapitalanforderungen fiir das
Kreditrisiko werden im Wesentlichen wie folgt bestimmt:
Potenzielle Verluste im Derivatportfolio und Kreditportfolio
der Bank werden, kalibriert auf den Expected Shortfall mit
einem Konfidenzniveau von 99% und eine Haltedauer von
einem Jahr, simuliert. Fiir andere Kreditrisikopositionen
erfolgt die Ermittlung der 6konomischen
Kapitalanforderungen vorwiegend durch ein auf internen
Einschitzungen (inklusive interne Kreditratings)
basierendes Kreditrisikomodell. Dariiber hinaus kommen
weitere  stresstest- bzw. modellbasierte Ansdtze zur
Berechnung zusitzlicher Kapitalanforderungen fiir das
Kreditrisiko zum Einsatz, welche unter anderem das
Konzentrationsrisiko das allgemeine Wrong Way-Risiko
und das Tail-Risiko beinhalten.

Die okonomischen Kapitalanforderungen fiir das
operationelle Risiko werden mithilfe des internen Advanced
Measurement Approach (AMA) quantifiziert, das auf ein
Konfidenzniveau von 99,9% Kkalibriert ist und eine
Haltedauer von einem Jahr unterstellt. Die interne
Kapitalanforderung spiegelt dabei das sich aus den
derzeitigen und zukiinftig erwarteten Aktivitdten der Bank
ergebene Extremrisiko wider.

Zu den strategischen und geschiftlichen Risiken aus
o6konomischer Perspektive zdhlen Risiken im
Zusammenhang mit Umsatzbeteiligungsvereinbarungen,
aktienbasierten Vergiitungen, der Geschiftsstrategie- sowie
klimabezogene Risiken.

Die Bank hat mit verbundenen Unternechmen der GS Group
Umsatzbeteiligungsvereinbarungen in Bezug auf bestimmte

Aktivititen, bei denen sie Umsidtze von solchen
verbundenen Unternehmen erhdlt und Umsidtze an diese
transferiert. Wahrend diese Vereinbarungen im Allgemeinen
Klauseln enthalten, welche die Verlustbeteiligung zwischen
verbundenen Unternehmen einschrinken, konnte jedes
verbundene Unternehmen inklusive der Bank sowohl von
positiven als auch negativen Beitrdgen aus Risiken betroffen
sein, die von einem anderen verbundenen Unternchmen
stammen. Zum Dezember 2025 hatte die Bank keinen
6konomischen Kapitalbedarf fiir
Umsatzbeteiligungsvereinbarungen, da die Gewinne nur bis
zum Bilanzstichtag durch Verrechnungspreise beeintrachtigt
werden.

Das Risiko im Zusammenhang mit aktienbasierten
Vergiitungen bezieht sich auf das Risiko, dem die Bank
aufgrund von Schwankungen des beizulegenden Zeitwerts
von aktienbasierten Vergiitungsleistungen ausgesetzt ist, die
von der GS Group Inc. weiterberechnet werden. Die
Bewertung umfasst sowohl eine qualitative Analyse als auch
die Beriicksichtigung des Sdule-1-Rahmens.

Das Risiko im Zusammenhang mit der Geschiftsstrategie
wird anhand einer quantitativen Analyse der Gewinn- und
Verlustabweichungen sowie einer qualitativen Bewertung
der MaBnahmen zur Risikominderung und der
Kontrollmechanismen bei strategischen Entscheidungen
bewertet. Zum Dezember 2025 bestanden keine
O6konomischen Kapitalanforderungen fiir die Bank aus
Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftsstrategie, weil
sie hinreichende MaBnahmen zur Risikominderung
eingefiihrt hat.

Klimabezogene Risiken wurden als relevant eingestuft,
jedoch als nicht wesentliche Risiken fiir die Bank bewertet.
Folglich wendet die Bank fiir Dezember 2025 keinen
zusitzlichen wirtschaftlichen Aufschlag an, wobei auch
bestehende Kontrollstrukturen wie Schwellenwerte fiir die
Risikobereitschaft und  Genehmigungsverfahren  fiir
Transaktionen beriicksichtigt werden.

Die O6konomischen  Kapitalanforderungen  werden
konservativ iiber die wesentlichen Risikokategorien hinweg
aggregiert, ohne dabei  Diversifikationseffekte zu
berticksichtigen. Das Limitsystem der Bank erfordert dabei
die Einhaltung der Mindestanforderung an die 6konomische
Risikotragfahigkeitsquote von 100%. Die Liquiditétsrisiken
werden dabei nicht mit Kapital unterlegt und werden im
Zuge des Liquiditditsmanagements der Bank beriicksichtigt.
Die Berechnung der Risikotragfahigkeit auf Basis der
okonomischen Perspektive erfolgt auf quartirlicher Basis.
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Normative Perspektive

In der normativen Perspektive wird die Kapitalausstattung
aus regulatorischer und handelsrechtlicher Sicht betrachtet
und in Form von regulatorischen Kennzahlen bewertet. Die
Perspektive beinhaltet die Ermittlung regulatorischer
Vorgaben im Rahmen der iblichen laufenden
Geschéftsprozesse sowie eine vorausschauende 3-Jahres-
Prognose der Fahigkeit der Bank, die regulatorischen
Kapitalanforderungen unter Planannahmen und unter
ungilinstigen makrookonomischen Bedingungen zu erfiillen.
Die Berechnung von Kapitalanforderungen erfolgt hierbei
im Einklang mit regulatorischen Anforderungen {iber den
Planungshorizont unter Beriicksichtigung der Erlaubnis zur
Verwendung interner Modelle fiir das Marktpreisrisiko
(IMA sowie CVA VaR), der auf einem internen Modell
beruhenden Methode zur Berechnung des CRR-
Risikopositionswertes (IMM). Zur Projektion von
Auswirkungen unter dem angenommenen Stressszenario
verwendet die Bank interne Methoden im Einklang mit den
Prinzipien der normativen Perspektive. In den im
Berichtsjahr durchgefiihrten Berechnungen der normativen
Perspektive hat die Bank ihre regulatorischen
Kapitalanforderungen iiber den jeweiligen
Betrachtungshorizont jederzeit erfiillt.
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Eigenmittel

Die folgende Tabelle enthilt weitere Informationen iiber die detaillierte Kapitalposition der Bank.

Tabelle 33: EU CC1 - Zusammensetzung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel

€ in Tausend Stand Dezember 2025
(a) (b)

Quelle nach Referenznummern/-

Betrige buchstaben der Bilanz im

aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreis

Hartes Kernkapital (CET1): Instrumente und Riicklage

1

Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio

€ 354.284 Reihe 15 und 16, Spalte (d) der CC2-

Vorlage
davon: Art des Instruments 1 354.284
davon: Art des Instruments 2 -
davon: Art des Instruments 3 -
2 Einbehaltene Gewinne 2.781.411  Reihe 18, Spalte (d) der CC2-Vorlage
3 Kumuliertes sonstiges Ergebnis (und sonstige Riicklagen) 10.583.928 Reihe 17 und 1\?(’)”8823:6 (d) der CC2-
EU-3a Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -
4 Be'trag der Posten im Sinne von Artikel 484 Ab_satz 3 CRR zuzuglich des damit verbundenen B
Agios, dessen Anrechnung auf das CET1 auslauft
5 Minderheitsbeteiligungen (zulassiger Betrag in konsolidiertem CET1) -
EU-5a Von unabhéngigg( Seite gepriifte Zwischengewinne, abzliglich aller vorhersehbaren B
Abgaben oder Dividenden
6 Hartes Kernkapital (CET1) vor regulatorischen Anpassungen €13.719.623 Reihe 20, Spalte (d) der CC2-Vorlage

Hartes Kernkapital (CET1): regulatorische Anpassungen

7 Zusatzliche Bewertungsanpassungen (negativer Betrag) (187.580)
Immaterielle Vermdgenswerte (verringert um entsprechende Steuerschulden) (negativer
8 (34.664)
Betrag)
9 Entfallt
Von der kiinftigen Rentabilitdt abhangige latente Steueranspriiche mit Ausnahme jener, die
10 aus temporaren Differenzen resultieren (verringert um entsprechende Steuerschulden, wenn -
die Bedingungen nach Artikel 38 Absatz 3 CRR erfiillt sind) (negativer Betrag)
1 Riicklagen aus Gewinnen oder Verlusten aus zeitwertbilanzierten Geschéften zur ~
Absicherung von Zahlungsstromen fiir nicht zeitwertbilanzierte Finanzinstrumente
12 Negative Betréage aus der Berechnung der erwarteten Verlustbetrage -
13 Anstieg des Eigenkapitals, der sich aus verbrieften Aktiva ergibt (negativer Betrag) -
14 Durch Veranderungen der eigenen Bonitat bedingte Gewinne oder Verluste aus zum 380
beizulegenden Zeitwert bewerteten eigenen Verbindlichkeiten
15 Vermdégenswerte aus Pensionsfonds mit Leistungszusage (negativer Betrag) (9.950)
16 Direkte, indirekte und synthetische Positionen eines Instituts in eigenen Instrumenten des B
harten Kernkapitals (negativer Betrag)
Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des harten
17 Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, die eine Uberkreuzbeteiligung mit dem _
Institut eingegangen sind, die dem Ziel dient, dessen Eigenmittel kiinstlich zu erhéhen
(negativer Betrag)
Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des harten
18 Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut keine wesentliche }
Beteiligung halt (mehr als 10 % und abzuglich anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)
Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des harten
19 Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche B
Beteiligung halt (mehr als 10 % und abziglich anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)
20 Entfallt
Risikopositionsbetrag aus folgenden Posten, denen ein Risikogewicht von 1 250 %
EU-20a zuzuordnen ist, wenn das Institut als Alternative jenen Risikopositionsbetrag vom Betrag der -
Posten des harten Kernkapitals abzieht
EU-20b Davon: aus qualifizierten Beteiligungen auRerhalb des Finanzsektors (negativer Betrag) -
EU-20c Davon: aus Verbriefungspositionen (negativer Betrag) -
EU-20d Davon: aus Vorleistungen (negativer Betrag) -
Latente Steueranspriiche, die aus temporéren Differenzen resultieren (iber dem
21 Schwellenwert von 10 %, verringert um entsprechende Steuerschulden, wenn die -
Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3 CRR erfiillt sind) (negativer Betrag)
22 Betrag, der iiber dem Schwellenwert von 17,65 % liegt (negativer Betrag) -
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Davon: direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des

23 harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine -
wesentliche Beteiligung halt
24 Entfallt
25 Davon: latente Steueranspriiche, die aus temporaren Differenzen resultieren -
EU-25a Verluste des laufenden Geschaftsjahres (negativer Betrag) -
Vorhersehbare steuerliche Belastung auf Posten des harten Kernkapitals, es sei denn, das
EU-25b Institut passt den Betrag der Posten des harten Kernkapitals in angemessener Form an, B
wenn eine solche steuerliche Belastung die Summe, bis zu der diese Posten zur Deckung
von Risiken oder Verlusten dienen kdnnen, verringert (negativer Betrag)
26 Entfallt
27 Betrag der von den Posten des zusétzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringenden Posten, _
der die Posten des zusatzlichen Kernkapitals des Instituts Giberschreitet (negativer Betrag)
27a Sonstige regulatorische Anpassungen (134.251)
28 Regulatorische Anpassungen des harten Kernkapitals (CET1) insgesamt € (366.065)
29 Hartes Kernkapital (CET1) € 13.353.558
Zusatzliches Kernkapital (AT1): Instrumente
30 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio -
31 Davon: gemaf anwendbaren Rechnungslegungsstandards als Eigenkapital eingestuft -
32 Davon: gemaf anwendbaren Rechnungslegungsstandards als Passiva eingestuft -
33 Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484 Absatz 4 CRR zuziglich des damit verbundenen _
Agios, dessen Anrechnung auf das zusétzliche Kernkapital auslauft
EU-33a Betrag der Posten im Sinne von Artikel 494a Absatz 1 CRR, dessen Anrechnung auf das B
zusatzliche Kernkapital auslauft
EU-33b Betrag der Posten im Sinne von Artikel 494b Absatz 1 CRR, dessen Anrechnung auf das B
zusétzliche Kernkapital auslauft
Zum konsolidierten zusatzlichen Kernkapital zéhlende Instrumente des qualifizierten
34 Kernkapitals (einschlieflich nicht in Zeile 5 enthaltener Minderheitsbeteiligungen), die von -
Tochterunternehmen begeben worden sind und von Drittparteien gehalten werden
35 Davon: von Tochterunternehmen begebene Instrumente, deren Anrechnung auslauft -
36 Zusatzliches Kernkapital (AT1) vor regulatorischen Anpassungen -
Zusatzliches Kernkapital (AT1): regulatorische Anpassungen
37 Direkte, indirekte und synthetische Positionen eines Instituts in eigenen Instrumenten des ~
zusatzlichen Kernkapitals (negativer Betrag)
Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in'_lnstrumenten des zusatzlichen
38 Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, die eine Uberkreuzbeteiligung mit dem _
Institut eingegangen sind, die dem Ziel dient, dessen Eigenmittel kiinstlich zu erhéhen
(negativer Betrag)
Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des zusatzlichen
39 Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut keine wesentliche _
Beteiligung halt (mehr als 10 % und abzuglich anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer
Betrag)
Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des zusatzlichen
40 Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche -
Beteiligung halt (abzuglich anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer Betrag)
41 Entfallt
42 Betrag der von den Posten des Ergénzungskapitals in Abzug zu bringenden Posten, der die _
Posten des Erganzungskapitals des Instituts Gberschreitet (negativer Betrag)
42a Sonstige regulatorische Anpassungen des zusatzlichen Kernkapitals -
43 Regulatorische Anpassungen des zusitzlichen Kernkapitals (AT1) insgesamt -
44 Zusatzliches Kernkapital (AT1) -
45 Kernkapital (T1 = CET1 + AT1) € 13.353.558
Erganzungskapital (T2): Instrumente
46 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 20.002
Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484 Absatz 5 CRR zuziglich des damit verbundenen
47 Agios, dessen Anrechnung auf das Erganzungskapital nach MaRgabe von Artikel 486 -
Absatz 4 CRR auslauft
Betrag der Posten im Sinne von Artikel 494a Absatz 2 CRR, dessen Anrechnung auf das
EU-47a s ) x -
Ergénzungskapital auslauft
EU-47b Betrag der Posten im Sinne von Artikel 494b Absatz 2 CRR, dessen Anrechnung auf das }
Erganzungskapital auslauft
Zum konsolidierten Ergéanzungskapital zahlende qualifizierte Eigenmittelinstrumente
48 (einschlieBlich nicht in Zeile 5 oder Zeile 34 dieses Meldebogens enthaltener B
Minderheitsbeteiligungen bzw. Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals), die von
Tochterunternehmen begeben worden sind und von Drittparteien gehalten werden
49 Davon: von Tochterunternehmen begebene Instrumente, deren Anrechnung auslauft -
50 Kreditrisikoanpassungen -
51 Ergéanzungskapital (T2) vor regulatorischen Anpassungen €20.002

Erganzungskapital (T2): regulatorische Anpassungen
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Direkte, indirekte und synthetische Positionen eines Instituts in eigenen Instrumenten des

52 Erganzungskapitals und nachrangigen Darlehen (negativer Betrag) i
Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
53 Ergénzungskapitals und nachrangigen Darlehen von Unternehmen der Finanzbranche, die B
eine Uberkreuzbeteiligung mit dem Institut eingegangen sind, die dem Ziel dient, dessen
Eigenmittel kiinstlich zu erhohen (negativer Betrag)
Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
54 Erganzungskapitals und nachrangigen Darlehen von Unternehmen der Finanzbranche, an B
denen das Institut keine wesentliche Beteiligung hélt (mehr als 10 % und abziiglich
anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer Betrag)
54a Entfallt
Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
55 Erganzungskapitals und nachrangigen Darlehen von Unternehmen der Finanzbranche, an _
denen das Institut eine wesentliche Beteiligung hélt (abzuglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)
56 Entfallt
Betrag der von den Posten der berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in Abzug zu
EU-56a bringenden Posten, der die Posten der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten des -
Instituts Uberschreitet (negativer Betrag)
56b Sonstige regulatorische Anpassungen des Erganzungskapitals -
57 Regulatorische Anpassungen des Ergéanzungskapitals (T2) insgesamt -
58 Erganzungskapital (T2) € 20.002
59 Gesamtkapital (TC = T1 + T2) € 13.373.561
60 Gesamtrisikobetrag € 59.331.315
Kapitalquoten und -anforderungen einschlieBlich Puffer
61 Harte Kernkapitalquote 22,51%
62 Kernkapital (T1) 22,51%
63 Gesamtkapital 22,54%
64 Anforderungen an die harte Kernkapitalquote des Instituts insgesamt 10,42%
65 Davon: Anforderungen im Hinblick auf den Kapitalerhaltungspuffer 2,50%
66 Davon: Anforderungen im Hinblick auf den antizyklischen Kapitalpuffer 1,02%
67 Davon: Anforderungen im Hinblick auf den Systemrisikopuffer 0,00%
EU-67a Davon: Anforderungen im Hinblick auf die von global systemrelevanten Instituten (G-SlI) 1.00%
bzw. anderen systemrelevanten Institute (O-SllI) vorzuhaltenden Puffer et
EU-67b Davon: zusatzliche Eigenmittelanforderungen zur Einddmmung anderer Risiken als des 1.41%
Risikos einer UbermaRigen Verschuldung e
68 Harte Kernkapitalquote (ausgedriickt als Prozentsatz des Risikopositionsbetrags) 12.04%
nach Abzug der zur Erfiillung der Mindestkapitalanforderungen erforderlichen Werte e
Nationale Mindestanforderungen (falls abweichend von Basel lll)
69 Entfallt.
70 Entfallt.
71 Entfallt.
Betrdge unter den Schwellenwerten fiir Abziige (vor Risikogewichtung)
Direkte und indirekte Positionen in Eigenmittelinstrumenten oder Instrumenten
72 beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten von Unternehmen der Finanzbranche, an denen 570.077
das Institut keine wesentliche Beteiligung hélt (weniger als 10 % und abziglich ’
anrechenbarer Verkaufspositionen)
Direkte und indirekte Positionen des Instituts in Instrumenten des harten Kernkapitals von
73 Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt 1.341
(unter dem Schwellenwert von 17,65 % und abzliglich anrechenbarer Verkaufspositionen)
74 Entfallt
Latente Steueranspriiche, die aus temporaren Differenzen resultieren (unter dem
75 Schwellenwert von 17,65 %, verringert um den Betrag der verbundenen Steuerschulden, 149.216

wenn die Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3 CRR erfiillt sind)

Anwendbare Obergrenzen fiir die Einbeziehung von Wertberichtigungen in das Ergdnzungskapital

Auf das Erganzungskapital anrechenbare Kreditrisikoanpassungen in Bezug auf

76 Forderungen, fiir die der Standardansatz gilt (vor Anwendung der Obergrenze) ”

77 Obergrenze fir die Anrechnung von Kreditrisikoanpassungen auf das Ergénzungskapital im }
Rahmen des Standardansatzes
Auf das Erganzungskapital anrechenbare Kreditrisikoanpassungen in Bezug auf

78 Forderungen, firr die der auf internen Beurteilungen basierende Ansatz gilt (vor Anwendung -
der Obergrenze)

79 Obergrenze fir die Anrechnung von Kreditrisikoanpassungen auf das Ergéanzungskapital im B

Rahmen des auf internen Beurteilungen basierenden Ansatzes

Eigenkapitalinstrumente, fiir die die Auslaufregelungen gelten (anwendbar nur vom 1. Januar 2014
bis zum 1. Januar 2022)

80

Derzeitige Obergrenze firr Instrumente des harten Kernkapitals, fiir die Auslaufregelungen
gelten

81

Wegen Obergrenze aus dem harten Kernkapital ausgeschlossener Betrag (Betrag tiber

Obergrenze nach Tilgungen und Falligkeiten) 0.00%
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Derzeitige Obergrenze fir Instrumente des zuséatzlichen Kernkapitals, fur die o
82 0,00%
Auslaufregelungen gelten
83 Wegen Obergrenze aus dem zusétzlichen Kernkapital ausgeschlossener Betrag (Betrag 0.00%
iber Obergrenze nach Tilgungen und Falligkeiten) e
84 Derzeitige Obergrenze flr Instrumente des Erganzungskapitals, fiir die Auslaufregelungen B
gelten
85 Wegen Obergrenze aus dem Erganzungskapital ausgeschlossener Betrag (Betrag tber B

Obergrenze nach Tilgungen und Falligkeiten)

In den Kapitalquoten der Bank zum Dezember 2025 sind die Gewinne der Bank aus dem Jahr 2025 nicht beriicksichtigt, weil fiir
diese Gewinne die jahrliche Priifung durch die externen Abschlusspriifer der Bank und die Genehmigung der Beriicksichtigung
im regulatorischen Kapital durch den Aktiondr der Bank noch ausstanden. Bei einer Beriicksichtigung dieser Gewinne hitte die

risikobasierte Kapitalquote 23,30% betragen.

Die Bank nutzt keine der Ubergangsbestimmungen zur Berechnung des regulatorischen Kapitals oder zu IFRS-9-Effekten. Daher

werden in diesem Zusammenhang keine Verdffentlichungen gemacht.
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Antizyklischer Kapitalpuffer
Die folgenden Tabellen enthalten Informationen iiber die Zusammensetzung des
antizyklischen Kapitalpuffers gemaf Artikel 440 CRR.

Tabelle 34: EU CCyB2 - Hohe des institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffers

Zum 31. Dezember 2025 hatte die Bank Risikopositionen gegeniiber Gegenparteien, die
den unten gelisteten Landern zugeordnet sind, die bei der Berechnung des antizyklischen
Kapitalpuffers geméf den vom European Systemic Risk Board (ESRB) und der Bank for
International Settlements (BIS) festgelegten Sidtzen beriicksichtigt wurden. Eine
Aufschliisselung der Beitrage der einzelnen Linder zu den Eigenmittelanforderungen fiir

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Gesamtrisikobetrag € 59.331.315
Quote des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers 1,02%
Anforderung an den institutsspezifischen antizyklischen €603.565

Kapitalpuffer

die Bank findet sich in der nachstehenden Tabelle 35.

Der antizyklische Kapitalpuffer sank von 1,03% im Dezember 2024 auf 1,02% im
Dezember 2025.

Eine Aufgliederung der geografischen Verteilung der fiir die Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers wesentlichen Kreditrisikopositionen findet sich in Tabelle EU CCyBI.

Tabelle 35: EU CCyB1 - Geografische Verteilung der fiir die Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers wesentlichen Kreditrisikopositionen

€ in Tausend Stand Dezember 2025
a b c d e f g h | j k | m
Allgemeine Wesentliche
Kreditrisgi’ko ositionen Kreditrisikopositionen — Eigenmittelanforderungen
P Marktrisiko ]
s q Verbriefungs-
umme der isiko- ;
Kauf- und r.'s.'ko Wert der . Risiko- Gewichtungen Quote des
v Wert der positionen — Risiko- Wesentliche ichtet der tizyklisch
erkaufs- ert e isiko . . entlic gewichtete - . antizyklischen
Risikopositions Risikopositions positionen der Risiko- Risiko- position Wesentliche ~ Wesentliche  Kreditrisiko- Positions- _Elgenmittel: o iiaipufers
i positionen im Positionswert . t Kreditrisiko- Kreditrisiko- positionen — betri anforderungen in %
-wert nach dem -wert nach dem Risiko- Handelsbuch im insgesam o o Verbrief Insgesamt etrage (in %) (in %)
Standardansatz  IRB-Ansatz positionen im ' ande’sbuc positionen —  positionen - Verbriefungs-
Handelsbuch (interne Anlagebuch Kreditrisiko ~ Marktrisiko positionen im
nach dem Modelle) Anlagebuch
Standardansatz
Aufschliisselung
nach Landern
Australien €3.993 - - - - €3.993 €319 - - €319 €3.993 0,01% 1,00%
Belgien 130.256 - - - - 130.256 10.663 - - 10.663 133.288 0,48% 1,00%
Bulgarien 199 - - - - 199 16 - - 16 199 0,00% 2,00%
Chile 4.944 - - - - 4.944 395 - - 395 4.944 0,02% 0,50%
Zypern 323.125 - - - - 323.125 25.870 - - 25.870 323.376 1,16% 1,00%
Eﬁ‘jﬁlf‘k‘“he 25.455 - - - - 25.455 1.539 - - 1,539 19.236 0,07% 1,25%
Danemark 939.735 - - - - 939.735 75.571 - - 75.571 944.636 3,40% 2,50%
Estland 3.051 - - - - 3.051 357 - - 357 4.460 0,02% 1,50%
Frankreich 3.016.370 - - 7.238.106 - 10.254.476 241.650 11.573 - 253.223 3.165.287 11,39% 1,00%
Deutschland 6.155.343 - - 261.063.399 - 267.218.742 372.905 158.980 - 531.885 6.648.561 23,93% 0,75%
Griechenland 9.058 - - 1.831.952 - 1.841.010 897 3.456 - 4.353 54.412 0,20% 0,25%
Hongkong 409.423 - - - - 409.423 32.754 - - 32.754 409.423 1,47% 0,50%
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Ungarn 10.657 - - - - 10.657 1.010 - - 1.010 12.628 0,05% 1,00%
Island 10.800 - - - - 10.800 924 - - 924 11.550 0,04% 2,50%
Irland 452.865 - - - 25.069 477.934 46.774 - 4.011 50.785 634.812 2,29% 1,50%
Korea, Republik 28 - - - - 28 2 - - 2 28 0,00% 1,00%
Litauen 3.367 - - - - 3.367 271 - - 271 3.391 0,01% 1,00%
Luxemburg 2.173.686 - 154 - - 2.173.840 182.350 18 - 182.368 2.279.601 8,21% 0,50%
Niederlande 2.561.372 - - 3.442.381 - 6.003.754 201.890 785 - 202.675 2.533.440 9,12% 2,00%
Norwegen 106.098 - - - - 106.098 8.141 - - 8.141 101.756 0,37% 2,50%
Polen 240.727 - - - - 240.727 18.898 - - 18.898 236.222 0,85% 1,00%
Spanien 548.347 - - - - 548.347 43.571 - - 43571 544633 1,96% 0,50%
Schweden 381.510 - - - - 381.510 32.509 - - 32.509 406.367 1,46% 2,00%
Xgﬁg‘rgtcehs 7.203.083 - - 53.050.324 - 60.253.406 320.869 9.295 - 330.163 4.127.043 14,86% 2,00%
Sonstige Lander 4.414.836 - - 44.374.901 5924  48.795.662 380.704 32.440 948 414.092 5.176.152 18,63% 0,00%
Insgesamt €29.128.329 - €154 €371.001.063 €30.994 €400.160.540 € 2.000.849 €216.547 €4.959 €2.222.355 €27.779.439 100,00%
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Vorsichtige Bewertungsanpassung

Die vorsichtige Bewertungsanpassung (Prudent Valuation Adjustment, ,,PVA®) stellt alle zur Erzielung einer vorsichtigen
Bewertung erforderlichen Bewertungsanpassungen dar, die {iber die bestechenden Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes der
Bank hinausgehen, die fiir eben diese Bewertungsunsicherheiten bereits gebildet wurden. Die Bank verfiigt, wie in der delegierten
Verordnung (EU) Nr. 2016/101 der Kommission gefordert, iber dokumentierte Grundsétze fiir die Berechnung der PVA und
unterhélt entsprechende Systeme und Kontrollen. Fiir einen Bewertungsinput, fiir den eine Bandbreite an plausiblen Werten aus
Mittelpreisen generiert wird, stellt der im Rahmen der ,,Vorsichtigen Bewertung® ermittelte Wert den Punkt dar, der innerhalb
einer Bandbreite liegt, zum dem die Bank zu 90% sicher ist, dass der entsprechende Mittelpreis, den sie beim Ausstieg aus der
Bewertungsexponierung erzielen kann, diesem oder einem besseren Preis entspricht. Die Methode der Bank adressiert vielfaltige
Quellen an moglichen Unsicherheiten bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes: Marktpreisunsicherheiten,
Glattstellungskosten, Modellrisiken, noch nicht eingenommene Kreditspreads, Investitions- und Finanzierungskosten,
konzentrierte Positionen, kiinftige Verwaltungskosten, vorzeitige Vertragsbeendigung und operationelle Risiken. Die von den
unabhéngigen Kontrollfunktionen der Bank genutzten Methoden zur Berechnung vorsichtiger Bewertungsanpassungen nutzen die
gleichen externen Datenquellen und sind im Einklang mit den Methoden, die zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes im
Rahmen der unabhéngigen Preisiiberpriifung genutzt werden.

Am 31. Mirz 2023 veroffentlichte die EZB die Ergebnisse ihrer Priifung der Aktivaqualitit der Bank, worauthin die EZB am 8.
Mirz 2024 einen Beschluss erliel, der die Bank dazu verpflichtete, voriibergehend 131 Mio. EUR von ihrem CET1-Kapital
abzuziehen, bis bestimmte Feststellungen getroffen worden waren. Der Abzug wurde ab dem Datum der Entscheidung am 8.
Mirz 2024 umgesetzt. Der Abzug bleibt bestehen, bis die EZB schriftlich bestétigt hat, dass die Anforderungen der Bank erfiillt
wurden. Bitte beachten Sie ,,Tabelle 6: Regulatorisches Kapital“ fiir weitere Informationen.

Tabelle 36: EU PV1 - Anpassungen aufgrund des Gebots der vorsichtigen Bewertung (PVA)

€ in Tausend Stand Dezember 2025
a b c d e EU e1 EU e2 f g h
L . Kategoriespezifische AVA — Kategoriespezifischer Gesamtwert nach
Risikokategorie Bewertungsunsicherheiten Diversifizierung
. " AVA fiir Davon: Davon:
Eigen- . AVA fiir noch oy
. . N Zins- .. . Waren- ! . Investitions- Gesamtbetrag Gesamtbetrag
Kategl?erlisvp: zifisc zgm?r:-s- inderungs- W?r?;;‘kr:)gs If;:iﬂg' positions n:;t:;::::g:- und Kernkonzept  Kernkonzept
P risiko risiko -risiko Kreditspreads Finanzierungs im im
P -kosten Handelsbuch  Anlagebuch

Z’i'f‘rktp’e‘S””SiCherh €38515  €41.880 €283 €43.434 €47 €4.207 €13.833  €71.100 €57.759 €13.340
Entfallt
Glattstellungskosten 19.488 33.362 710 8.892 - 2.718 1.170 33.170 31.592 1.578
Konzentrierte
Positionen 1.276 30.929 87 6.255 - n.z. n.z. 38.547 35.889 2.658
Vorzeitige
Vertragsbeendigung 49 3.567 - 237 - n.z. n.z. 3.853 3.851 2
Modellrisiko 225 4.723 0 2.424 - 40.104 1 23.738 2.945 20.793
Operationelles 2.906 4.492 64 2959 6 nz. nz. 10427 8.935 1.492
Entfallt
Entfallt
Kinftige
Verwaltungskosten 588 3.340 0 2.808 9 n.z. n.z. 6.745 6.745 -
Entfallt

Gesamtbetrag der
zusatzlichen

Bewertungsanpas € 187.580 €147.716 € 39.864

sungen (AVAs)
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Kapitalinstrumente

In der folgenden Tabelle sind die Haupteigenschaften der Kapitalinstrumente der Bank zum Dezember 2025 zusammengefasst.

Tabelle 37: EU CCA - Hauptmerkmale von Instrumenten aufsichtsrechtlicher Eigenmittel und Instrumenten
beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten

€ in Millionen Stand Dezember 2025

a b c d

1 Emittent GSBE GSBE GSBE GSBE

Einheitliche Kennung (z. B. CUSIP, ISIN oder
2 Bloomberg-Kennung fur Privatplatzierung) n.z. n.z. n.z. n.z.
2a Offentliche Platzierung oder Privatplatzierung Privat Privat Privat Privat
3 Fir das Instrument geltendes Recht Deutschland Deutschland Deutschland Deutschland
Vertragliche Anerkennung von
Herabschreibungs- oder
3a Umwandlungsbefugnissen der n.z. n.z. n.z. n.z.

Abwicklungsbehdrden
Aufsichtsrechtliche Behandlung
Aktuelle Behandlung, gegebenenfalls unter

4 Beriicksichtigung der CRR- Hartes Kernkapital 1 Tier-2-Instrument MREL MREL
Ubergangsregelungen

5 CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit Hartes Kernkapital 1 Tier-2-Instrument MREL MREL
Anrechenbar auf Einzel-/(teil)konsolidierter Basis/ : : : : : : : :

6 Einzel- und (teil)konsolidierter Basis Einzelbasis Einzelbasis Einzelbasis Einzelbasis

7 Instrumenttyp (Typen je nach Land zu Grundkapital Nachrangige Nachrangige Nachrangige
spezifizieren) p Verbindlichkeit Verbindlichkeit Verbindlichkeit
Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel oder
berilicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten

8 anrechenbarer Betrag (Wahrung in Millionen, €329 €20 €800 €6.420
Stand letzter Meldestichtag)

9 Nennwert des Instruments €329 €20 €800 €6.420
EU-9a Ausgabepreis Zum Nennwert Zum Nennwert Zum Nennwert Zum Nennwert
EU-9b Tilgungspreis Zum Nennwert Zum Nennwert Zum Nennwert Zum Nennwert

Verbindlichkeit - Verbindlichkeit - Verbindlichkeit -

10 Rechnungslegungsklassifikation Gezeichnetes Kapital fortgefiihrte fortgefiihrte fortgefiihrte

Anschaffungskosten  Anschaffungskosten Anschaffungskosten
01/07/2011;
P 04/03/2019; 22/03/2004; 10/12/2024; 28/04/2025;

11 Urspriingliches Ausgabedatum 07/06/2020: 15/04/2008 3/2/2021 25/07/2025

05/11/2020; 12/02/2021
12 Unbefristet oder mit Verfalltermin Unbefristet Unbefristet Mit Verfallstermin Mit Verfallstermin
13 Urspriinglicher Falligkeitstermin Keine Falligkeit Keine Falligkeit 3/2/2031 10/12/2034
Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger " " " "
14 Zustimmung der Aufsicht Nein Nein Nein Nein
Wabhlbarer Kiindigungstermin, bedingte
15 Kuindigungstermine und Tilgungsbetrag n.z. n.z. n.z. n.z.
16 Spatere Kundigungstermine, wenn anwendbar n.z. n.z. n.z. n.z.
Coupons/Dividenden

17 E%itgo?gzwfnrigage Dividenden-/ n.z. Variabel Variabel Variabel

3-Monats-EURIBOR 12-Monats-

18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex Nein plus 210 EURIBOR plus 60 12'M°nats1'§5U§;§igﬁj£LL$

Basispunkte Basispunkte P

19 Bestehen eines ,Dividenden-Stopps* Nein Nein Nein Nein

EU-20a Sﬁmﬁ;ﬁ‘dd(izsgﬁﬁgﬁ?ér’ teilweise diskretionar oder Vollstandig diskretionar Zwingend Zwingend Zwingend
Ganzlich diskretionar, teilweise diskretionar oder TR R ; ; ;

EU-20b zwiné:end (Iin Belzug auf Id\gnlBetrlag) ! Vollstandig diskretionar Zwingend Zwingend Zwingend
Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines " " f "

21 anderen Tilgungsanreizes Nein Nein Nein Nein

22 Nicht kumulativ oder kumulativ Nicht kumulativ Nicht kumulativ Nicht kumulativ Nicht kumulativ

23 Wandelbar oder nicht wandelbar Nicht wandelbar Nicht wandelbar Nicht wandelbar Nicht wandelbar

24 Wenn wandelbar: Ausléser flr die Wandlung n.z. n.z. n.z. n.z.

25 Wenn wandelbar: ganz oder teilweise n.z. n.z. n.z. n.z.

26 Wenn wandelbar: Wandlungsrate n.z. n.z. n.z. n.z.

Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder
27 fakultativ n.z. n.z. n.z. n.z.
28 Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das nz. nz nz. nz.

gewandelt wird
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Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in

29 das gewandelt wird n.z. n.z. n.z. n.z.
30 Herabschreibungsmerkmale Nein Nein Nein Nein
Bei Herabschreibung: Ausloser fir die
31 Herabschreibung n.z. n.z. n.z. n.z.
32 Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise n.z. n.z. n.z. n.z.
Bei Herabschreibung: dauerhaft oder
33 voriibergehend n.z. n.z. n.z. n.z.
Bei voriibergehender Herabschreibung:
34 Mechanismus der Wiederzuschreibung n.z. n.z. n.z. n.z.
Art der Nachrangigkeit (nur fir
34a berlicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten) n.z. n.z. n.z. n.z.
R Rang des Instruments in reguléren
EU-34b Insolvenzverfahren 1 3 4 4
Forderungen, die
aufgrund einer )
vertraglichen Nach- Fo;djg:ﬂggrgig:
| rangklausel b _
Tilgung des nachrangig sind, in vertraglichen Nach
Darlehens erst nach der der eweilige rangklausel nachrangig
35 Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das Tier-2-Instrument Befriedigung der Rz!m nicght sind, in der der jeweilige
jeweils ranghohere Instrument nennen) Anspriiche anderer, 9 h Rang nicht angegeben ist
nicht nachrangiger angﬁggﬁgﬂrﬁ 5/”01:: (mit Ausnahme von
Glaubiger Instrumenten des Instrumenten des zu-
2u-satzlichen satzlichen Kernkapitals
Kernkapitals oder oder Tier-2-Instrumente)
Tier-2-Instrumente)
UnvorschriftsmaRige Merkmale der gewandelten f . ) .
36 Instrumente Nein Nein Nein Nein
37 ﬁzgkergzreenfalls Angabe unvorschriftsmaRiger nz. Nz nz. nz.
https:/
) - .. . www.goldmansachs.c
37a Link zu den vollstandigen Geschéftsbedingungen nz. om/disclosures/pdfs/ nz. nz.

des Instruments (Verweis)

subordinated-loan-
agreement.pdf
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Liquiditatsrisikomanagement
Einleitung

Beim Liquiditétsrisiko handelt es sich um das Risiko, dass
die Bank im Falle bankspezifischer, branchenweiter oder
marktweiter Stressereignisse nicht in der Lage ist, sich
selbst zu finanzieren oder ihren Liquidititsbedarf zu decken.
Die Bank wverfiigt iiber eine Reihe umfassender und
konservativer Liquiditéts- und Finanzierungsrichtlinien. Das
Hauptziel besteht darin, sich selbst mittels GS Group-
interner oder -externer Finanzierungsquellen
refinanzieren zu konnen und es den wesentlichen
Geschiftsbereichen der Bank zu ermdglichen, auch unter
widrigen Umsténden, weiterhin Kunden zu bedienen und

Umsitze zu erzielen.

Corporate Treasury ist dem Chief Financial Officer der
Bank unterstellt und trdgt die Hauptverantwortung fiir das
Liquiditdtsmanagement und die damit verbundenen Risiken,
was die Entwicklung und Umsetzung der Liquiditdts- und
Finanzierungsstrategie und -richtlinien beinhaltet. Die
Abteilung Corporate Treasury der Bank ist in die Corporate
Treasury-Funktion der GS Group integriert.

Die Abteilung Liquidity Risk ist Bestandteil der zweiten
Verteidigungslinie der Bank ist und dem CRO der Bank
unterstellt. Sie trigt die Hauptverantwortung fiir die
unabhiingige Bewertung, Uberwachung und Steuerung der
Liquiditit der Bank durch eine unabhingige Uberpriifung
und Hinterfragung aller Geschéftsbereiche der Bank.

Das Rahmenwerk der Bank fiir die Steuerung des
Liquiditatsrisikos ist mit dem Rahmenwerk des GS-
Konzerns im Einklang und ein Bestandteil dessen. Die
Abteilung Liquidity Risk der GSBE ist in die konzernweite
Liquidity Risk-Abteilung eingegliedert, die dem CRO der
GS Group unterstellt ist.

Die Bank verfiigt iiber ein robustes Rahmenwerk fiir das
Liquiditétsrisikomanagement, das die Bank fiir angemessen
hélt. Sie nutzt dieses Rahmenwerk, um eine ausreichende
Menge an Liquiditit vorzuhalten und um sicherzustellen,
dass die Bank im Stressfall angemessen finanziert und
liquide bleibt.

Die Bank steuert das Liquiditétsrisiko geméll drei
Prinzipien: (i) halte ausreichend {iberschiissige Liquiditét in
hochster Qualitdt vor, um die Abfliisse wéhrend eines
gestressten  Zeitraums abzudecken, (ii)) weise eine
angemessene Aktiv-Passiv-Steuerung vor und (iii) halte
einen tragfahigen Liquiditatsnotfallplan vor.

Liquide Vermégenswerte

Global Core Liquid Assets (GCLA) ist die
Liquiditétsreserve, welche die Bank zur Deckung eines
breiten Spektrums potenzieller Mittelabfliisse und fiir den
Bedarf an Sicherheiten in einem gestressten Umfeld
bereithélt. Ein priméres Liquiditatsprinzip besteht darin, den
geschitzten potenziellen Bedarf an liquiden Aktiva in einer
Liquiditétskrise vorzufinanzieren und diese Liquiditit in
Form von unbelasteten, hochliquiden Wertpapieren und
Barmitteln zu halten. Die Bank ist der Ansicht, dass die in
ithrem GCLA gehaltenen Wertpapiere innerhalb weniger
Tage tber Verkauf, Abschluss von besicherten
Finanzierungsgeschéften oder aus Félligkeiten besicherter
Geschifte leicht liquidiert werden konnen und dass diese
Liquiditdt es ermdglicht, unmittelbare Verpflichtungen zu
erfillen ohne weitere Vermogenswerte  verkaufen zu
missen oder von zusdtzlichen Finanzmitteln aus
kreditempfindlichen Mérkten abhéngig zu sein.

Das GCLA der Bank ist auf verschiedene Vermogenswerte,
Emittenten und Clearingstellen verteilt, mit dem Ziel, eine
ausreichende operative Liquiditdt zu gewéhrleisten und um
auch in einem schwierigen Finanzierungsumfeld eine
rechtzeitige Abwicklung an allen wichtigen Maérkten
sicherzustellen.

Limite

Die Bank verwendet Limite flir Liquiditdtsrisiken auf
verschiedenen  Ebenen, um den Umfang ihrer
Liquiditatsrisiken zu steuern. Angesichts der
Liquiditatsrisikotoleranz der Bank werden Limite im
Verhéltnis zu ihrem Risikoappetit gemessen. Der Zweck
dieser Limite besteht darin, die Geschéftsleitung bei der
Uberwachung und Kontrolle des gesamten Liquidititsprofils
der Bank zu unterstiitzen.

Der Vorstand und der Risikoausschuss der Bank
genehmigen die gesetzten Limite und den Risikoappetit der
Bank. Die gesetzten und aus dem Risikoappetit abgeleiteten
Limite werden mindestens jdhrlich iberpriift und
gegebenenfalls mit  erforderlichen = Genehmigungen
dauerhaft und voriibergehend gedndert, um den sich
andernden Markt- oder Geschiftsbedingungen Rechnung zu
tragen.

Die Einhaltung der Limite wird von Corporate Treasury und
der Abteilung Liquidity Risk iiberwacht. Im Falle, dass
Limite iberschritten werden, ist die Abteilung Liquidity
Risk dafiir verantwortlich, diese rechtzeitig zu identifizieren
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und, in Abhédngigkeit vom Schweregrad, an den Vorstand
und/oder das Risk Committee der Bank zu eskalieren.

Liquiditatsnotfallplan

Die GS Group unterhélt einen Liquiditdtsnotfallplan, der
einen spezifischen Nachtrag fiir die GSBE beinhaltet, der
den Rahmen fiir die Analyse und die geplante Reaktion auf
eine situative Liquiditdtskrise bzw. eine anhaltende
Stressperiode in  den  Finanzmérkten stellt. Der
Liquiditdtsnotfallplan enthélt eine Liste potenzieller
Risikofaktoren sowie wichtige Berichte und Kennzahlen,
die fortlaufend iberpriift werden, um die Schwere einer
Liquiditétskrise und/oder von Marktstérungen zu beurteilen
und diese zu bewiltigen. Der Liquiditédtsnotfallplan legt
zudem die moglichen Handlungsoptionen der Bank dar,
sollte eine Bewertung aufzeigen, dass die Bank in eine
kritische Liquiditdtssituation geraten ist. Dazu gehdrt die
Vorfinanzierung  des  potenziellen  Bargeld- und
Sicherheitenbedarfs der Bank sowie die Nutzung sekundéarer
Liquiditdt. Maflnahmen zur Risikominderung sowie zur
Bewiltigung spezifischer Risiken werden ebenfalls
beschrieben und Personen zugewiesen, die fiir deren
Ausfiihrung verantwortlich sind.

Der Liquiditdtsnotfallplan identifiziert Schliisselpersonen
und ihre Verantwortlichkeiten, einschlielich der Férderung
einer wirksamen Koordinierung, Kontrolle und Verteilung
von Informationen, der Durchfiilhrung von Aktivititen zur
Aufrechterhaltung der Liquiditdt und der Verwaltung der
internen und externen Kommunikation, die alle fiir die
Bewiltigung einer Krise oder in einem Zeitpunkt von
Marktstress von entscheidender Bedeutung sind.

Stresstests
Stresstests

Um die angemessene Grofle des Liquiditdtspools der Bank
zu bestimmen, wird ein als modellierter Liquiditéitsabfluss
(Modelled Liquidity Outflow, MLO) bezeichnetes internes
Liquidititsmodell verwendet, das den Liquiditatsabfluss und
das Liquiditétsrisiko der Bank iber ein 30-tidgiges
Stressszenario modelliert und quantifiziert. Des Weiteren
beriicksichtigt die Bank andere Faktoren, u. a. die
Bewertung des potenziellen Liquiditdtsbedarfs innerhalb
eines Tages durch ein zusétzliches Liquiditdtsmodell, das als
Intraday-Liquidititsmodell (ILM) bezeichnet wird, die
Ergebnisse ihrer langfristigen Stresstestmodelle, andere
geltende regulatorische Anforderungen und eine qualitative
Bewertung des Zustands der Bank sowie der Finanzmairkte.
Die Ergebnisse des MLO und des ILM werden regelmaBig
an die leitenden Angestellten der Bank gemeldet.

Modellierter Liquiditatsabfluss

Der MLO basiert auf der Durchfiihrung mehrerer Szenarien,
die Kombinationen aus marktweitem Stress und fiir die GS
Group spezifischem Stress umfassen und durch die
folgenden qualitativen Elemente gekennzeichnet sind:

» stark  advers  beeintrichtigte = Marktbedingungen,
einschlieBlich  eines geringen Verbraucher- und
Unternehmensvertrauens, finanzieller und politischer
Instabilitit, nachteiliger Marktwertdnderungen,
einschlieBlich  moglicher  Kursriickgdnge an  den
Aktienmarkten und Ausweitung der Kreditspreads; und

* eine fir die GS Group spezifische Krise, die
moglicherweise durch materielle Verluste,
Reputationsschdden (auch infolge der Verbreitung
negativer  Informationen iiber soziale Medien),
Rechtsstreitigkeiten und/oder eine Herabstufung der
Ratings ausgeldst wird.

Fir den MLO werden die folgenden wichtigen
Modellierungselemente verwendet:

* Liquiditétsbedarf iiber ein 30-Tage-Szenario;

* cine zweistufige Herabstufung der langfristigen
vorrangigen unbesicherten Kreditratings der Group Inc.
und ihrer Tochtergesellschaften;

* sich dndernde Bedingungen auf den Kapitalmérkten, die
den Zugang der Bank zu unbesicherten und besicherten
Finanzierungsmitteln einschrianken;

» keine Unterstiitzung durch zusitzliche staatliche
Finanzierungsmoglichkeiten. Obwohl die Bank Zugang
zu Zentralbankfinanzierung hat, geht die Bank nicht
davon aus, dass sie in einer Liquiditdtskrise auf
zusétzliche Finanzierungsquellen angewiesen ist; und

» eine Kombination aus vertraglichen Abfliissen und
bedingten Abfliissen, die sich sowohl aus den bilanziellen
als auch aus den auBerbilanziellen Vereinbarungen der
Bank ergeben. Zu den vertraglichen Abfliissen gehdren
u. a. bevorstehende Félligkeiten von unbesicherten
Schuldtiteln, Termineinlagen und besicherten
Finanzierungen. Zu den bedingten Abfliissen gehoren u.
a. die Erhohung der Nachschussanforderungen aufgrund
negativer Wertverdnderungen der borsengehandelten und
OTC-geclearten Derivate der Bank, Inanspruchnahmen
von nicht finanzierten Zusagen und Abhebungen von
Einlagen, die keine vertragliche Laufzeit haben.
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Intraday-Liquiditdtsmodell

Das ILM der Bank ermittelt den untertidgigen
Liquiditdtsbedarf der Bank in einem Szenario, in dem der
Zugang zu Liquiditdt innerhalb eines Tages eingeschrinkt
sein kann. Im ILM werden unterschiedliche Faktoren
beriicksichtigt, unter anderem die Aktivititen zu
Zahlungsabwicklungen aus der Vergangenheit.

Langzeit-Stresstests

Die Bank nutzt langfristige Stresstests, um iiber ldngere
Stressphasen hinweg, in denen die Bank einem starken
Liquiditétsstress ausgesetzt ist und sich in einem anhaltend
herausfordernden Umfeld erholt, eine Beurteilung ihrer
Liquiditétsposition abzugeben. Die Bank konzentriert sich
darauf ein konservatives Asset-Liability Management zu
gewihrleisten, um sich auf eine ldngere Stressphase
vorzubereiten. Des Weiteren ist die Bank bemiiht, ein
diversifiziertes Finanzierungsprofil mit einer angemessenen
Laufzeit unter Beriicksichtigung der Eigenschaften und des
Liquiditatsprofils ihrer Vermogenswerte aufrechtzuerhalten.

Abwicklungsliquiditatsmodelle

Im  Zusammenhang mit der Erstellung der
Abwicklungsplanung hat die GS Group ein Rahmenwerk fiir
die  Liquiditdtsaddquanz ~ und  -positionierung  bei
Abwicklungen etabliert, das den Liquidititsbedarf der
wichtigsten Tochterunternehmen in einem Stressumfeld
schitzt. Die GS Group hat ein Rahmenwerk zur
Quantifizierung des Liquiditdtsbedarfs fiir den Fall einer
Abwicklung etabliert, das den Liquidititsbedarf der
wichtigsten Tochterunternehmen, einschlieBlich der Bank,
misst, um im Falle eines Insolvenzantrags der Group Inc. in
Ubereinstimmung mit der bevorzugten
Abwicklungsstrategie der GS Group die Gruppe zu
stabilisieren und abzuwickeln.

Dariiber hinaus hat die GS Group ein Limitrahmenwerk
eingerichtet, das dem Vorstand der GS Group Informationen
liefern soll, die erforderlich sind, um eine fundierte
Entscheidung dariiber zu treffen, ob und wann ein
Insolvenzverfahren fiir die Group Inc. eingeleitet werden
soll. Die Bank hat auBlerdem als Teil ihres
Limitrahmenwerks fiir eine Abwicklung relevante Ausloser
eingerichtet.

Die Bank verfiigt auBlerdem iiber die Moglichkeit,
Abwicklungsliquiditdtsmodelle gemi3 den von den lokalen
Abwicklungsbehorden veroffentlichten Leitlinien
durchzufiihren (d. h. SRB).

Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage
Ratio, LCR)

Uberblick

Die LCR soll gewihrleisten, dass die Bank unbelastete
hochwertige liquide Vermogenswerte (High-Quality Liquid
Assets, HQLA) in angemessener Hohe vorhélt, die den
gesamten Nettomittelabfliissen (Net Cash Outflows, NCO)
in einem Stressszenario mit einer Dauer von 30
Kalendertagen entsprechen oder diese ibersteigen. Die
Bank unterliegt den Liquidititsanforderungen gemif der
Delegierten Verordnung 2018/1620 der Europaischen
Kommission und der Delegierten Verordnung 2015/61 zur
Erginzung der CRR in  Bezug auf die
Liquiditatsdeckungsanforderung fiir Kreditinstitute. Wenn
wir den Begriff , Liquidititsstandards verwenden,
verweisen wir auf die oben genannten Verordnungen.

Die geédnderte Fassung der CRR, die am 28. Juni 2021 in
Kraft trat, verlangt von Banken, auf vierteljahrlicher Basis,
die durchschnittliche monatliche Liquiditdtsdeckungsquote
(LCR) fir die vorangegangenen zwolf Monate
offenzulegen.

Die durchschnittliche monatliche LCR der Bank fiir den
Zwolfmonatszeitraum bis Dezember 2025 betrug 165.88%,
verglichen mit der Mindestanforderung von 100%. Die
Berechnung der Kennzahl basiert auf unserer aktuellen
Interpretation und unserem Verstindnis der
Liquiditédtsstandards und kann sich in  Zukunft
weiterentwickeln.

Die nachstehende Tabelle stellt eine Aufschliisselung der in
Ubereinstimmung mit den Liquidititsstandards berechneten
Liquiditdtsdeckungsquote der Bank dar.

Tabelle 38: Liquiditatsdeckungsquote

Zwolf Monate zum Ende
Dezember 2025

Gewichteter Gesamtwert
(Durchschnitt)

€ in Tausend

Hochwertige liquide

Vermdgenswerte insgesamt (HQLA) €21.459.558
Gesamte Nettomittelabflisse (NCO) €13.135.913
Liquiditatsdeckungsquote (LCR) 165,88%

Die oben ausgewiesene Quote ist als Durchschnitt der
monatlichen Liquiditatsdeckungsquote fir den
vorangegangenen Zwdlfmonatszeitraum berechnet und
entspricht nicht unbedingt der Berechnung der Quote
mithilfe der in den Zeilen ,Hochwertige liquide
Vermogenswerte insgesamt (HQLA)” und ,,Gesamte
Nettosmittelabfliisse (NCO)” ausgewiesenen Komponenten.
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Die Bank geht davon aus, dass die iiblichen Fluktuationen in
Kundenaktivititen, im Geschiftsmix der Bank sowie im
allgemeinen Marktumfeld die durchschnittliche
Liquiditdtsdeckungsquote der Bank laufend beeinflussen
werden.

Hochwertige Liquide Vermoégenswerte (HQLA)

Die Summe der HQLA stellt die von einer Bank gehaltenen
unbelasteten, hochwertigen liquiden Vermogenswerte dar.
Die Liquiditdtsstandards definieren HQLA in drei
Kategorien von Vermogenswerten: Stufe 1, Stufe 2A und
Stufe 2B, und wendet Sicherheitsabschldge und Limite auf
bestimmte Kategorien von Vermodgenswerten an.

Vermogenswerte der Stufe 1 gelten als die liquidesten und
sind fiir die Einbeziehung in den HQLA-Betrag einer Bank
ohne Bewertungsabschlag oder Limit zugelassen.
Vermogenswerte der Stufen 2A und 2B gelten als weniger
liquide als Vermogenswerte der Stufe 1 und unterliegen
zusétzlichen, in den Liquidititsstandards vorgeschriebenen
Abschldgen. Dariiber hinaus darf sich die Summe der
Vermogenswerte der Stufen 2A und 2B auf hochstens 40%
des HQLA-Betrags belaufen, und Vermogenswerte der
Stufe 2B diirfen hochstens 15% des HQLA-Betrags einer
Bank ausmachen. Die HQLA der Bank bestehen im
Wesentlichen aus Vermogenswerten der Stufe 1.

Nettomittelabfliisse (Net Cash Outflows, NCO)
Uberblick

Aufsichtsrechtliche Anforderungen definieren NCO als das
Saldo aus Liquiditétsabfliissen und -zufliissen wahrend einer
voraussichtlichen Stressperiode von 30 Kalendertagen.
NCO werden berechnet, indem  vorgeschriebene
Liquiditdtsabfluss- und -zuflussquoten auf bestimmte
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und auBerbilanzielle
Vereinbarungen angewendet werden. Diese Abfluss- und
Zuflussraten spiegeln ein spezifisches standardisiertes
Stressszenario fiir die Finanzierungsquellen, vertraglichen
Verpflichtungen und Vermogenswerte einer Bank wihrend
der voraussichtlichen Stressperiode wider, wie von den

aufsichtsrechtlichen Anforderungen vorgeschrieben.
Aufgrund der inhérent unsicheren und variablen Natur von
Stressereignissen konnen die tatsdchlichen

Liquiditdtsabfliisse und -zufliisse einer Bank in einem
realisierten Liquiditatsstressereignis moglicherweise von
denen abweichen, die sich in den NCO eines Unternehmens
widerspiegeln.

Um Liquidititsabfliisse und -zufliisse zu erfassen, die
innerhalb eines Zeitraums von 30 Kalendertagen auftreten
wiirden, erfordern die regulatorischen Anforderungen, dass

die NCO-Berechnung einer Bank die Liquidititsabfliisse
und -zuflisse widerspiegeln, die auf der vertraglichen
Filligkeit bestimmter Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten
und auBerbilanzieller ~Vereinbarungen basieren. Zur
Bestimmung des Filligkeitsdatums von  Abfliissen
beriicksichtigen die regulatorischen Anforderungen alle
Optionen, die das Falligkeitsdatum eines Instruments oder
das Datum einer Transaktion beschleunigen konnten. Wo
die vertragliche Laufzeit unbestimmt ist, sehen die
aufsichtsrechtlichen =~ Anforderungen auch  gestresste
Abflussannahmen vor. Dariiber hinaus verlangen die
regulatorischen Anforderungen, dass eine Bank vertragliche
Abfliisse innerhalb eines Zeitraums von 30 Kalendertagen,
die nicht anderweitig in den regulatorischen Anforderungen
beschrieben sind, und Zufliisse, die nicht in den
regulatorischen Anforderungen festgelegt sind, identifiziert.
Die in die NCO-Berechnung einbezogenen Zufliisse
unterliegen einer Obergrenze von 75% der berechneten
Abfliisse einer Bank.

Tabelle 38 zeigt eine Zusammenfassung der NCO der Bank,
berechnet gemif3 den regulatorischen Anforderungen.

Weitere Details zu den einzelnen wesentlichen
Komponenten der NCO, einschlieBlich einer Beschreibung
der anwendbaren  Abschnitte der regulatorischen
Anforderungen, sind unten beschrieben.

In den Tabellen, auf die in den folgenden Sektionen dieses
Abschnitts verwiesen wird, spiegeln ungewichtete Salden
bestimmte  Vermogenswerte,  Verbindlichkeiten = und
auflerbilanzielle Vereinbarungen der Bank wider, die in den
aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfasst sind. Gewichtete
Salden spiegeln die Anwendung vorgeschriebener Abfluss-
und Zuflussraten auf diese ungewichteten Salden wider.

Unbesicherte und besicherte Finanzierung

Die Hauptfinanzierungsquellen der Bank sind Einlagen,
besicherte  Finanzierungen, unbesicherte kurz- und
langfristige Kreditaufnahmen (einschlieBlich
Finanzierungen von Group Inc. und verbundenen
Unternehmen) und Eigenkapital. Die Bank strebt eine breite
und diversifizierte Finanzierung iiber verschiedene
Produkte, Programme, Markte, Wahrungen und Glaubiger
hinweg an, um Finanzierungskonzentrationen zu vermeiden.

Nettomittelabfliisse aus unbesicherter

Finanzierung

Die unbesicherte Finanzierung der Bank besteht aus einer
Reihe verschiedener Produkte, darunter:

» unbesicherte langfristige = Darlehen, einschlieBlich
strukturierte Anleihen, Namensschuldverschreibungen,
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Schuldscheindarlehen, begebene Schuldverschreibungen,
darunter Zertifikate, Darlehensscheine und
Optionsscheine, und Finanzierungen von der GS Group
und verbundenen Unternehmen.

» Festgelder und Sichteinlagen von
Privatbankkunden, Transaktionsbankkunden, institutionell
en Kunden und verbundenen Unternehmen.

Die unbesicherten Verbindlichkeiten und Einlagen der Bank
dienen als Finanzierungsquelle der Aktiva, der
Kreditvergabe und anderer Vermdgenswerte, einschlieBlich
eines Teils der liquiden Vermogenswerte.

Die Liquiditdtsstandards verlangen, dass die NCO-
Berechnung die  bevorstehenden  Filligkeiten  der
unbesicherten langfristigen Kredite einer Bank wiahrend
eines Zeitraums von 30 Kalendertagen widerspiegelt, wobei
angenommen wird, dass fillige Verbindlichkeiten nicht
verlangert werden. Die Liquiditétsstandards schreiben auch
Abfliisse im Zusammenhang mit einem teilweisen Verlust
der Einlagenfinanzierung vor. Zu den Groflkundeneinlagen
zdhlen Betriebseinlagen auf einem Konto, die empirisch mit
Betriebsdienstleistungen  verkniipft sind und keinen
wirtschaftlichen Anreiz bieten, iiberschiissige Guthaben zu
halten.

Zufliisse aus fdlligen Zahlungen von Korrespondenzbanken
und aus dem Kreditgeschift sind als Teil der ,,Zufliisse von
in vollem Umfang bedienten Risikopositionen® enthalten
(siehe Tabelle 39).

Die folgende Tabelle enthélt eine Zusammenfassung der
NCO der Bank im Zusammenhang mit der unbesicherten
Kreditaufnahme und -vergabe, berechnet gemil den
Liquiditétsstandards.

Tabelle 39: Nettomittelabfliisse aus unbesicherter
Finanzierung

Zwolf Monate zum Ende

€in Tausend Dezember 2025
Ungewichteter Gewichteter
Gesamtwert Gesamtwert
(Durchschnitt) (Durchschnitt)
Abfliisse
Privatkunq.eneinlagen und Ei.nlagen € 2.536.455 €481.234
von Geschaftskunden, davon:
Stabile Einlagen 0 0
Weniger stabile Einlagen 2.406.169 481.234

Unbesicherte grofRvolumige

Finanzierung, davon: €6.415.108 € 3.294.209

Operative Einlagen 243.470 60.868

Nicht operative Einlagen 5.616.038 2.677.743

Unbesicherte Verbindlichkeiten 555.599 555.599
Zufliisse

Zuflisse von in vollem Umfang

bedienten Risikopositionen 533.366 85.582

Nettomittelabfliisse aus unbesicherten

Transaktionen €8.418.197 € 3.689.861

Unbesicherte Nettomittelabfliisse/(-zufliisse) spiegeln die
Subtraktion der Zuflussbetrdge von den Abflussbetrdgen in
der obigen Tabelle wider und dienen der
Veranschaulichung.

Nettomittelabfllisse aus besicherten Geschéaften

Die Bank finanziert ihren Bestand auf besicherter Basis
durch verschiedene besicherte Finanzierungstransaktionen,
darunter Pensionsgeschifte, Wertpapierleihe und sonstige
besicherte Finanzierungen. Dariiber hinaus bietet die Bank
ihren Kunden Finanzierungen fir deren
Wertpapierhandelsaktivititen sowie Wertpapierleihe und
andere Prime-Brokerage-Dienstleistungen an.

Die Liquiditdtsstandards betrachten Ab- und Zufliisse im
Zusammenhang mit besicherten Finanzierungen und
Wertpapierdienstleistungen zusammen als Teil der
,besicherten groBvolumige Finanzierung® und ,,besicherten
Kreditvergabe“.

Gemdfl den Liquiditdtsstandards umfassen besicherte

Finanzierungstransaktionen insbesondere
Pensionsgeschifte, besicherte Einlagen,
Wertpapierleihgeschifte und andere besicherte

Finanzierungsvereinbarungen fiir GrofSkunden. Besicherte
Leihgeschifte im Sinne der Liquiditétsstandards umfassen
Reverse Repo Geschifte, Margin-Darlehen,
Wertpapierleihgeschéfte und besicherte Kredite.

Das in den Liquidititsstandards  vorgeschriebene
standardisierte  Stressszenario wendet Abfluss- und
Zuflussraten  zwischen  0-100%  auf  besicherte
Refinanzierungs- und Kreditgeschifte an. Die spezifische
Abfluss- und Zuflussraten basieren auf Faktoren wie der
Qualitdt der zugrunde liegenden Sicherheiten sowie der Art,
Laufzeit und Gegenpartei einer Transaktion.

Die folgende Tabelle zeigt eine Zusammenfassung der NCO
der Bank im Zusammenhang mit unseren besicherten
Finanzierungen und Kreditvergaben, berechnet gemif3 den
Liquiditétsstandards.

Tabelle 40: Nettomittelabfliisse aus besicherten
Transaktionen

€in Tausend Zwolf Monate zum Ende Dezember 2025
Ungewichteter Gewichteter
Gesamtwert Gesamtwert
(Durchschnitt) (Durchschnitt)
Abfliisse
Besicherte groRvolumige
Finanzierung €7.353.494
Zuflisse
Besicherte Kreditvergabe 54.695.352 4.536.790
Nettomittelabfliisse aus €2.816.704

besicherten Transaktionen
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Die besicherten Nettomittelabfliisse/(-zufliisse) spiegeln die
Subtraktion der Zuflussbetrige von den in der obigen
Tabelle gezeigten Abflussbetrigen wider und sind zu
Veranschaulichungszwecken enthalten.

Derivate
Uberblick

Derivate sind Instrumente, die ihren Wert aus zugrunde
liegenden Vermdgenswertpreisen, Indizes,
Referenzzinssdtzen und sonstigen Inputs oder aus einer
Kombination dieser Faktoren ableiten. Derivate konnen an
einer Borse gehandelt werden oder es kann sich dabei um
privat/auflerborslich verhandelte Vertrdge handeln, die
iiblicherweise als OTC-Derivate bezeichnet werden. Bei
bestimmten OTC-Derivaten erfolgen Abrechnung und
Abwicklung iiber zentrale Abwicklungsstellen, wihrend es
sich bei anderen um bilaterale Vertrdge zwischen zwei
Gegenparteien handelt.

Das Liquiditatsrisiko der Bank aus Derivaten resultiert aus
den folgenden Geschiften der Bank:

* Market-Making. Als ,Market Maker geht die Bank
Derivatgeschifte ein, um  Kunden  Liquiditdt
bereitzustellen und die Ubertragung und Absicherung
ihrer Risiken zu erleichtern. In dieser Rolle fungiert die
Bank in der Regel als Auftraggeber und muss einen
Bestand an  Positionen  bereithalten, um  auf
Kundennachfragen reagieren zu kénnen.

» Risikomanagement. Die Bank geht auch Derivate ein,
um Risiken aktiv zu steuern, die sich aus ihrem Market-
Making und ihrer Anlage- und Kreditvergabetitigkeit in
Derivaten und Barinstrumenten ergeben. Die Bestinde
und Engagements der Bank werden in vielen Fillen
entweder auf portfolio- oder risikospezifischer Basis
abgesichert. Dariiber hinaus kann die Bank Derivate
eingehen, die zur Steuerung des Zinsrisikos bei
bestimmten festverzinslichen, unbesicherten langfristigen
und kurzfristigen Krediten und Einlagen verwendet
werden.

Die Bank setzt verschiedene Arten von Derivaten ein,
darunter Termingeschéfte, Forwardtransaktionen, Swaps
und Optionen.

Nettomittelabflisse im Zusammenhang mit
Derivate-Risikopositionen

Die Liquiditéatsstandards schreiben vor, dass die NCO, die
sich aus vertraglicher Abwicklung ergebenden, Zu- und
Abflisse in  Verbindung mit  Derivatgeschéften
widerspiegeln, die iiber einen Zeitraum von 30

Kalendertagen erfolgen. Diese Ab- und Zufliisse konnen im
Allgemeinen auf Ebene der Gegenpartei verrechnet werden,
wenn eine giiltige Netting-Rahmenvereinbarung vorliegt.
Dariiber hinaus verlangen die Liquidititsstandards, dass die
NCO bestimmte bedingte Abfliisse in Verbindung mit
Derivatepositionen, die widhrend eines 30 Kalendertage
andauernden Stressszenarios auftreten konnen,
widerspiegeln. Dies beinhaltet:

« zusitzliche Sicherheiten, die infolge einer Anderung der
Finanzlage einer Bank erforderlich sind;

* den vertraglichen Anspruch auf Ersatz der bei einer Bank
hinterlegten  Sicherheiten durch  weniger liquide
Sicherheiten oder Sicherheiten, die nicht als HQLA
qualifizieren;

* Sicherheiten, die aufgrund von Marktbewegungen
erforderlich sind. Die Liquiditétsstandards verlangen, dass
eine Bank bei der Berechnung der NCO den absoluten
Wert des grofften kumulierten Nettoabflusses oder -
zuflusses von Sicherheiten innerhalb eines Zeitraums von
30 Kalendertagen in den letzten zwei Jahren
beriicksichtigt; und

* tiiber die aktuellen Sicherheitenanforderungen
hinausgehende {iberschiissige Sicherheiten, zu deren
Riickgabe an die Gegenparteien eine Bank vertraglich

verpflichtet ist.

Die folgende Tabelle zeigt eine Zusammenfassung der
Derivat-NCO  der Bank, berechnet gemidl den
Liquiditatsstandards.

Tabelle 41: Nettomittelabfliisse im Zusammenhang
mit Derivate-Risikopositionen

Zwolf Monate zum Ende
Dezember 2025

Ungewichteter Gewichteter
Gesamtwert Gesamtwert
(Durchschnitt) (Durchschnitt)

€ in Tausend

Abflisse im Zusammenhang mit
Derivate-Risikopositionen und sonstigen
Anforderungen an Sicherheiten

€4.087.643  €3.815.357

Nicht gezogene Kredit- und Liquiditatsfazilititen

Die Liquiditétsstandards wenden auf Grundlage der Art der
Gegenpartei und dem Zweck Abflussraten auf den nicht in
Anspruch genommenen Teil von einer Bank zugesagter
Kredit- und Liquiditdtsfazilitdten an. Der nicht in Anspruch
genommene Teil ist definiert als der Betrag der Fazilitit, der
unter dem entsprechenden Vertrag innerhalb von 30
Kalendertagen in Anspruch genommen werden konnte,
abziiglich des beizulegenden Zeitwerts liquider Mittel, die
als Sicherheiten dienen, unter Anwendung des fiir diese
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Vermdgenswerte geltenden Bewertungsabschlags.  Fiir
gewidhrte Zusagen an nicht dem Finanzsektor angehorende
Unternehmen ist eine Abflussrate von 10 bis 30%
vorgeschrieben, fiir Unternehmen aus der
Versicherungsbranche eine Abflussrate von 40 bis 100%,
fiir Kreditinstitute eine Abflussrate von 40% und fiir alle
anderen eine Abflussrate von 100%.

Die folgende Tabelle zeigt eine Zusammenfassung der NCO
der Bank im Zusammenhang mit ihren nicht finanzierten
Verpflichtungen, berechnet gemél den Liquidititsstandards.

Tabelle 42: Nettomittelabflisse aus nicht in
Anspruch genommenen Kredit- und
Liquiditatsfazilitaten

Zwolf Monate zum Ende Dezember

€ in Tausend 2025
Ungewichteter Gewichteter
Gesamtwert Gesamtwert

(Durchschnitt) (Durchschnitt)

Nettozahlungsmittelabfliisse aus
nicht gezogenen Kredit- und € 13.048.393 € 3.607.523
Liquiditatsfazilitaten

Sonstige Nettomittelabfliisse

Die nachstehende Tabelle zeigt eine Zusammenfassung der
anderen Nettozahlungsmittelabfliisse der Bank,
einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf, Tages- und
Terminfinanzierung durch die Muttergesellschaft und
verbundenen  Unternehmen, Derivatezufliisse, nicht
abgewickelte Bestandssalden, Kredite fiir Sicherheiten zur
Durchfithrung von Leerverkdufen von Kunden und andere
Prime-Brokerage Dienstleistungen.

Tabelle 43: Sonstige Nettomittelabfliisse

€ in Tausend Zwolf Monate zum Ende Dezember 2025
Ungewichteter Gewichteter
Gesamtwert Gesamtwert
(Durchschnitt) (Durchschnitt)
Abfliisse € 25.389.246 €10.605.943
Sonstige vertragliche
Finanzierungs- 23.802.953 9.696.128
verpflichtungen
Sonstige
Eventualfinanzierungs- 1.586.293 909.815
verpflichtungen
Zufliisse € 11.399.475 € 11.399.475
Sonstige Zufliisse 11.399.475 11.399.475
Sonstige Netto- €13.989.771 € (793.532)

zahlungsmittelabfliisse

Sonstige Nettozahlungsmittelabfliisse/(-zufliisse) spiegeln
die Subtraktion aus Mittelzufliissen von den Mittelabfliissen
wider, die in der obigen Tabelle aufgefiihrt sind, und welche
zu Veranschaulichungszwecken enthalten sind.
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Tabelle 44: EU LIQ1 - Quantitative Angaben zur LCR

Konsolidierungskreis: Konsolidierte Basis Ungewichteter Gesamtwert (Durchschnitt) Gewichteter Gesamtwert (Durchschnitt)
Wahrung und Einheit (€ in Tausend)
Quartal endet am Dezember 2025 September 2025 Juni 2025 Marz 2025 Dezember 2025 September 2025 Juni 2025 Marz 2025
Sgtz::;::':tl;ei der Berechnung der Durchschnittswerte verwendeten 12 12 12 12 12 12 12 12
HOCHWERTIGE LIQUIDE VERMOGENSWERTE
1 Hochwertige liquide Vermoégenswerte insgesamt (HQLA) € 21.459.558 €20.688.108 € 20.362.809 € 20.698.952
MITTELABFLUSSE
2 Privatkundeneinlagen und Einlagen von kleinen Geschéftskunden, davon: 2.536.455 2.702.547 2.832.475 2.936.749 481.234 519.771 545.182 550.089
3 Stabile Einlagen 0 0 0 0 0 0 0 0
4 Weniger stabile Einlagen 2.406.169 2.598.854 2.725.908 2.825.974 481.234 519.771 545.182 550.089
5 Unbesicherte groRvolumige Finanzierung 6.415.108 6.756.614 7.051.307 7.120.294 3.294.209 3.403.035 3.477.049 3.479.468
6  Qperative Einlagen (alle Gegenparteien) und Einlagen in Netzwerken von 43 47 218.351 155.620 100.846 60.868 54.588 38.905 25.212
7 Nicht operative Einlagen (alle Gegenparteien) 5.616.038 6.073.994 6.544.891 6.736.424 2.677.743 2.884.178 3.087.348 3.171.233
8 Unbesicherte Schuldtitel 555.599 464.269 350.795 283.023 555.599 464.269 350.795 283.023
9 Besicherte groBvolumige Finanzierung 7.353.494 7.056.398 7.007.192 6.951.958
10 Zusatzliche Anforderungen 17.136.036 16.076.058 14.977.010 14.719.063 7.422.880 7.167.842 6.875.584 6.760.113
11 ﬁgﬁ’rzzzr’fgfﬁi’”éz;”eﬁzgg it Derivate-Risikopositionen und sonstigen 4 g7 643 3.994.999 3.873.852 3.660.460 3.815.357 3.791516 3.737.532 3.602.359
12 égngdstﬁe Ilfr]n Zusammenhang mit dem Verlust an Finanzmitteln aus 0 0 0 0 0 0 0 0
13 Kredit- und Liquiditétsfazilitidten 13.048.393 12.081.059 11.103.158 11.058.603 3.607.523 3.376.326 3.138.052 3.157.754
14 Sonstige vertragliche Finanzierungsverpflichtungen 23.802.953 22.945.065 21.655.517 20.968.556 9.696.128 9.494.915 9.599.386 9.282.612
15 Sonstige Eventualfinanzierungsverpflichtungen 1.586.293 1.683.941 1.781.230 1.772.020 909.815 902.389 878.177 878.890
16 GESAMTMITTELABFLUSSE € 29.157.760 € 28.544.348 € 28.382.569 €27.903.131
MITTELZUFLUSSE
17 Besicherte Kreditvergabe (z. B. Reverse Repos) 54.695.352 50.382.890 44.943.227 42.603.532 4.536.790 4.052.048 3.917.526 3.473.911
18 Zuflusse von in vollem Umfang bedienten Risikopositionen 533.366 465.655 440.937 390.824 85.582 78.070 76.094 32.327
19  Sonstige Mittelzuflisse 11.399.475 10.865.332 10.293.214 9.443.355 11.399.475 10.865.332 10.293.214 9.443.355
(Differenz zwischen der Summe der gewichteten Zuflisse und der
EU-19a Summe der _‘gewichteten Abflisse aus Drittlénqern, in .denen 0 0 0 0
Transferbeschrankungen gelten, oder die auf nichtkonvertierbare
Wahrungen lauten)
EU-19b (Kl.rlgglr:;:g?tﬁ)lge Zuflisse von einem verbundenen spezialisierten 0 0 0 0
20 GESAMTMITTELZUFLUSSE €66.628.193 €61.713.878 €55.677.378 €52.437.711 €16.021.847 € 14.995.451 € 14.286.834 € 12.949.594
EU-20a Volistindig ausgenommene Zufliisse 0 0 0 0 0 0 0 0
EU-20b Zufliisse mit der Obergrenze von 90 % 0 0 0 0 0 0 0 0
EU-20c Zufliisse mit der Obergrenze von 75 % 65.896.509 61.112.449 55.162.075 51.982.078 16.021.847 14.995.451 14.286.834 12.949.594
BEREINIGTER GESAMTWERT
21 LIQUIDITATSPUFFER € 21.459.558 €20.688.108 €20.362.809 € 20.698.952
22 GESAMTE NETTOMITTELABFLUSSE €13.135.913 € 13.548.898 €14.095.735 € 14.953.537
23 LIQUIDITATSDECKUNGSQUOTE 165,88% 155,16% 145,10% 138,93%
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Strukturelle Liquiditatsquote

Die NSFR soll die mittel- und langfristig stabile
Finanzierung der Vermdgenswerte und auferbilanziellen
Aktivitdten liber einen Zeitraum von einem Jahr sichern.

Die NSFR ist definiert als das Verhéltnis der ASF der Bank
gegeniiber der erforderlichen stabilen Refinanzierung bzw.
RSF iiber einen einjahrigen Zeitrahmen.

Die ASF wird als Summe der Buchwerte der
Verbindlichkeiten und des regulatorischen Kapitals der
Bank berechnet, jeweils multipliziert mit einer
standardisierten Gewichtung zwischen null und 100 Prozent,
um die relative Stabilitdt dieser Verbindlichkeiten und des
Kapitals tiber einen Zeithorizont von einem Jahr
widerzuspiegeln.

Die RSF wird berechnet als: (1) die Summe des Buchwerts
der Vermogenswerte, jeweils multipliziert mit einer
standardisierten Gewichtung zwischen null und 100 Prozent,
die den relativen Finanzierungsbedarf {iber einen
Zeithorizont von einem Jahr Dbasierend auf den
Liquidititsmerkmalen der Vermogenswerte reflektiert, plus
(2) RSF-Betrage basierend auf den zugesagten nicht in
Anspruch genommenen Kreditfazilititen und
Derivateengagements der Bank.

Die Bank unterliegt der geltenden NSFR-Anforderung in
der EU, die im Juni 2021 in Kraft trat und die Bank
verpflichtet, eine NSFR von 100% einzuhalten.
Stand Dezember 2025 hat die NSFR der Bank die
aufsichtsrechtlichen ~Mindestanforderungen {ibertroffen.
Siehe die Tabellen 45a, 45b, 45¢, und 45d fiir weitere
Einzelheiten.
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Tabelle 45a: EU LIQ2 - Strukturelle Liquiditatsquote

€ in Tausend Stand Dezember 2025
a b c d e
Ungewichteter Wert nach Restlaufzeit .
Keine < 6 Monate 6 Monate bis >1 Jahr Gewvl‘;:ehrtteter
Restlaufzeit <1 Jahr -
Posten der verfiigbaren stabilen Refinanzierung (ASF)

1 | Kapitalposten und -instrumente €13.719.623 - - € 20.002 €13.739.625
2 Eigenmittel 13.719.623" - - 20.002 13.739.625
3 Sonstige Kapitalinstrumente - - - -
4 | Privatkundeneinlagen 2.343.086 64.816 - 2.167.112
5 Stabile Einlagen - - - -
6 Weniger stabile Einlagen 2.343.086 64.816 - 2.167.112
7 | GroRvolumige Finanzierung: 27.859.705 3.729.227 19.505.454 25.756.849
8 Operative Einlagen 68.831 - - 34.415
9 Sonstige groBvolumige Finanzierung 27.790.874 3.729.227 19.505.454 25.722.434
10 | Interdependente Verbindlichkeiten 2.041.181 - - -

11 | Sonstige Verbindlichkeiten:

34.959.899

12 NSFR fiir Derivatverbindlichkeiten

Séamtliche anderen Verbindlichkeiten und Kapitalinstrumente, die
nicht in den vorstehenden Kategorien enthalten sind

Verfiigbare stabile Refinanzierung (ASF) insgesamt

13

14
Posten der erforderlichen stabilen Refinanzierung (RSF)
15

Hochwertige liquide Vermogenswerte insgesamt (HQLA)

34.959.899

€ 41.663.586

€ 625.860

EU- | Mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr belastete i} } i} i}
15a | Vermogenswerte im Deckungspool
16 E_inlag(_en, qie zu operativen Zwecken bei anderen 470.056 R : 235.028
Finanzinstituten gehalten werden
17 | VertragsgemaR bediente Darlehen und Wertpapiere: 21.882.188 752.768 19.659.986 19.207.262
Vertragsgemal3 bediente Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit
18 | Finanzkunden, durch HQLA der Stufe 1 besichert, auf die ein 10.783.516 - 17.326 216.752
Haircut von 0 % angewandt werden kann
Vertragsgemél3 bediente Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit
19 | Finanzkunden, durch andere Vermégenswerte und Darlehen und 8.891.977 569.902 933.888 1.704.973
Kredite an Finanzkunden besichert
Vertragsgemé&l3  bediente  Darlehen  an  nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften,  Darlehen  an  Privat- und  kleine
20 Geschéftskunden und Darlehen an Staaten und éffentliche Stellen, 2.121.751 62.468 3.092.335 3.735.722
davon:
Mit einem Risikogewicht von héchstens 35 % nach dem
21| Standardansatz fir Kreditrisiko laut Basel Il i . 5342 3472
Vertragsgeméan bediente Hypothekendarlehen auf
22 . fy , - - - -
Wohnimmobilien, davon:
23 Mit einem Risikogewicht von héchstens 35 % nach dem _ R _ R
Standardansatz fiir Kreditrisiko laut Basel Il
Sonstige Darlehen und Wertpapiere, die nicht ausgefallen sind
und nicht als HQLA infrage kommen, einschlieB3lich
24 bérsengehandelter Aktien und bilanzwirksamer Posten fiir die 84.944 100.398 15.616.436 13.549.815
Handelsfinanzierung
25 | Interdependente Aktiva 2.041.181 - - -
26 | Sonstige Aktiva | -] 18281673 0 11.437.669 11.524.435
27 Physisch gehandelte Waren - -
Als Einschuss fiir Derivatekontrakte geleistete Aktiva und Beitrdge
28 2u Ausfallfonds von CCPs 381.939 - 8.460.139 7.515.767
29 NSFR fiir Derivateaktiva 115.776 115.776
NSFR fiir Derivatverbindlichkeiten vor Abzug geleisteter
30 Nachschiisse 17.032.475 851.624
31 Alle sonsﬁgen Aktiva, die nicht in den vorstehenden Kategorien 751 483 2.977.530 3.041.269
enthalten sind
32 AuBerbilanzielle Posten 56.799.238 99.885 912.807
33 | RSF insgesamt € 32.505.393
34 | Strukturelle Liquiditatsquote (%) 128,17%

IDie Eigenmittel in Zeile 2 der obigen Tabelle fiir NSFR-Zwecke entsprechen dem aufsichtsrechtlichen Kapital vor aufsichtsrechtlichen Anpassungen (siehe

Tabelle EU CCl1, Zeile 6).
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Tabelle 45b: EU LIQ2 - Strukturelle Liquiditdtsquote

€ in Tausend Stand September 2025
a b c d e
Ungewichteter Wert nach Restlaufzeit i
Keine < 6 Monate 6 Monate bis >1 Jahr Gev‘vll\;:ehrtteter
Restlaufzeit <1 Jahr -

Posten der verfiigbaren stabilen Refinanzierung (ASF)
1 Kapitalposten und -instrumente €13.719.623 - - € 20.002 € 13.739.625
2 Eigenmittel 13.719.623 - - 20.002 13.739.625
3 Sonstige Kapitalinstrumente - - - -
4 Privatkundeneinlagen 2.228.880 29.301 - 2.032.363
5 Stabile Einlagen - - - -
6 Weniger stabile Einlagen 2.228.880 29.301 - 2.032.363
7 GroRvolumige Finanzierung: 31.451.842 3.024.439 19.371.492 26.207.630
8 Operative Einlagen 256.545 465 - 128.505
9 Sonstige groBvolumige Finanzierung 31.195.297 3.023.974 19.371.492 26.079.126
10 | Interdependente Verbindlichkeiten 1.870.476 - - -
11 | Sonstige Verbindlichkeiten: 34.416.146 - - -
12 NSFR fiir Derivatverbindlichkeiten

13 'Sémtliche anderen Verbindlichkgiten und Kapitglinstrumente, die 34.416.146 R R R

nicht in den vorstehenden Kategorien enthalten sind

€ 41.979.619

14 | Verfiigbare stabile Refinanzierung (ASF) insgesamt

Posten der erforderlichen stabilen Refinanzierung (RSF)

€698.111

15 | Hochwertige liquide Vermdgenswerte insgesamt (HQLA)

EU- | Mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr belastete i} : B B
15a | Vermogenswerte im Deckungspool
16 E_inlag(_en, qie zu operativen Zwecken bei anderen 392.046 _ R 196.023
inanzinstituten gehalten werden
17 | VertragsgemaB bediente Darlehen und Wertpapiere: 22.875.927 925.134 21.105.347 20.000.797
Vertragsgemal3 bediente Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit
18 | Finanzkunden, durch HQLA der Stufe 1 besichert, auf die ein 13.055.884 192.061 38 273.902
Haircut von 0 % angewandt werden kann
Vertragsgemél3 bediente Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit
19 | Finanzkunden, durch andere Vermégenswerte und Darlehen und 8.833.949 620.744 956.413 1.832.958
Kredite an Finanzkunden besichert
Vertragsgemé&l3  bediente  Darlehen  an  nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften,  Darlehen  an  Privat- und  kleine
20 Geschéftskunden und Darlehen an Staaten und éffentliche Stellen, 928.384 54.223 3.441.072 3.415.145
davon:
Mit einem Risikogewicht von héchstens 35 % nach dem
21| Standardansatz fir Kreditrisiko laut Basel Il i . 5.347 3.476
2 Vertragsgeméan bediente Hypothekendarlehen auf R } ) )
Wohnimmobilien, davon:
23 Mit einem Risikogewicht von héchstens 35 % nach dem _ R R R
Standardansatz fiir Kreditrisiko laut Basel Il
Sonstige Darlehen und Wertpapiere, die nicht ausgefallen sind
und nicht als HQLA infrage @ kommen, einschliel8lich
24 bérsengehandelter Aktien und bilanzwirksamer Posten fiir die 57.710 58.106 16.707.824 14.478.793
Handelsfinanzierung
25 | Interdependente Aktiva 1.870.476 - - -
26 | Sonstige Aktiva | -] 16715478 - 11.320.574 11.273.722
27 Physisch gehandelte Waren - -
Als Einschuss fiir Derivatekontrakte geleistete Aktiva und Beitrdge
28 2u Ausfallfonds von CCPs 236.491 - 7.369.940 6.465.466

29 NSFR fiir Derivateaktiva 68.228 68.228
NSFR fiir Derivatverbindlichkeiten vor Abzug geleisteter
30 Nachschiisse 15.844.261 792.213
31 Alle sonsﬁgen Aktiva, die nicht in den vorstehenden Kategorien 566.497 3950635 3.947.814
enthalten sind
32 AuBerbilanzielle Posten 71.716.865 99.868 1.037.502
33 | RSF insgesamt € 33.206.156
34 | Strukturelle Liquiditatsquote (%) 126,42%
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Tabelle 45c: EU LIQ2 - Strukturelle Liquiditatsquote

€ in Tausend Stand Juni 2025
a b c d e
Ungewichteter Wert nach Restlaufzeit .
Keine 6 Monate bis Gewichteter
Wert
Restlaufzeit | < ©Monate <1 Jahr 21 Jahr
Posten der verfiigbaren stabilen Refinanzierung (ASF)
1 Kapitalposten und -instrumente €13.719.623 - - € 20.225 €13.739.848
2 Eigenmittel 13.719.623 - - 20.225 13.739.848
3 Sonstige Kapitalinstrumente - - - -
4 Privatkundeneinlagen 2.387.028 12.145 - 2.159.256
5 Stabile Einlagen - - - -
6 Weniger stabile Einlagen 2.387.028 12.145 - 2.159.256
7 GroRvolumige Finanzierung: 32.792.641 1.524.010 14.493.407 19.161.144
8 Operative Einlagen 260.001 - - 130.000
9 Sonstige groBvolumige Finanzierung 32.532.640 1.524.010 14.493.407 19.031.143
10 | Interdependente Verbindlichkeiten 1.965.894 - - -
11 | Sonstige Verbindlichkeiten: 34.982.110 - - -
12 NSFR fiir Derivatverbindlichkeiten
13 Séamtliche anderen Verbindlichkeiten und Kapitalinstrumente, die 34.982.110 R _ R
nicht in den vorstehenden Kategorien enthalten sind R
14 | Verfiigbare stabile Refinanzierung (ASF) insgesamt € 35.060.247
Posten der erforderlichen stabilen Refinanzierung (RSF)
15 | Hochwertige liquide Vermdgenswerte insgesamt (HQLA) €767.968
EU- | Mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr belastete i} i} i} i}
15a | Vermégenswerte im Deckungspool
16 E_inlag(_en, qie zu operativen Zwecken bei anderen 375.419 ; : 187.710
inanzinstituten gehalten werden
17 | VertragsgemaB bediente Darlehen und Wertpapiere: 21.057.893 1.019.535 16.614.393 15.870.301
Vertragsgemal3 bediente Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit
18 | Finanzkunden, durch HQLA der Stufe 1 besichert, auf die ein 13.509.470 38.053 - 151.023
Haircut von 0 % angewandt werden kann
Vertragsgemél3 bediente Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit
19 | Finanzkunden, durch andere Vermégenswerte und Darlehen und 6.619.545 549.061 1.085.734 1.811.131
Kredite an Finanzkunden besichert
Vertragsgemé&l3  bediente  Darlehen  an  nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften,  Darlehen  an  Privat- und  kleine
20 Geschéftskunden und Darlehen an Staaten und éffentliche Stellen, 830.696 366.377 3.289.308 3.394.445
davon:
21 Mit einem Risikogewicht von héchstens 35 % nach dem R ) 1 7
Standardansatz fiir Kreditrisiko laut Basel Il
Vertragsgeméan bediente Hypothekendarlehen auf
22 . fy , - - - -
Wohnimmobilien, davon:
23 Mit einem Risikogewicht von héchstens 35 % nach dem _ R _ R
Standardansatz fiir Kreditrisiko laut Basel Il
Sonstige Darlehen und Wertpapiere, die nicht ausgefallen sind
und nicht als HQLA infrage kommen, einschlieB3lich
24 bérsengehandelter Aktien und bilanzwirksamer Posten fiir die 98.182 66.045 12.239.351 10.513.702
Handelsfinanzierung
25 | Interdependente Aktiva 1.965.894 - - -
26 | Sonstige Aktiva -] 18431.987 - 10.491.887 10.635.231
27 Physisch gehandelte Waren - -
Als Einschuss fiir Derivatekontrakte geleistete Aktiva und Beitrdge
28 2u Ausfallfonds von CCPs 101.915 - 5.887.334 5.090.862
29 | NSFR fir Derivateaktiva ] -
NSFR fiir Derivatverbindlichkeiten vor Abzug geleisteter
30 Nachschiisse 17.310.552 865.528
31 Alle sonsﬁgen Aktiva, die nicht in den vorstehenden Kategorien 719.520 4.604.553 4.678.842
enthalten sind
32 AuBerbilanzielle Posten 56.026.425 159.146 688.710
33 | RSF insgesamt € 28.149.920
34 | Strukturelle Liquiditatsquote (%) 124,55%
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Tabelle 45d: EU LIQ2 - Strukturelle Liquiditdtsquote

€ in Tausend Stand Marz 2025
a b c d e
Ungewichteter Wert nach Restlaufzeit i
Keine < 6 Monate 6 Monate bis >1 Jahr Gewvl\;:ehrtteter
Restlaufzeit <1 Jahr -

Posten der verfiigbaren stabilen Refinanzierung (ASF)
1 Kapitalposten und -instrumente €12.983.730 - - €20.239 €13.003.970
2 Eigenmittel 12.983.730 - - 20.239 13.003.970
3 Sonstige Kapitalinstrumente - - - -
4 Privatkundeneinlagen 2.693.734 24.705 - 2.446.595
5 Stabile Einlagen - - - -
6 Weniger stabile Einlagen 2.693.734 24.705 - 2.446.595
7 GroRvolumige Finanzierung: 30.797.419 1.404.156 15.390.066 19.846.461
8 Operative Einlagen 254.244 - - 127.122
9 Sonstige groBvolumige Finanzierung 30.543.175 1.404.156 15.390.066 19.719.339
10 | Interdependente Verbindlichkeiten 2.229.335 - - -
11 | Sonstige Verbindlichkeiten: 30.793.024 - - -
12 NSFR fiir Derivatverbindlichkeiten

13 'Sérptliche anderen Verbindlichkgiten und Kapitglinstrumente, die 30.793.024 R _ R

nicht in den vorstehenden Kategorien enthalten sind

14 | Verfiigbare stabile Refinanzierung (ASF) insgesamt € 35.297.025

Posten der erforderlichen stabilen Refinanzierung (RSF)

15 | Hochwertige liquide Vermdgenswerte insgesamt (HQLA) €752.136

EU- | Mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr belastete i i} i i}
15a | Vermégenswerte im Deckungspool
16 E_inlag(_en, qie zu operativen Zwecken bei anderen 345.708 ; ; 172.854
inanzinstituten gehalten werden
17 | VertragsgemaB bediente Darlehen und Wertpapiere: 19.545.399 801.213 17.945.657 17.347.701
Vertragsgemél3 bediente Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit
18 | Finanzkunden, durch HQLA der Stufe 1 besichert, auf die ein 10.948.776 233.601 - 257.980
Haircut von 0 % angewandt werden kann
Vertragsgemél3 bediente Wertpapierfinanzierungsgeschéfte mit
19 | Finanzkunden, durch andere Vermégenswerte und Darlehen und 6.776.269 345.152 1.379.467 1.986.719
Kredite an Finanzkunden besichert
Vertragsgemé&l3  bediente  Darlehen  an  nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften,  Darlehen an  Privat- und  kleine
20 Geschéftskunden und Darlehen an Staaten und offentliche Stellen, 863.920 144.252 4.259.383 4.124.559
davon:
21 Mit einem Risikogewicht von héchstens 35 % nach dem R ) 1 7
Standardansatz fiir Kreditrisiko laut Basel Il
Vertragsgeméan bediente Hypothekendarlehen auf
22 . fy . - - - -
Wohnimmobilien, davon:
23 Mit einem Risikogewicht von héchstens 35 % nach dem _ R _ R
Standardansatz fiir Kreditrisiko laut Basel Il
Sonstige Darlehen und Wertpapiere, die nicht ausgefallen sind
und nicht als HQLA infrage kommen, einschlieBlich
24 bérsengehandelter Aktien und bilanzwirksamer Posten fiir die 956.434 78.209 12.306.807 10.978.443
Handelsfinanzierung
25 | Interdependente Aktiva 2.229.335 - - -
26 | Sonstige Aktiva | -] 17.207.358 - 10.712.271 11.213.491
27 Physisch gehandelte Waren - -
Als Einschuss fiir Derivatekontrakte geleistete Aktiva und Beitrdge
28 2u Ausfallfonds von CCPs 239.479 - 6.409.480 5.651.616

29 NSFR fiir Derivateaktiva 417.421 417.421
NSFR fiir Derivatverbindlichkeiten vor Abzug geleisteter
30 Nachschiisse 15.895.815 794.791
31 Alle sonsﬁgen Aktiva, die nicht in den vorstehenden Kategorien 654.643 ) 4.302.790 4.349.663
enthalten sind
32 AuBerbilanzielle Posten 48.479.372 100.805 164.811 727.151
33 | RSF insgesamt €30.213.332
34 | Strukturelle Liquiditatsquote (%) 116,83%
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Belastung von Vermoégenswerten

Uberblick

Als Belastung von Vermdgenswerten wird die Verpfindung oder der Einsatz von Vermdgenswerten bezeichnet, die zur
Besicherung, Absicherung oder fiir das Credit Enhancement von bilanziellen oder auBerbilanziellen Transaktionen, aus denen sie
nicht frei abgezogen werden konnen, dienen. Die Belastungen entstehen bei der Bank vorwiegend durch Abschluss von Derivaten
und besicherten Finanzierungsgeschéften. Ein Teil der Vermogenswerte der Bank ist in anderen Wéhrungen als dem Euro
belastet. Die Belastung von Vermdgenswerten ist integraler Bestandteil des Liquiditdts-, Finanzierungs- und
Sicherheitenmanagementprozesses der Bank.

Die Tabelle in diesem Abschnitt zeigt die Komponenten der belasteten und unbelasteten Vermogenswerte der Bank fiir den
Zeitraum bis zum 31. Dezember 2025. Die Medianwerte werden iiber die vorangegangenen 4 vierteljahrlichen Datenpunkte
berechnet!- Diese Offenlegung erfolgt in Ubereinstimmung mit dem in der CRR dargelegten Format.

Tabelle 46: EU AE1 - Belastete und unbelastete Vermoégenswerte!

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Beizulegender Zeitwert

Buchwert belasteter Beizulegender Zeitwert Buchwert unbelasteter unbelasteter
Vermogenswerte belasteter Vermoégenswerte Vermogenswerte Vermégenswerte
davon: davon:
unbelastet unbelastet davon: davon:
als EHQLA? als EHQLA EHQLA und EHQLA und
und HQLA und HQLA? HQLA HQLA
einstufbar einstufbar
10 Vermogenswerte des €41.501.179 € 16.874.035 €184.338.202 € 12.375.825
offenlegenden Instituts
30 Eigenkapitalinstrumente® 4.291.556 1.019.996 4.291.556 1.019.996 9.481.752 69.653 9.481.752 69.653
40  Schuldverschreibungen?® 17.436.682 16.040.168 17.436.682 16.040.168 1.423.505 475.239 1.423.505 475.239
davon: gedeckte
50 Schuldverschreibungen 229.069 - 229.069 - 1.579 - 1.579 -
60 davon: Verbriefungen - - - - - - - -
70 gz;‘;’g;‘f“ Staaten 15.777.065 15432152  15.777.065  15.432.152 1.028.365 446.166 1.028.365 446.166
davon: von
80  Finanzunternehmen 1.244.110 640.188 1.244.110 640.188 179.131 6.044 179.131 6.044
begeben
davon: von
90  Nichtfinanzunternehmen 654.590 113.637 654.590 113.637 246.296 13.440 246.296 13.440
begeben
120 Sonstige Vermogenswerte* - - 131.913.056 -

2. Liquiditatsstandards definieren Level-1-Vermogenswerte als Vermodgenswerte mit extrem hoher Liquiditdit und Bonitit (EHQLA) und Level-2-
Vermogenswerte als Vermogenswerte mit hoher Liquiditdt und Bonitdt (HQLA).

3. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Buchwert von Schuldtiteln und Eigenkapitalinstrumenten.

4. Der Grofiteil der unbelasteten sonstigen Vermogenswerte bezieht sich auf derivative Finanzinstrumente.

! Die medianen Werte werden anhand der folgenden vier Monatsendwerte berechnet: Mirz 2025, Juni 2025 September 2025 und Dezember 2025.
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Die Bank nimmt im Zusammenhang mit Wertpapieren, die im Rahmen von Weiterverkaufsvereinbarungen, besicherten Darlehen,
Margin-Darlehen und Derivatgeschiften gekauft werden, Wertpapiere als Sicherheiten entgegen. In der folgenden Tabelle werden
die entgegengenommenen Sicherheiten in den als belastet behandelten Teil und den zur Belastung verfiigbaren Teil

aufgeschliisselt.

Tabelle 47: EU AE2 - Entgegengenommene Sicherheiten und begebene eigene Schuldverschreibungen

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

Beizulegender Zeitwert Unbelastet Beizulegender
belasteter Zeitwert entgegengenommener
entgegengenommener zur Belastung verfiigbarer
Sicherheiten oder belasteter Sicherheiten oder begebener
begebener eigener zur Belastung verfiigbarer
Schuldverschreibungen eigener Schuldverschreibungen
davon:
unbelastet als davon:
EHQLA und EHQLA und
HQLA HQLA
einstufbar

Vom offenlegenden Institut entgegengenommene Sicherheiten’

€64.516.419 € 54.499.495 €10.803.962 €9.932.429

Jederzeit kiindbare Darlehen

Eigenkapitalinstrumente 6.119.420 586.095 693.478 31.832
Schuldverschreibungen 57.379.633 53.824.611 10.152.841 9.900.820
Davon: gedeckte Schuldverschreibungen 141.002 - 314 -
Davon: Verbriefungen - - - -
Davon: von Staaten begeben 52.947.574 52.400.974 9.918.607 9.897.836
Davon: von Finanzunternehmen begeben 1.422.117 207.822 152.702 3.420
Davon: von Nichtfinanzunternehmen begeben 3.017.951 1.317.278 99.534 18.412
Darlehen und Kredite auBer jederzeit kiindbaren Darlehen - - 51.065 -
Sonstige entgegengenommene Sicherheiten 315.404 - 5.746 -

Begebene eigene Schuldverschreibungen auBer eigenen gedeckten

Schuldverschreibungen oder Verbriefungen

Eigene gedeckte Schuldverschreibungen und begebene, noch nicht als Sicherheit

hinterlegte Verbriefungen

SUMME DER ENTGEGENGENOMMENEN SICHERHEITEN UND BEGEBENEN EIGENEN

SCHULDVERSCHREIBUNGEN

€108.600.689 € 72.533.984

1. Die von der Bank erhaltenen Sicherheiten umfassen keine Barsicherheiten, die in Tabelle 46 als bilanzwirksame Vermogenswerte ausgewiesen sind.
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Die nachstehende Tabelle zeigt, inwieweit Verbindlichkeiten mit belasteten Vermdgenswerten abgeglichen wurden.

Tabelle 48: EU AE3 - Belastungsquellen

€ in Tausend Stand Dezember 2025

Vermoégenswerte, entgegengenommene Sicherheiten und
begebene eigene

Schuldverschreibungen auBBer gedeckten
Schuldverschreibungen und belasteten Verbriefungen

Kongruente Verbindlichkeiten,
Eventualverbindlichkeiten oder
verliehene Wertpapiere

Buchwert ausgewiahlter finanzieller Verbindlichkeiten’ € 169.954.847 € 83.486.855

1. Aufgrund der Darstellung von Derivaten in den Rechnungslegungsstandards kann es zu einer Diskrepanz zwischen Verbindlichkeiten und belasteten
Vermogenswerten sowie erhaltenen Sicherheiten kommen.

Kommentar

In der obigen Angabe zu den Vermogensbelastungen werden derivative Finanzinstrumente gemidfl den geltenden
Rechnungslegungsstandards ausgewiesen. Dariiber hinaus umfasst die Bilanzsumme besicherte Kredite, bei denen die Forderung
in Tabelle 46 als Bilanzaktiva ausgewiesen wird und die zugrunde liegenden Sicherheiten in Tabelle 47 ausgewiesen werden, was
zu einer doppelten Erfassung dieser Vermdgenswerte fiihrt.

Die Bank verwendet in erster Linie Standard-Sicherheitenvereinbarungen und besichert auf der Grundlage brancheniiblicher
Vertragsvereinbarungen (vor allem Deutscher Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschifte (DRV), Credit Support Annexes (CSA)
und Global Master Repurchase Agreements (GMRASs)). Die Rechte und Pflichten in Bezug auf Sicherheiten, die Gegenparteien
fiir Derivate gestellt werden, hdngen von der Gegenpartei sowie der Art und der Rechtsordnung der CSA ab. Derivative
Verbindlichkeiten sind vorwiegend mit G10-Wéhrungen und Staatsanleihen besichert.
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Strategie- und Geschaftsrisiko
Uberblick

Das Strategie- und Geschiftsrisiko ist das Risiko eines
nachteiligen Ergebnisses flir die Bank aufgrund ihrer
strategischen Geschiftsentscheidungen oder struktureller
Anderungen des Geschiftsumfelds.

Risikoiiberwachung und Berichterstattung

Um die wichtigsten strategischen und geschéftlichen
Risiken ihrer Aktivitdten angemessen zu mitigieren und zu
uberwachen, hat die Bank eine Reihe von Governance-
Strukturen und Kontrollprozessen implementiert. Die
Geschiéftseinheiten libernechmen gemal dem Ansatz der drei
Verteidigungslinien der GS Group die Verantwortung fiir
die Identifizierung, Uberwachung und Steuerung von
Risiken bei der Umsetzung der Strategie der Bank und in
Bezug auf Verdnderungen im operativen Umfeld. Die
Kontrollfunktionen der Bank haben robuste
Uberwachungsprozesse, die eine regelméBige
Berichterstattung iiber Leistungskennzahlen und zugrunde
liegende Treiber an die Leitungsgremien der Bank
einschlieBlich des Vorstands sicherstellen, sowie geeignete
Eskalationsverfahren eingerichtet. Bestimmte Aspekte des
Strategie- und Geschéftsrisikos konnen sich auch in anderen
Risikokategorien wie dem Kreditrisiko, Marktpreisrisiko,
Liquiditatsrisiko oder operationellen Risiko manifestieren,
die wiederum von den jeweiligen Risikofunktionen
gesteuert werden.
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Klimarisikomanagement

Uberblick

Das Klimarisiko ist das Risiko nachteiliger Auswirkungen,
die sich aus den lang- und/oder kurzfristigen Folgen des
Klimawandels ergeben. Die Bank unterteilt das Klimarisiko
in das physische Risiko und das Ubergangsrisiko. Das
physische Risiko ist das Risiko, dass Klimaverdnderungen
dazu fiihren, dass der Wert von Vermdgenswerten sinkt oder
der Geschiftsbetrieb gestdrt wird. Das Ubergangsrisiko
hingegen beinhaltet das Risiko einer Abwertung von
Vermdgenswerten  aufgrund  von  Anderungen  im
Klimaschutz  oder aufgrund von  wirtschaftlichen
Verinderungen, die infolge der Dekarbonisierung verursacht
werden.

Auf Basis der Ergebnisse des Prozesses zur
Risikoidentifizierung der Bank wurden von der
Bank Methoden entwickelt und implementiert, welche die
Bank sowohl fiir das physische Risiko als auch fiir das
Ubergangsrisiko ~ anwendet, um  die  potenziellen
Auswirkungen von Klima- und Umweltrisiken (Climate and
Environmental Risks oder C&E Risks) zu bewerten und
unter Durchfilhrung von Szenarioanalysen Risiken zu
identifizieren. Diese Quantifizierung ermoglicht eine
robuste Integration von Klima- und Umweltrisiken in
relevante Risikomanagementprozesse und
transaktionsrelevante Betrachtungen.

Physisches Risiko. Die Bank bewertet physische Risiken
fir ihren eigenen Geschiftsbetrieb und fiir direkte
Immobilienengagements im Kreditportfolio. Dariiber hinaus
bewertet die Bank durch physische Risiken verursachte
Marktschocks (Aktienindex, BIP, Inflation usw.), um
gegebenenfalls die potenziellen Auswirkungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung in den Geschéftsbereichen
abzuschétzen.

Physische Risiken werden anhand einer Szenarioanalyse
quantifiziert, der offentlich zugéngliche Klimaprognosen
aus allgemeinen  Zirkulationsmodellen (GCM) zu
Meeresspiegelanstieg, Niederschlag und Temperaturen
zugrunde gelegt werden. Die Bank hat relevante Methoden
zur Berechnung physischer Klimarisikofaktoren entwickelt
und ermittelt den Gesamtschweregrad sowie die damit
verbundenen Schdden sowohl fiir akute als auch fiir
chronische Gefahren bis zum Jahr 2050 fir die
reprisentativen Konzentrationspfade (Representative
Concentration Pathways, RCP) 4,5 (grobe Ubereinstimmung
mit dem Ubereinkommen von Paris) und RCP 8,5 (extremer
Klimawandel). Bei der Berechnung globaler physischer

Klimarisiken konnen Ergebnisse auf der Grundlage von
Geokoordinaten als Eingabedaten abgerufen und Risiken auf
Positionsebene auf der Grundlage dieser Ergebnisse
standortbezogen eingestuft werden. Mithilfe globaler
Karten, in denen physische Klimarisiken dargestellt sind,
kann die Bank physische Risiken an verschiedenen
geografischen Standorten identifizieren und bewerten.

Ubergangsrisiko. Die Bank bewertet Ubergangsrisiken fiir
alle Investitions- und Kreditpositionen und beriicksichtigt
dabei sowohl direkte Engagements als auch, soweit relevant,
das aus Ubergangsrisikofaktoren in den Geschiftsaktivititen
resultierende Marktrisiko. Dariiber hinaus bewertet die Bank
durch Ubergangsrisiken verursachte Marktschocks (z. B.
Aktienindex, BIP, Inflation), um gegebenenfalls die
potenziellen Auswirkungen auf die Gewinn- und
Verlustrechnung in den Geschéftsbereichen abzuschitzen.

Mit diesem Ansatz fiihrt die Bank eine aktive Uberwachung
der geschiitzten Verluste aufgrund von Ubergangsrisiken
durch. Da es je nach Land und Branche Unterschiede in den
Dekarbonisierungsstrategien und -pfaden gibt, bewertet die
Bank das Ubergangsrisiko, indem sie fiir verschiedene
klimapolitische Szenarien fiir einzelne Lander und Branchen
finanzielle Schocks (rasche Veranderungen bei Indikatoren
wie Aktienkursen, Kreditbedingungen und
Bonititsbewertungen) simuliert. Die Bank verwendet das
NGFS-Szenario “Current Policies” als Basisszenario fiir
Ubergangsrisiken und sowohl “Net Zero 2050 als auch
“Below 2°C” als Stressszenarien mit Fokus auf den
Zeithorizont  2030. Das Modell verwendet die
Emissionsentwicklung, Daten zur Kohlenstoffintensitdt auf
Sektorebene und (sofern verfiigbar) auf
Unternechmensebene, den Kohlenstoffpreis, den
Energieverbrauch sowie Entwicklungspfade von
Makrovariablen, die den NGFS-Szenarien entsprechen,
sowie die relevanten historischen Risikofaktoren als
Eingabedaten. Aus diesen FEingaben werden geschitzte
Risikofaktorschocks (z. B. Schocks durch Aktienkurse,
Credit-Spreads und Bonitdtsbewertungen) beim Wechsel
vom Basisszenario zu einem Stressszenario abgeleitet.
Anhand dieser Schocks werden dann die Verluste fiir
verschiedene Klimatransitionsszenarien prognostiziert. Die
Ergebnisse der Klimaszenarioanalyse werden laufend als
Grundlage fiir den Risikoappetit und die Strategie der Bank
ausgewertet.
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Risikoidentifizierung und Risikoappetit. Die Bank
identifiziert Risiken, bewertet deren Wesentlichkeit durch
Szenarioanalysen und Stresstests, integriert relevante
Betrachtungen in Transaktions- und
Risikomanagemententscheidungen und  bewertet die
Auswirkungen im Rahmen der laufenden Uberwachung. Die
Bank evaluiert regelmaBig relevante Verbesserungen ihres
Ansatzes, da sich die branchenweiten Fahigkeiten,
einschlieBlich der Datenverfligbarkeit, weiterentwickeln.

Die Bank  bewertet mehrere Szenarien, die
makrodokonomische Annahmen beriicksichtigen, um das
mogliche Ausmaf dieser Auswirkungen zu verstehen. Diese
Szenarien, die unterschiedliche Umsetzungstermine von
Anderungen politischer Mafnahmen und
Wahrscheinlichkeiten von Temperaturdnderungen
annehmen, geben Aufschluss iiber mogliche finanzielle
Risiken.

Ein wichtiger Bestandteil des Managementrahmenwerks fiir
Klima- und Umweltrisiken der Bank beinhaltet die
Festlegung von  Schwellenwerten  beziiglich  des
Risikoappetits fiir finanzielle Risiken, die durch physische
Risiken und Ubergangsrisiken entstehen konnen. Unter
Beriicksichtigung  von  Szenarioanalysen und des
Risikoappetits iiberwacht die Bank die Ergebnisse des
physischen Risikos und des Ubergangsrisikos, um die
Wesentlichkeit ihrer am stérksten betroffenen Portfolios zu
verstechen. Die Bank verbessert fortlaufend ihre
Klimarisikobewertungen durch die Entwicklung vielseitiger
Stresstestkapazititen sowie die Integration von relevanten
Betrachtungen in verschiedenen Phasen des
Transaktionsprozesses auf Grundlage des breiteren
Managementrahmenwerks fiir Klima- und Umweltrisiken.

Integration des Klimarisikos. Klima- und Umweltrisiken
manifestieren sich auf unterschiedliche Art und Weise in
den verschiedenen Geschiftsbereichen der Bank. Die Bank
hat ihr Programm zum Management von Klima- und
Umweltrisiken weiter erheblich verbessert, u. a. durch die
Einbeziehung von Klimarisikoaspekte in die erste und
zweite Verteidigungslinie.

Integration in die erste Verteidigungslinie. Ein
wesentlicher Schwerpunkt des Managementprogramms der
Bank fiir Klima- und Umweltrisiken ist die angemessene
Integration in das Geschift der ersten Verteidigungslinie.
Die GS Group, cinschlieBlich der Bank, bezicht
Bewertungen von Klima- und Umweltrisiken in
ausgewihlte Transaktions- und Underwriting-
Entscheidungen ein und stérkt weiterhin die geschéftsseitige
Anwendung des Managements von Klima- und

Umweltrisiken. Die vorgelagerten Prozesse der Bank zur
Geschéftsauswahl und Due Diligence umfassen sektorale
und geografische Leitlinien und werden durch festgelegte
Uberpriifungsprozesse  in  Ausschiissen  iiberwacht.
Erweiterte Erwédgungen zur Bewertung von Klima- und
Umweltrisiken im Rahmen des Underwriting wurden
eingefiihrt, einschlieflich eines eigenen Abschnitts zur
Dokumentation der Exponierung gegeniiber physischen
Risiken und Ubergangsrisiken sowie potenzieller
Minderungsmafinahmen im Rahmen der Berichterstattung
an ausgewdhlte Investitionsausschiisse. ~ Mit  den
Geschiéftsbereichen, die am hédufigsten von diesen
Anderungen betroffen sind, wurden gezielte Schulungen
durchgefiihrt, und die laufende Uberwachung wird stets
erweitert.

Bei der Bewertung der Klimarisikotreiber der Bank und
ihrer Ubertragungskanile erkennt die Bank zudem die
Bedeutung der Kategorisierung von Klimarisiken sowie
ihrer Integration in bestehende Risikopraktiken iiber die
Risikokategorien hinweg an, darunter Kreditrisiko,
Marktrisiko, Liquiditdtsrisiko und operationelles Risiko.

Integration in die zweite Verteidigungslinie. Die Bank
verfligt iiber Prozesse zur Bewertung der Wesentlichkeit
von Klima- wund Umweltrisiken fiir bestehende
Risikokategorien. Im Folgenden wird erldutert, wie Klima-
und Umweltrisiken bewertet und gemanagt werden.

» Kreditrisiko: Klimarisiken werden in Kreditbewertungen
und Underwriting-Prozesse fiir ausgewihlte Branchen
sowie in ausgewihlte Kreditzusagen einbezogen. Fiir eine
Gegenpartei in einem emissionsintensiven Sektor, die die
relevanten Auswahlkriterien erfiillt, analysiert Credit Risk
die Fihigkeit der Bank, das mit dem Ubergang dieser
Gegenpartei zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft
verbundene Risiko zu mindern. Credit Risk bewertet die
Offenlegungen und verfiigbaren Offentlichen Aussagen
der Gegenpartei zu Emissionsreduktionszielen und weist
einen angemessenen Minderungswert zu. Dieser Wert
flieBt in das Gesamtkreditrating der Gegenpartei ein.

» Marktrisiko: Beriicksichtigt klima- und umweltbezogene
Auswirkungen auf Investitionen der Bank durch die
aktuelle physische Klimarisikobewertung, die im Rahmen
der Transaktions-Due-Diligence durchgefiihrt wird.
Dariiber hinaus bewertet die Bank die Auswirkungen
makrodkonomischer Stressszenarien auf die Gewinn- und
Verlustrechnung, wobei sie sich auf spezifische Szenarien
fiir physische Risiken und Ubergangsrisiken stiitzt, die
von  den Quantifizierungsteams der  zweiten
Verteidigungslinie entwickelt wurden. Die Bank hat sich
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verpflichtet, die Methoden zur Quantifizierung ihrer
Klimarisiken weiter zu verbessern.

» Operationelles Risiko: Das Environmental Risk Team
iiberpriift physische Klimarisikodaten flir
Eigenkapitalinvestitionen in Immobilientransaktionen,
einschlieBlich solcher mit Bezug zur Bank, und weist die
Geschiftsbereiche an, Minderungsmafnahmen fiir
Transaktionen mit hohen Risikofaktoren zu bewerten,
einschlieBlich Risiken in Bezug auf Biodiversitit und
weiter gefasste Umweltrisiken. Dariiber hinaus fiihrt das
Operational Risk Team umfassende Bewertungen durch,
um potenzielle operationelle Risiken aus verschiedenen
Quellen, einschlieflich klimabezogener und externer
Ereignisse, zu identifizieren, zu messen und zu mindern.
In diesem Zusammenhang wurden im Jahr 2025 weder
operationelle Risikovorfille im Zusammenhang mit
Klimarisiken noch Beschwerden verzeichnet.

* Liquiditatsrisiko: Verwendet eine Klimaszenarioanalyse,
um die Auswirkungen des Ubergangsrisikos auf die
Liquiditdt der Bank quantitativ zu bewerten. Diese
Analyse des Klimaszenarios misst speziell die
Auswirkungen auf die Liquiditit in einem Szenario, in
dem Anderungen der Regierungspolitik dazu fiihren, dass
der Zugang zu den Kapitalmérkten fiir Unternehmen mit
hoher Emissionsintensitit teurer wird. In diesem Szenario
mit hohem Ubergangsrisiko fiihrt der eingeschrinkte
Zugang zu den Kapitalmirkten zu einer stirkeren
Abhingigkeit von der Finanzierung durch die Bank,
einschlieBlich der Inanspruchnahme von Revolvern und
dem Abzug von Einlagen, was zu Liquiditdtsabfliissen
fihrt! .

Die Bank hat im FEinklang mit der gruppenweiten
Governance-Struktur vom leitenden Management bis zum
Vorstand der GS Group und dessen Ausschiissen,
einschlieBflich des Risk Committees und des Public
Responsibilities Committee des Konzernvorstands, die
Uberwachung von Klima- und Umweltrisiken in die
Managementstruktur der Bank zur Steuerung von Risiken
integriert. Dazu gehort die Uberwachung durch den
Vorstand und des Risk Committees der Bank. Diese
Fithrungs- und Managementgremien erhalten regelméfig
Berichte iiber die Kennzahlen zur Einschitzung des
Klimarisikos und Updates zum Risikomanagementansatz
fir das Klimarisiko, wihrend die GS Group ihr
Rahmenwerk weiter verbessert. Die Bank ist in ein
umfassendes, unternechmensweites Risikomanagement- und
Kontrollsystem eingebunden, das das Management von

Klima- und Umweltrisiken in Ubereinstimmung mit den
Aktivititen der Bank unterstiitzt. Zum Dezember
2025 wurden Klimarisiken fiir die Bank als relevant aber auf
Basis der durchgefiihrten quantitativen Analysen und
Risikokategoriebewertungen (Kreditrisiken, Marktrisiken,
Liquiditétsrisiken,  operationelle  Risiken) als nicht
wesentlich eingestuft. Dariiber hinaus wurden andere
Risiken aus den Bereichen Umwelt, Soziales wund
Unternehmensfithrung (ESG), die iber Klimarisiken
hinausgehen, auf der Grundlage einer qualitativen
Bewertung als nicht wesentliche Risiken fiir die Bank
eingestuft.

In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2019/2088
(die ,,Sustainable Finance Disclosure Regulation” oder
»SFDR®) wird jahrlich eine Erklarung zu den wichtigsten
negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir das Investment Management-
Geschédft der Bank verdffentlicht, siche https://

www.goldmansachs.com/disclosures/gsbank-europe-se-
disclosures.html fiir weitere Informationen.

! Da es keine historischen klimaspezifischen Liquiditétsstressperioden gibt, basiert die Kalibrierung der Stressabfliisse auf dem Urteil des Managements und wird
durch den relativen Schweregrad von nicht klimaspezifischen Liquiditétsstressperioden bestimmt.
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Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ist das potenzielle Risiko, dass
negative Berichterstattung {iber die Geschéftspraktiken der
Bank, unabhingig davon, ob diese zutreffend ist oder nicht,
zu einem Riickgang des Kundenstamms der Bank,
kostspieligen Rechtsstreitigkeiten oder Einnahmeeinbuflen
filhrt. Der Ruf der Bank ist entscheidend fiir die effektive
Betreuung ihrer Kunden sowie fiir den Aufbau und die
Pflege langfristiger Kundenbeziechungen und spielt eine
wesentliche Rolle fiir das Ansehen der Bank bei den
wichtigsten Stakeholdern.

Bei der Bewertung von Geschiftsmoglichkeiten ist das
Reputationsrisiko einer der wichtigsten Faktoren, welche die
Bank beriicksichtigt. Die Bank bewertet die Ethik,
Angemessenheit und Transparenz der durchgefiihrten
Transaktionen. Die Mitarbeiter der Bank sind dafiir
verantwortlich, die Auswirkungen der Geschéftstatigkeiten
auf den Ruf der Bank zu berticksichtigen.

Die Bank ist in ein umfassendes Programm zur
Uberwachung des Reputationsrisikos eingebunden, das von
der GS Group eingefiihrt wurde.
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Governance

GSBE wird durch ihren Vorstand verwaltet, der geméll dem
deutschen Aktiengesetz die volle Verantwortung fiir die
Leitung der Bank trigt. Die Mitglieder werden vom
Aufsichtsrat ernannt und abberufen, einem unabhingigen
Gremium, das den Vorstand iiberwacht.

Personalbeschaffung und Vielfalt

Bei der Auswahl der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats werden die Kandidaten fiir jede Position neben
den spezifischen Kenntnissen, Fahigkeiten und Erfahrungen,
die gemidB den Vorschriften erforderlich sind, auch
hinsichtlich ihrer fachlichen und personlichen Eignung
gepriift. Die Bank beriicksichtigt daher nur hochqualifizierte
Bewerber fiir die Auswahl.

Der Bank ist bewusst, dass sie die talentiertesten Mitarbeiter
benétigt, um bestmdgliche Ergebnisse fiir ihre Kunden zu
erzielen. Eine vielféltige Mitarbeiterschaft, einschlieBlich
unterschiedlicher Perspektiven, fordert die
leistungsorientierte Kultur der Bank und ist fiir ihren
Geschiftserfolg von entscheidender Bedeutung. Die Bank
setzt sich fiir die Richtlinien und Praktiken von Goldman

Sachs ein, siche www.goldmansachs.com/our-firm/
diversity.

Zum 31. Dezember 2025 hat die Bank gemdB ihren
aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen und ihrer
Diversitétsrichtlinie  entsprechend das  Ziel eines
Frauenanteils von mindestens 40% im Aufsichtsrat und von
mindestens 15% im Vorstand festgelegt, mit dem Bestreben,
den Anteil von Frauen im Vorstand im Lauf der Zeit auf
25% zu erhohen. Zum 31. Dezember 2025 waren 44,4% der
Aufsichtsratsmitglieder weiblich. Im Vorstand sind derzeit
keine weiblichen Mitglieder vertreten. Die Bank ist bestrebt,
die fiir den Vorstand festgelegten Quoten zu erreichen, die
gemal den aufsichtsrechtlichen Anforderungen
verabschiedet und beibehalten wurden.

Im Folgenden sind die Lebensldaufe der Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats der GSBE zum 31.
Dezember 2025 aufgefiihrt, ergénzt um die Positionen und
die Anzahl der Mandate, welche die Mitglieder zu diesem
Datum innehatten.

Ausschiisse

Zur Beratung und Unterstiitzung des Aufsichtsrats bei der
Wahrnehmung seiner Aufgaben und Verantwortlichkeiten
hat der Aufsichtsrat einen Priifungsausschuss, einen
Risikoausschuss, einen Vergilitungsausschuss und einen

Nominierungsausschuss des Aufsichtsrats eingerichtet. Der
Risikoausschuss des Aufsichtsrats hat die Aufgabe, den
Aufsichtsrat in Bezug auf den aktuellen und kiinftigen
Risikoappetit der Bank zu beraten und den Aufsichtsrat bei
der Uberwachung der Umsetzung dieses Risikoappetits und
der Strategie durch den Vorstand zu unterstiitzten. Der
Risikoausschuss trifft sich mindestens viermal im Jahr,
wenn erforderlich auch héufiger, um seine Aufgaben
erfiillen zu kdnnen.

Der Risikoausschuss des Aufsichtsrats hielt im Jahr 2025
zur Erfiillung dieser Aufgaben sechs Einzelsitzungen und
gemeinsam mit anderen Ausschiissen eine gemeinsame
Sitzung ab.

Beschreibung des Informationsflusses liber
Risiken an den Vorstand und/oder Aufsichtsrat

Fir eine Beschreibung des Informationsflusses an
den Vorstand und/oder Aufsichtsrat bei Fragen des Risikos
verweisen wir auf den Abschnitt Risikomanagement dieses
Dokumentes.
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Entsprechend Art. 91 Abs. 3, 4 und 5 der Richtlinie 2013/36/EU und zum Zweck der nachstehenden Tabellen 49a und 49b hat die
Bank Mandate innerhalb derselben Gruppe als ein Mandat gezahlt und solche Mandate nicht gezéhlt, die in Organisationen
ausgelibt werden, die nicht iiberwiegend gewerbliche Ziele verfolgen.

Tabelle 49a: Vorstand der GSBE

Name Kurzbiographie Vorstandsmandate

Wolfgang Fink ist Chief Executive Officer der GSBE und wurde im April 2015 in den Vorstand der GSBE
berufen. Er ist verantwortlich fur die Bereiche Investment Banking, Asset Management (Private Loans) und
Transaction Banking der GSBE sowie fir das Executive Office und die Bereiche Internal Audit und Legal.
Dariiber hinaus ist er Mitglied des European Management Committee und leitet Goldman Sachs in
Deutschland und Osterreich. Dr. Fink ist auRerdem Vorstandsmitglied des Bundesverbands deutscher Banken
e.V.,, des Deutschen Aktieninstituts, des American Institute for Contemporary German Studies, der African
Dr. Fink Parks Deutschland Stiftung, Mitglied des Kuratoriums der American Academy in Berlin sowie Beiratsmitglied 1

) des Fordervereins fir das Festival Theater der Welt. Er ist Mitglied des Berlin Centre of Corporate
Governance. Er begann im Jahr 1993 im Bereich Mergers & Acquisitions bei Goldman Sachs in London und
war spater im Principal Investment Area tatig. Danach war er von 2006 an als Co-Head des
Investmentbanking fir Russland und Mittel- und Osteuropa tétig, bevor er die European Industrials Group im
Investmentbanking leitete. Dr. Fink wurde im Jahr 2004 Managing Director und im Jahr 2008 Partner. Dr. Fink
erwarb einen Master of Science an der Universitat Wien und einen Doktortitel in Wirtschaftswissenschaften an
der European Business School.

Peter Hermann wurde im August 2021 in den Vorstand der GSBE berufen und ist verantwortlich fir die

Bereiche FICC und Equity Sales, Private Wealth Management und Global Investment Research.Er ist Co-

Head von GSBEs FICC und Equities und Co-Head der nordischen Region fir die globalen Markte,
einschlieBlich des Geschafts von Goldman Sachs in Danemark, Finnland, Norwegen und Schweden. Herr 1
Hermann ist Niederlassungsleiter der GSBE-Niederlassung Kopenhagen. Vor seiner derzeitigen Rolle war

Herr Hermann Head der European Pension and Insurance Strategy Group. Er kam im Jahr 2009 zu Goldman

Sachs und wurde in 2012 zum Managing Director und in 2016 zum Partner ernannt. Herr Hermann erwarb im

Jahr 2002 einen Master of Science in Wirtschaft und Finanzen an der Universitat Aarhus.

P. Hermann

Robert Charnley ist Chief Administrative Officer der GSBE und wurde im April 2023 in den Vorstand berufen.
Er ist bei der GSBE fir die Bereiche Compliance und Financial Crime Compliance und das Office of
Regulatory Relations verantwortlich und fiihrt die Aufsicht Uber den Bereich EMEA Financial Crime
Compliance. Herr Charnley ist auBerdem globaler Leiter der Business Intelligence Group, Vorsitzender des
EMEA Conduct Committee sowie Co-Vorsitzender der EMEA Regional Vetting-Gruppe. Herr Charnley ist
Mitglied verschiedener GS-Ausschiisse, darunter das Firmwide Conduct Committee, das Firmwide Suitability
R. Charnle Committee, das EMEA Deputy Regulatory Oversight Committee und das Asia Pacific Suitability Committee. 1

) Y Bevor er seine derzeitige Rolle Gbernahm, war er Co-Head der EMEA Compliance-Abteilung. Davor war er
Leiter der Abteilung Regulatory Reporting and New Products bei den Controllern mit Verantwortung fiir Europa
und Asien. Herr Charnley kam im Jahr 1993 zu Goldman Sachs als Associate in der Abteilung Management
Controls und wechselte im Jahr 1994 zu den Controllern. Er wurde im Jahr 2004 zum Managing Director und
2022 zum Partner ernannt. Bevor er zur GSBE kam, arbeitete er als Mitarbeiter im Bereich Regulierung bei
der Londoner Borse und bei der UK Securities and Futures Authority. Er erwarb 1987 einen Bachelor-
Abschluss in Jura am King's College in London.

Lear Janiv ist im Oktober 2023 in den Vorstand eingetreten und dort fiir den FICC- und Aktienhandel der

GSBE sowie als Head of EMEA Volex Trading im Bereich Zinsprodukte (IRP) verantwortlich. Dariiber hinaus

verwaltet Herr Janiv den Handel mit exotischen Produkten und bedingten Liquiditatsidsungen fiir den Handel

mit IRP in EMEA. Er ist auBerdem fir die Uberwachung des Handels mit Credit Valuation Adjustment

innerhalb des IRP-Geschéfts verantwortlich. Dariiber hinaus ist Herr Janiv Co-Vorsitzender des EMEA Global 1
Banking and Markets - Public Best Execution Committee und Mitglied des GSBE Asset Liability Committee.

Vor seiner aktuellen Position war er fir den Handel mit exotischen Wertpapieren in EMEA sowie fiir den

Handel mit Kreditbewertungsanpassungen verantwortlich. Herr Janiv kam im Jahr 2007 als Analyst zu

Goldman Sachs, wurde im Jahr 2015 zum Managing Director und im Jahr 2022 zum Partner ernannt. Er

erwarb im Jahr 2007 einen BA in Astrophysik an der Universitat Princeton.

L. Janiv '

Jonathan Bury ist Chief Operating Officer der GSBE und wurde im August 2024 in den Vorstand von GSBE
berufen. Er ist verantwortlich fir die Bereiche Operations, Engineering, Personalmanagement, Corporate
Workplace Solutions, bereichsubergreifende Projekte und Third Party Risk Management bei GSBE sowie fiir
das Asset-Management-Geschaft (Public, Custody Mosaic Portal) von GSBE. Er ist Co-Vorsitzender des
EMEA Client Assets Steering Committee und aulerdem Mitglied des GS Bank Management Committee, des
EMEA Conduct Committee, des EMEA Compliance and Operational Risk Committee, des GSBE Compliance
J. Bury 2 and Operational Risk Committee, des GSBE Asset Liability Committee und des GSBE Risk Committee. Herr 1
Bury war aufRerdem von August 2023 bis September 2024 als Niederlassungsleiter der GSBE-Niederlassung
in Warschau tatig. Zuvor hatte er verschiedene leitende Positionen im operativen Bereich bei Goldman Sachs
inne, zuletzt von 2018 bis 2019 als Chief Operating Officer flir den Bereich Operations von GSI und von 2017
bis 2018 als globaler Co-Leiter des Unternehmensbereichs Enterprise Operations von GSI. Herr Bury trat
1997 als Analyst bei Goldman Sachs ein und wurde 2009 zum Managing Directorr ernannt. Er erwarb 1996
einen BA (Hons) in Geografie an der University of Nottingham.

I Lear Janiv iibernahm im Mirz 2026 die Position des Head of European Interest Rate Products (IRP).
2 Jonathan Bury trat im Mérz 2025 von seinem Amt als Co-Vorsitzender des EMEA Client Assets Steering Committee zurtick.
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Michael Holmes ist Chief Financial Officer der GSBE und wurde im Mai 2022 in den Vorstand von GSBE
berufen. Herr Holmes ist verantwortlich fir die Controllers von GSBE und die Bereiche Corporate Treasury
und Tax. AuRerdem beaufsichtigt er die Einflihrung des Data Governance Frameworks bei GSBE. Er ist
auBerdem nicht geschaftsfiihrender Direktor der Goldman Sachs Realty Management Europe GmbH und der
Goldman Sachs International Service Entities Holdings Ltd. Darliber hinaus ist er Vorstandsmitglied des
Verbandes der Auslandsbanken in Deutschland (VAB) und Mitglied des Ausschusses fiir von der EZB
beaufsichtigte Banken beim Bundesverband Deutscher Banken (BdB). Darliber hinaus ist Herr Holmes
Mitglied verschiedener GS-Ausschusse, darunter des GS Bank Risk and Asset Liability Committee, des GS
Bank Management Committee, des GSBE Risk Committee und Co-Vorsitzender des GSBE Asset Liability 1
Committee. Herr Holmes hatte verschiedene leitende Positionen in den GS Controllers und Financial
Reporting Teams inne. Von 2013 bis 2022 war er Managing Director bei GSI und fungierte als Legal Entity
Controller mit Aufsicht Uber andere EMEA Financial Reporting Teams. Er sammelte Berufserfahrung in der
DACH-Region als Head of Operations, Finance, Technology and Services (OFT&S) bei der Goldman Sachs
Bank AG in Zurich von 2011 bis 2013 und als Regional Controller bei Goldman Sachs & Co. OHG in Frankfurt
von 2001 bis 2004. Herr Holmes kam 2001 als Associate zu Goldman Sachs in Frankfurt und wurde 2012 zum
Managing Director ernannt. Im Jahr 1995 erwarb er einen Bachelor of Arts (Hons) und im Jahr 1996 einen
MMath in Mathematik an der Universitat von Cambridge und in 1997 die Qualifikation zum Wirtschaftsprifer
am Institute of Chartered Accountants in England and Wales.

M. Holmes

Michael Trokoudes ist Chief Risk Officer der GSBE und wurde im August 2024 in deren Vorstand berufen.
Herr Trokoudes ist neben der Beaufsichtigung der Einflhrung des Data Governance Frameworks bei GSBE
fur den Bereich Risk verantwortlich und hat als Leiter des Liquiditatsrisikos fir die EMEA-Region auch eine
Ubergeordnete Aufsichtsfunktion inne. Er ist Mitglied verschiedener GS-Ausschisse, darunter des Firmwide
M. Trokoudes Data Governance Committee, des GSBE Asset Liability Committee, des GS Bank Risk and Asset Liability 1
’ Committee und ist auRerdem Vorsitzender des GSBE Risk Committee. Herr Trokoudes hatte verschiedene
leitende Positionen in den Risikobereichen von GS inne, insbesondere war er von 2016 bis 2024 als Chief
Operating Officer fir Risiko fur EMEA bei GSI und von 2016 bis 2021 als Leiter fir Unternehmensrisiken flr
EMEA bei GSI tatig. Er kam 2003 als Analyst zu Goldman Sachs und wurde 2019 zum Managing Director
ernannt. Er erwarb 2003 einen BA (Hons) in Wirtschaftswissenschaften an der Universitat Cambridge.
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Tabelle 49b: Aufsichtsrat der GSBE 3

Name

Kurzbiographie

Aufsichtsratsmandate

R. J. Gnodde*

Richard J. Gnodde ist Vorsitzender des Aufsichtsrats und wurde im Oktober 2022 in den Aufsichtsrat der
GSBE berufen. Herr Gnodde ist auRerdem stellvertretender Vorsitzender von Goldman Sachs. Seit 2003 ist er
Mitglied des Firmwide Management Committee, seit 2006 Mitglied des European Management Committee,
sowie Co-Vorsitzender des EMEA Inclusion and Diversity Committee. Herr Gnodde kam im Jahr 1987 zu
Goldman Sachs. Er wurde 1996 zum Managing Director und 1998 zum Partner ernannt. Er fungiert auRerdem
als Trustee des University of Cape Town Trust und ist Teil des Campaign Board der Universitat von
Cambridge. Herr Gnodde erwarb einen Bachelor of Arts an der Universitat Kapstadt und einen Master of Arts
an der Universitat Cambridge.

J.F.W. Rogers?®

John F.W. Rogers ist stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats. Er trat im November 2022 in den
Aufsichtsrat ein und war bis Januar 2024 dessen Vorsitzender. Herr Rogers ist Executive Vice President und
Secretary des Verwaltungsrats von Goldman Sachs Group, Inc. und Goldman Sachs & Co. LLC und war bis
September 2023 Chief of Staff des Konzerns. Er ist Mitglied verschiedener GS-Ausschiisse, darunter das
Firmwide Management Committee. Er ist auBerdem Vorstandsmitglied des Goldman Sachs Charitable Gift
Fund, Vorsitzender der Goldman Sachs Foundation und Vorstandsmitglied des Atlantic Council. Herr Rogers ist
aullerdem Vorsitzender des Vorstands der White House Historical Association. Darlber hinaus ist er
geschaftsfihrendes Mitglied des Vorstands der Securities Industry and Financial Markets Association. Herr
Rogers kam im Jahr 1994 zu Goldman Sachs. Er wurde 1997 zum Managing Director und 2000 zum Partner
ernannt. Zuvor war Herr Rogers Under Secretary of State for Management im US-AuRenministerium. Er war
auch Executive Vice President der Oliver Carr Company. Davor fungierte Herr Rogers als Assistant Secretary
of the Treasury und als Assistant to the President of the United States. Im Jahr 1985 erhielt er die Presidential
Citizens Medal. Er erwarb einen Bachelor of Arts-Abschluss in Offentlichen Angelegenheiten (Public Affairs) an
der Universitat George Washington in den USA.

L. Donnelly

Lisa Donnelly wurde im Januar 2022 in den Aufsichtsrat der GSBE berufen. Frau Donnelly ist Chief Executive
Officer der Goldman Sachs International Bank (GSIB) und Mitglied in den Verwaltungsraten von Goldman
Sachs International (GSI) und GSIB. Frau Donnelly ist Chief Administrative Officer fir EMEA und
beaufsichtigt die Operations Horizontal Organization, mit Beaufsichtigung des Bereichs Global Operations.
Frau Donelly ist Mitglied des European Management Committee, des Firmwide Conduct Committee und des
Deputy Regulatory Oversight Committee. AulRerdem hat Sie den Vorsitz im Goldman Sachs International Bank
Management Committee, dem EMEA Talent Council und in der Operations Leadership Group. Frau Donnelly
kam im Jahr 2000 zu Goldman Sachs. Sie wurde im Jahr 2010 Managing Director und im Jahr 2020 Partnerin.
Davor arbeitete sie bei Deloitte Consulting. Frau Donnelly hat einen Bachelor of Arts in Englischer Literatur
der Universitat Cambridge.

M. Kirk

Marie Louise Kirk wurde im Juni 2025 in den Aufsichtsrat berufen. Sie ist Chief Administrative Officer und Head
of Engineering fir die Region Asia Pacific. Frau Kirk ist auBerdem geschéaftsfihrendes Vorstandsmitglied der
Goldman Sachs (Asia) L.L.C und nicht geschéaftsfiihrendes Vorstandsmitglied von Goldman Sachs (China)
Securities Company Limited und Goldman Sachs Japan Co., Ltd. Sie ist Mitglied verschiedener GS-
Ausschisse, darunter das Firmwide Management Committee, das Firmwide Compliance and Operational Risk
Committee, das Firmwide Technology Risk Committee, das Asia Pacific Conduct Committee, das Asia Pacific
Management Committee und das Engineering Division Risk Committee. Zuvor hatte Frau Kirk verschiedene
leitende Positionen bei Goldman Sachs inne, zuletzt von 2019 bis 2020 als Global Head of Engineering for
Client Relationship Management und Global Head of UX Engineering. Von 2018 bis 2019 war sie Global Head
of Engineering for Investment Banking (Global Co-Head von 2017 bis 2018). Sie wurde im Jahr 2009 Managing
Director und im Jahr 2012 Partnerin. Frau Kirk hat einen Bachelor-Abschluss der Universitdt Kopenhagen und
einen Master-Abschluss der Harvard University.

M. Rollins

Monique Rollins wurde im November 2023 in den Aufsichtsrat der GSBE berufen. Seit Januar 2025 ist sie
Head of Finance Risk bei Goldman Sachs. Frau Rollins ist auRerdem Vorstandsmitglied der MCLP Asset
Company, Inc. sowie Vorstandsmitglied der MCP Holding Company, LLC. Sie ist Mitglied verschiedener GS-
Ausschisse, darunter das Firmwide Asset Liability Committee und das Firmwide Risk Appetite Committee,
und ist auch Co-Vorsitzende des Firmwide New Activity Committee. Zuvor war Frau Rollins Chief Operating
Officer der GS Bank und International Treasurer von Goldman Sachs fiir Corporate Treasury . AuBerdem war
sie Global Head of Resource Allocation fiir den Bereich Corporate Treasury. Dariiber hinaus leitete sie Teams
fur unbesicherte Finanzierungen und Regulierungsfragen im Bereich Corporate Treasury. Frau Rollins begann
ihre Tatigkeit bei Goldman Sachs im Jahr 2001 als Analystin im Bereich Credit Capital Markets. Sie kehrte
2018 als Managing Director in den GS-Konzern zuriick und wurde im Januar 2025 zur Partnerin ernannt.
Bevor sie in die Bank zuriickkehrte, war Frau Rollins sechs Jahre lang im Finanzministerium der Vereinigten
Staaten tatig, wo sie zuletzt als amtierende Assistenzministerin fur Finanzmérkte alle Aspekte des
Schuldenmanagements des Finanzministeriums beaufsichtigte. Frau Rollins erwarb einen BA in Wirtschaft
und internationalen Beziehungen an der Brown University und einen MBA an der Wharton School der
Universitat von Pennsylvania.

S. Morris

Simon Morris wurde im November 2022 als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied in den Aufsichtsrat berufen.
Herr Morris ist auRerdem nicht geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der GS Bank und der Chaarat
Gold Holding sowie alleiniger Direktor und Begiinstigter der Boltons Place Capital Management Ltd. und der
SPM Capital Management Ltd. Zuvor war er von 2004 bis 2017 Partner bei GSI und hatte verschiedene
Fihrungspositionen in den globalen Geschaftsbereichen FICC und Credit Franchise inne. Er erwarb einen
Bachelor of Arts in Geografie und Wirtschaftswissenschaften an der London School of Economics.

U. Pukropski

Ulrich Pukropski trat im April 2021 als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied in den Aufsichtsrat der GSBE ein.
Herr Pukropski ist auBerdem unabhangiges Mitglied des Risikolberwachungsausschusses fir das
Einlagensicherungssystem der Landesbanken in Deutschland und Aufsichtsratsmitglied der Deutschen
Apotheker- und Arztebank. Er war 26 Jahre lang Partner im Bereich Financial Services bei KPMG
Deutschland und leitete von 2013 bis 2018 die Financial Services Practice als Managing Partner. Er war auch
Mitglied des KPMG Global Financial Services Leadership Team in diesem Zeitraum. Herr Pukropski erwarb
seinen Master of Business Administration an der Universitat zu Kéln und ist Wirtschaftspriifer in Deutschland.

3 Herr Shah und Frau Swenson wurden zum 24. Februar 2026 in den Aufsichtsrat berufen.

4 Bevor Herr Gnodde von Januar 2024 bis Juni 2025 das Amt des stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats tibernahm, war er von Oktober 2022 bis
Dezember 2023 Vorsitzender des Aufsichtsrats. Herr Gnodde trat aulerdem von seinem Amt als Mitglied des Firmwide Management Committee im Januar 2026

zuriick.

5 Herr Rogers war bereits von Februar 2023 bis Dezember 2023 stellvertretender Vorsitzender, bevor er von Januar 2024 bis Juni 2025 das Amt des Vorsitzenden

des Aufsichtsrats iibernahm.
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Wolfgang Feuring ist im Februar 2020 als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied in den GSBE-Aufsichtsrat
eingetreten. Dr. Feuring ist Of Counsel bei Sullivan and Cromwell LLP. Bevor er im Jahr 2001 als Partner zu

Dr. Feuring Sullivan and Cromwell kam, war Dr. Feuring Partner von Freshfields Bruckhaus Deringer und Vorgangerfirmen 1
und arbeitete in der Rechtsabteilung der Deutsche Bank AG. Im Jahr 1981 wurde er als Rechtsanwalt
zugelassen.

Manuela Better wurde im Marz 2024 als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied in den
Aufsichtsrat aufgenommen. Frau Better ist auBerdem Geschéaftsfihrerin der Dr. Ingrid Better
Vermodgensverwaltungs GmbH & Co. KG, der Better GmbH und der BetterScholzBau GmbH & Co. KG, Better
Scholz GmbH. Sie ist auBerdem als Geschaftsfiihrerin des Freundeskreis Arche Miinchen e.v. tatig. Bevor sie
zu GSBE kam, war Frau Better als Finanzvorstand, Chief Risk Officer und Vorstandsmitglied bei M.M.
M. Better Warburg & Co., als Vorsitzende des Aufsichtsrats der M.M. Warburg & Co Hypothekenbank AG, Marcard Stein 3
& Co, Warburg Invest KAG und als Mitglied des Aufsichtsrats der Warburg Invest AG tatig. Von Juni 2015 bis
Mai 2020 war sie Mitglied des Vorstands und Chief Risk Officer der DekaBank Deutsche Girozentrale und
hatte verschiedene nicht-geschaftsfiihrende Aufsichtsratsfunktionen innerhalb der DekaBank-Gruppe inne.
Frau Better begann ihre berufliche Laufbahn bei der Bayerischen Vereinsbank AG und hat einen Abschluss in
Betriebswirtschaftslehre der Ludwig-Maximilians-Universitat Miinchen.
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Verglitungsangaben

Grundlagen der Bank

Die Bank ist ein Kreditinstitut mit Sitz in Frankfurt am Main
und ist im Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am
Main unter der Registernummer HRB 114190 eingetragen.
Die folgenden Offenlegungen werden von der Bank gemif
CRR und § 16 der Institutsvergiitungsverordnung (,,IVV®)
vorgenommen.

Philosophie des Vergiitungsprogramms

Die Bindung von talentierten Mitarbeitern ist fir die
erfolgreiche Umsetzung der Geschiftsstrategie des GS-
Konzerns entscheidend. Die Vergiitung ist daher ein
wesentlicher Bestandteil der Kosten, die dem GS-Konzern bei
der Erzielung von Einnahmen entstehen, dhnlich wie der
Einkaufspreis zu  verkaufender =~ Waren oder die
Herstellungskosten in anderen Branchen.

Die  Vergiitungsphilosophie =~ und die  Ziele des
Vergiitungsprogramms des GS-Konzerns spiegeln sich in den
Vergiitungsgrundsidtzen der The Goldman Sachs Group,
Inc. (GS Group) wider, die auf der 6ffentlichen Website von
Goldman Sachs abgerufen werden konnen:

http://www.goldmansachs.com/investor-relations/corporate-
governance/corporate-governance-documents/compensation-
principles.pdf

Wirksame Vergiitungspraktiken sollen vor allem:

i.  Teamarbeit und Kommunikation fordern und individuelle
kurzfristige Interessen mit den langfristigen Interessen
des Instituts verbinden;

ii. Leistung auf mehrjdhriger Basis bewerten;

iii. davon abhalten, iiberméafige Risiken oder

Risikokonzentrationen einzugehen;

iv. dem Institut ermdglichen, hervorragende Talente zu
gewinnen und zu halten;

v. die Gesamtvergiitung flir den GS-Konzern mit der
erbrachten Leistung im jeweiligen Betrachtungszeitraum
in Einklang bringen; und

vi. ein starkes Risikomanagement- und -kontrollumfeld
fordern.

Vergiitungssysteme

Das unternechmensweite Rahmenwerk fiir Performance

Management and Incentive Compensation in seiner jeweils

giiltigen PM-IC-
Rahmenwerk®™) regelt die variable Vergilitungspraxis des
Unternehmens.

Fassung (,,unternehmensweites

Sinn des unternehmensweiten PM-IC-Rahmenwerks ist es,
dazu Dbeizutragen, dass variable Vergiitungen fiir die
betroffenen Mitarbeiter (z. B. Fiihrungskrifte sowie andere
Mitarbeiter von Goldman Sachs, die entweder einzeln oder als
Teil einer Gruppe in der Lage sind, Goldman Sachs
erheblichen Risiken auszusetzen) keine Anreize bieten,
unverhéltnisméfBig hohe Risiken einzugehen. Dariiber hinaus
steht es im Einklang mit der Sicherheit und Stabilitdt des
Konzerns und fordert ein effektives Risikomanagement und
effektive Kontrollen. Fiir die Zwecke der Bank gelten alle
Personen, die wesentliche Risiken eingehen (,,Material Risk
Takers, MRTs), als betroffene Mitarbeiter.

Die  Vergiitungsrichtlinien des  Unternehmens  sind
geschlechtsneutral und basieren auf der gleichen Vergiitung
von ménnlichen und weiblichen Mitarbeitern fiir gleiche oder

gleichwertige Arbeit.

Dariiber hinaus nutzt der Konzern das Management
Committee Assessment Framework (MC Framework), um die
im Voraus festgelegten finanziellen und nichtfinanziellen
Faktoren genauer zu definieren und mehr Transparenz in
Bezug auf diese zu schaffen, die von dem Compensation
Committee des Verwaltungsrats der The Goldman Sachs
Group, Inc. (der Vergiitungsausschuss des Verwaltungsrats)
verwendet werden, um die Leistung des Konzerns in
Verbindung mit den Vergiitungsentscheidungen fiir die
Mitglieder des Firmwide Management Committee (die
ranghdchsten Mitglieder des Konzerns) zu bewerten. Die
Leistung wird ganzheitlich bewertet, ohne dass einem
einzelnen Faktor oder einer einzelnen Kennzahl ein

besonderes Gewicht beigemessen wird.

Steuerung der Vergiitung

Der Vergiitungsausschuss des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat der GS Group (,,Group Board®)
iiberwacht die Entwicklung, Umsetzung und Wirksamkeit der
globalen Vergiitungspraktiken des GS-Konzerns. Diese
Aufgabe {ibt das Group Board grundsitzlich selbst oder durch
Delegation an den Vergiitungsausschuss des Group Board
(,,Vergiitungsausschuss des Verwaltungsrats®) aus. Bestimmte
Aufgaben des Vergiitungsausschusses des
Verwaltungsrats umfassen:
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+ Uberpriifung und Genehmigung (oder Empfehlung an das
Group Board zur Genehmigung) der variablen
Vergiitungsstruktur von Goldman Sachs, einschlie8lich des
Anteils, der in Form von aktienbasierten Vergiitungen
gezahlt wird, sowie aller aktienbasierten Zuteilungen am
Jahresende fiir berechtigte Mitarbeiter (einschlieBlich der
von der Bank beschiftigten Mitarbeiter),
Bedingungen fiir solche Vergiitungen.

und der

+ Unterstiitzung des Verwaltungsrats bei der Uberwachung
der Entwicklung, Umsetzung und Wirksamkeit von
Richtlinien und Strategien in Bezug auf die Funktion
Human Capital Management (,HCM®), -einschlieBlich
Recruiting, Mitarbeiterbindung, Karriereentwicklung und -
forderung, = Managementnachfolge  (auBlerhalb  des
Zustandigkeitsbereichs des Corporate Governance- und
Nominierungsausschusses) sowie Diversitit.

Der Vergiitungsausschuss des Verwaltungsrats hielt 2025 acht
Sitzungen ab, um iiber die Vergilitung zu beraten und
vergiitungsrelevante Entscheidungen zu treffen.

Die Mitglieder des Vergiitungsausschusses des
Verwaltungsrats waren Ende 2025 Kimberley D. Harris
(Vorsitzende), M. Michele Burns, John B. Hess, Kevin R.
Johnson, Ellen J. Kullman, Lakshmi N. Mittal und David A.
Viniar (ex-officio). Alle Mitglieder des
Vergilitungsausschusses des  Verwaltungsrats  waren
,unabhingig* im Sinne der New York Stock Exchange Rules

und der Group Board Policy on Director Independence.

Externe Berater

Der Vergiitungsausschuss des Verwaltungsrats erkennt die
Wichtigkeit  eines  angemessen  qualifizierten  und
unabhéngigen Vergiitungsberaters an. Die Unabhingigkeit des
Vergilitungsberaters wird jéhrlich durch den
Vergiitungsausschuss des Verwaltungsrats iiberpriift und
bestatigt.

Fir das Jahr 2025 hat der Vergiitungsausschuss des
Verwaltungsrats die Dienste eines Vergiitungsberaters von
Frederic W. Cook & Co. (FW Cook) in Anspruch genommen.

Andere Konzernbeteiligte

In Ausiibung der Aufgaben des Vergiitungsausschusses des
Verwaltungsrats traf der Vorsitzende des
Vergiitungsausschusses im Laufe des Jahres mehrfach mit der
Geschiftsleitung zusammen, darunter mit dem CEO des
Konzerns, dem Prasidenten und COO, dem Executive Vice
President und Sekretdr des Verwaltungsrats, dem CFO, dem
Global Head of HCM and Corporate and Workplace Solutions
sowie weiteren Mitgliedern der Geschiftsleitung.

Vergiitungskontrollausschuss der GSBE

Der Vergiitungskontrollausschuss der GSBE ist dafiir
verantwortlich, den Aufsichtsrat der GSBE zu beraten und ihn
bei der  Uberwachung  der  Ausgestaltung  der
Vergiitungssysteme der Bank zu unterstiitzen, einschlielich
der Umsetzung der Vergiitungspolitik der GSBE und der
damit verbundenen Praktiken der GSBE gemidfl den
einschlagigen Bestimmungen des KWG, der IVV, der IVV-
FAQs, der EBA-Leitlinien iiber solide Vergiitungssysteme
(EBA/GL/2021/04) (,,EBA-Leitlinien”) und allen anderen
geltenden Gesetzen und Vorschriften. Insbesondere ist der
Ausschuss fiir Folgendes zustdndig:

+ Uberwachung der Angemessenheit des Vergiitungssystems
fiir die Mitglieder des GSBE-Vorstands und die Mitarbeiter,
insbesondere den Leiter der Kontrollfunktionen der Bank;

* Vorbereitung der Beschliisse des Aufsichtsrats iiber die
Vergiitung der Mitglieder des Vorstands unter
Beriicksichtigung der Leistung, der Risiken und des
Risikomanagements der Bank sowie weiterer Faktoren;

» Unterstiitzung des Aufsichtsrats bei der Uberwachung der
ordnungsgeméfBen Einbindung der Kontrollfunktionen und
aller anderen relevanten Funktionen in die Gestaltung der
Vergiitungssysteme; und

+ Unterstiitzung des Aufsichtsrats bei der Uberwachung des
Rahmens zur Ermittlung der MRTs geméf3 Art. 25a Abs. 5b
des KWG.

Der Vergiitungskontrollausschuss hielt im Jahr 2025 zur
Erfiillung dieser Aufgaben acht Sitzungen und gemeinsam mit
dem Risikoausschuss eine gemeinsame Sitzung ab.

Zum Ende 2025 galt:

« Mitglieder des Vergiitungskontrollausschusses waren
Wolfgang Feuring (Vorsitzender), Ulrich Pukropski, Simon
Morris und John F. W. Rogers.

+ Keines der Mitglieder des Vergiitungskontrollausschusses
war Angestellter der Bank.

GSBE-Vergiitungsbeauftragter

Der Vergiitungsbeauftragte tiberwacht die Ausgestaltung und
Umsetzung der Vergiitungssysteme, die fiir alle Mitarbeiter
der Bank gelten, und unterstiitzt den Aufsichtsrat und den
Vergiitungskontrollausschuss bei deren
Uberwachungsaufgaben bzw. bei der Ausgestaltung aller

Vergiitungssysteme im Unternehmen.
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Steuerung durch den GSBE-Vorstand

Der Vorstand ist fiir die Uberwachung der Entwicklung und
Umsetzung der GSBE-Vergiitungsrichtlinie verantwortlich in
Ubereinstimmung mit den Geschifts- und Risikostrategien der
Bank. Der Vorstand stellt sicher, dass die GSBE-
Vergiitungsrichtlinie mindestens einmal jdhrlich einer
unabhiingigen internen Uberpriifung unterzogen wird und dass
diese Priifung, soweit sic die Vorstandsvergiitung betrifft,
durch den Aufsichtsrat vorgenommen wird. Der Vorstand
informiert den Aufsichtsrat mindestens einmal jéhrlich iiber
die GSBE-Vergiitungsrichtlinie. Im Jahr 2025 hielt der
Vorstand 48 Sitzungen ab.

Vergiitungsbezogene Risikobewertung

Der CRO des Konzerns hat dem Vergiitungsausschuss des
Verwaltungsrats ~ eine  jdhrliche  vergiitungsbezogene
Risikobewertung vorgelegt, um den Vergiitungsausschuss des
Verwaltungsrats bei der Beurteilung der Wirksamkeit des
Vergiitungsprogramms des Konzerns und insbesondere bei
der Beurteilung, ob dieses Programm mit einem soliden und
effektiven Risikomanagement vereinbar ist und dieses fordert
und die Mitarbeiter nicht dazu ermutigt, den Konzern
unangemessenen Risiken auszusetzen, zu unterstiitzen. Diese
Bewertung erfolgte zuletzt im Dezember 2025.

Der CRO der Bank erstellt zudem eine vergilitungsbezogene
Risikobewertung flr  den Vorstand und  den
Vergiitungsausschuss.

Vergiitungsempfehlung fiir GSBE-Mitarbeiter

Der globale Prozess des Konzerns zur Festsetzung der
variablen Vergiitung (einschlieBlich der Anforderung, Risiko-
und Compliance-Fragen zu beriicksichtigen) gilt fiir
Mitarbeiter der Bank in gleicher Weise wie fiir Mitarbeiter in
anderen Regionen und unterliegt der Aufsicht durch die
Geschiftsleitung des Konzerns in der jeweiligen Region. Der
Konzern verwendet einen &uflerst disziplinierten und robusten

Prozess zur Festlegung des konzernweiten PM-IC-
Rahmenwerks in allen Regionen.
An dem Prozess sind, soweit erforderlich,

Vergiitungsmanager und  Vergiitungsausschiisse ~ auf
unterschiedlichen Ebenen innerhalb des Konzerns fiir einzelne
Geschiftsbereiche, Leiter der Geschiftsbereiche, die
Personalverwaltung und das Firmwide Management
Committee (bestehend aus den hochsten Fiithrungskriften des
GS-Konzerns) beteiligt.

Dariiber hinaus treffen die Mitglieder der Personal-,
Compliance-, Risiko- und Internal Audit-Funktionen des
Konzerns im Rahmen des Prozesses zur Festlegung der

Vergiitung Vorkehrungen, um sicherzustellen, dass die
Geschifts- und  Geschéftseinheitsleitungen  bestimmte
Compliance-, Risiko- oder Kontrollaspekte bei der Festlegung
der Vergiitung von Einzelpersonen beriicksichtigen. Bevor
individuelle Vergiitungsentscheidungen endgiiltig getroffen
werden, Uberpriifen die Personalabteilung und die
Rechtsabteilung die Vergiitungsempfehlungen auf
Unstimmigkeiten oder Anomalien, die moglicherweise mit
geschiitzten Merkmalen in Zusammenhang stehen konnten.

Empfehlungen fiir Mitarbeiter, die im Rahmen des globalen
Verfahrens zur Festlegung der Vergiitung fiir Mitarbeiter von
GSBE erstellt wurden, werden dem zustdndigen Vorstand fiir
einen bestimmten Geschéftsbereich oder seinen Vertretern zur
Genehmigung  vorgelegt. ~ Empfehlungen, die  fiir
Vorstandsmitglieder erstellt wurden, werden dem Aufsichtsrat
zur Genehmigung vorgelegt.

Zusammenhang zwischen Vergitung und Leistung

Die Jahresvergiitung der Mitarbeiter umfasste im Jahr 2025
eine feste Vergilitung (einschlieBlich Grundgehalt) und eine
variable Vergiitung. Die Vergiitungspraktiken des GS-
Konzerns sehen vor, dass die Festlegung der variablen
Vergiitung diskretionér erfolgt. Die variable Vergiitung wird
nicht als fester Prozentsatz der Ertrige oder unter
Bezugnahme auf eine andere Formel festgelegt , sondern wird
unter Berlicksichtigung einer nicht abschlieBenden Reihe von
Faktoren ermittelt, zu denen auch die Risiko- und
Kontrollfaktoren gehoren, die im konzernweiten PM-IC-
Rahmenwerk dargelegt sind. Die konzernweite Leistung ist
ein wesentlicher Faktor bei der Bestimmung der variablen
Vergilitung.

Der Konzern ist bestrebt, variable Vergiitungen anhand
verschiedener finanzieller und nicht-finanzieller Faktoren an
die Leistung anzupassen. Zu diesen Faktoren zdhlen die
geschiftsspezifische Leistung (sofern zutreffend) sowie die
Leistung des Unternehmens und der einzelnen Person im
vergangenen Jahr und in den Vorjahren. Dariiber hinaus
werden herausragende Leistungen im Bereich Risiko und
Kontrolle im Rahmen der variablen Jahresendvergiitung mit
Auszeichnungen fiir ,Risk and Control Excellence®
gewiirdigt. Diese Auszeichnungen dienen dazu, Anreize fiir
die ausgepriagte Kultur des Risikomanagements und der

Kontrollmallnahmen im Konzern zu schaffen, diese
hervorzuheben und zu fordern.
Der GS-Konzern ist der Ansicht, dass die Ileitenden

Angestellten des GS-Konzerns fiir die Gesamtleistung
verantwortlich sind, und infolgedessen ergibt sich bei
leitenden Angestellte im Jahresvergleich eine stérkere
Volatilitdt ihrer Vergiitung als bei den anderen Mitarbeitern,
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insbesondere in Zeiten, in denen die Leistung des GS-
Konzerns erheblich zuriickgeht.

Der GS-Konzern gewédhrt keine mehrjahrigen Garantien, da
diese das Risiko einer Diskrepanz zwischen Vergiitung und
Leistung bergen. Garantierte variable Vergiitungen sollten nur
in Ausnahmefillen gewéhrt werden und auf neue Mitarbeiter
in ihrem ersten Beschéftigungsjahr beschrinkt sein.

Der GS-Konzern stellt sicher, dass alle Abfindungszahlungen
an Mitarbeiter im Zusammenhang mit der Beendigung des
Arbeitsverhéltnisses im Einklang mit der Vergiitungspolitik
von GSBE stehen und nicht als Belohnung fiir Versagen oder
Fehlverhalten dienen.

Leistungsermittlung
Konzernweite Leistung

Die folgenden Kennzahlen gehoren zu den

unternechmensweiten  Finanzkennzahlen, die bei der
Festlegung der Betrige fiir die Gesamtvergiitung
beriicksichtigt werden, obwohl das Unternehmen keine
spezifischen Kennzahlen/Ziele als Teil einer Formel
verwendet!.

¢ Umsatz;

» Riickstellung fiir Kreditverluste;

+ Ertrage nach Abzug der Riickstellung fiir Kreditverluste;
* Aufwendungen fiir Vergiitungen und Leistungen;

* Nicht vergiitungsbezogene Aufwendungen;

» Gesamtbetriebsaufwendungen;

* Gewinn vor Steuern;

e Steuern;

* Nettogewinn;

 auf Stammaktionédre entfallender Reingewinn;

* Verhiltnis von Vergiitungen und Leistungen zu den
Ertrdgen nach Abzug der Riickstellungen fiir Kreditverluste;

e Margen vor Steuern;

» Effizienz;

» verwéssertes Ergebnis je Aktie;

* Rendite auf das durchschnittliche Eigenkapital;

* Rendite auf das durchschnittliche Eigenkapital (Return on
average tangible common equity);

* Veranderung des Buchwerts pro Stammaktie;

» Standardisierte CET1-Quote; und

+ erginzende Verschuldungsquote

Leistung des Geschifts und Geschéftsbereiches sowie
der Handelsabteilung

hinaus werden auf Unternehmens- und
Geschiftseinheitsebene flir die jeweilige Ebene relevante
quantitative und/oder qualitative Kennzahlen verwendet, um
die Leistung des Unternechmens/der Geschiftseinheit und ihrer
Mitarbeiter zu bewerten. Leistungs- und Risikoparameter der
Bank werden ebenfalls beriicksichtigt.

Dartiber

Individuelle Leistung

Die anspruchsberechtigten Mitarbeiter werden jdhrlich im
Rahmen des Feedback-Prozesses zur Leistungsbeurteilung
bewertet. Dieser Prozess beriicksichtigt Riickmeldungen
mehrerer Mitarbeiter, einschlieBlich der Vorgesetzten,
Kollegen und derjenigen, die dem Mitarbeiter untergeordnet
sind, anhand von bestimmten Leistungskennzahlen. Im
Rahmen der Leistungsbeurteilung 2025 wurden auch die
folgenden Elemente bewertet: 1) Kultur und Leitwerte); und
2) Compliance und Risikomanagement.

Seit 2023 hat der GS-Konzern eine Reihe von Verbesserungen
im Bereich Risikomanagement und -kontrolle eingefiihrt, um
die Verantwortung fiir die Qualitit des Risiko- und
Kontrollumfelds des GS-Konzerns zu stirken, indem die
Verbindung zu den Vergiitungsergebnissen gestirkt wurde.
Diese  Verbesserungen ergidnzen die Risiko- und
Kontrollkennzahlen der Bank und umfassen eine Reihe nicht-
finanzieller Risiko- und Kontrollkennzahlen, die in den
Leistungsbewertungen  beriicksichtigt und bei  den
Vergiitungsempfehlungen flir die erfassten Mitarbeiter

berticksichtigt wurden.

Im Rahmen des Feedback-Prozesses zur Leistungsbeurteilung
werden Mitarbeiter mit direkter Personalverantwortung fiir
drei oder mehr Mitarbeiter bewertet und erhalten Feedback zu
ihrer Leistung als Manager.

Management Committee-Rahmenwerk

Im  MC-Rahmenwerk, das dem  Vorgehen des
Vergiitungsausschusses des Verwaltungsrats fiir das Jahr 2025
zugrunde lag, werden die Leistungskennzahlen und Ziele der
ranghochsten Fithrungskriafte des Konzerns aufeinander
abgestimmt, um das Vergiitungsprogramm fiir das

Management Committee des Konzerns in Einklang mit der

! In bestimmten Fillen wurden die Finanzinformationen sowohl unter Einbeziehung als auch unter Ausschluss ausgewihlter Posten und der Sonderabgabe der
Federal Deposit Insurance Corporation (die ,,FDIC*) gepriift, sofern zutreffend. Ausgewdhlt wurden u. a. Vermogenswerte, die das Unternehmen im
Zusammenhang mit der Reduzierung seiner Aktivititen im Konsumgiiterbereich und der Umstellung des Geschiéftsbereichs Asset & Wealth Management auf ein

weniger kapitalintensives Geschéft verkauft hat oder verkauft.
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langfristigen Strategie des Konzerns, den Erwartungen der
Stakeholder sowie der Sicherheit und Soliditdt des Konzerns
zu bringen. Das MC-Rahmenwerk besteht aus vier
,»arundpfeilern”, von denen jeder verschiedene Ziele und
Vorgaben umfasst: Finanzergebnisse, strategische
Schwerpunkte und Kunden, Risikomanagement und
Kontrollen sowie Mitarbeiter und Unternehmenskultur.

Risikomanagement und -anpassung

Umsichtiges Risikomanagement ist ein Markenzeichen der
Unternehmenskultur. Zudem sind Sensibilitdt fiir Risiken und
Risikomanagement Schliisselelemente bei der Bewertung der
Mitarbeiterleistung und der variablen Vergiitung, auch im
Rahmen des oben genannten Feedback-Prozesses zur
Leistungsbeurteilung.

Bei der Festsetzung von Hohe und Form der variablen
Vergiitung der Mitarbeiter beriicksichtigt der GS-Konzern
Risiken, einschlieBlich Verhaltensrisiken, sowohl ex-ante als
auch ex-post. Wie im konzernweiten PM-IC-Rahmenwerk
dargelegt, verschiedene Geschiftsbereiche
unterschiedliche ~ Risikoprofile  auf, die in  die
Vergiitungsentscheidungen einflieBen. Dazu gehéren unter
anderem Kredit- und Marktrisiken, Liquiditits- und
Finanzierungsrisiken, Compliance- und operationelle Risiken
sowie strategische Risiken und Risiken im Zusammenhang
mit dem Geschéftsumfeld.

weisen

Es werden Richtlinien zur Verfiigung gestellt, die
Vergilitungsmanager bei der Ausiibung ihres
Ermessensspielraums im Rahmen des Vergiitungsprozesses
unterstiitzen, um eine konsistente Beriicksichtigung der
unterschiedlichen Risiken zu fordern, die von den Geschéften
des GS-Konzerns ausgehen. Um die Unabhidngigkeit der
Mitarbeiter der Kontrollfunktionen zu gewéhrleisten, wird die
Vergiitung flir diese Mitarbeiter auflerdem nicht von
Einzelpersonen in umsatzgenerierenden Positionen festgelegt,

sondern vom Management der jeweiligen Kontrollfunktion.

Wie in den Vorjahren erhielten bestimmte Mitarbeiter fiir
2025 einen Teil ihrer variablen Vergiitung als aktienbasierte
Vergiitung, die einer Reihe von Bedingungen unterliegt und
zu einem Verfall oder einer Riickforderung fithren kdnnen.
Siehe unten Néheres unter ,,Vergiitungsstruktur.

In der jahrlichen vergiitungsbezogenen Risikobewertung, die
dem Vergilitungsausschuss des Verwaltungsrats 2025
vorgelegt wurde, bestdtigte der CRO der GS Group, dass die
verschiedenen Komponenten der Vergiitungsprogramme und -
richtlinien des Unternehmens (z. B. Prozess, Struktur und
Governance) Risiken und Anreize in einer Weise ins
Verhéltnis setzen, die nicht zum Eingehen unverhéltnisméBig

hoher Risiken anregt. Dartiber hinaus erklirte der CRO, dass
das Unternechmen iiber einen Risikomanagementprozess
verfligt, der u. a. mit der Sicherheit und Stabilitdt des
Unternehmens vereinbar ist und sich auf Folgendes fokussiert:

i.  Risikomanagementkultur: die Unternehmenskultur betont
ein kontinuierliches und umsichtiges Risikomanagement;

ii. Risikokompetenzen: es gibt ein formelles Verfahren zur
Identifizierung von Mitarbeitern, die einzeln oder als Teil
einer Gruppe in der Lage sind, den GS-Konzern
erheblichen Risiken auszusetzen. Am Verfahren wirken je
nach Bedarf die Risiko- und Compliance-Bereiche des
Konzerns mit;

iii. Upfront-Risikomanagement: Der GS-Konzern verfiigt
iiber Kontrollen beziiglich der Zuteilung, Nutzung und
Gesamtsteuerung von Risiken sowie umfassende Gewinn-
und Verlust-sowie andere Managementinformationen, die
ein kontinuierliches Leistungs-Feedback liefern. Dariiber
hinaus tiberpriift der GS-Konzern bei der Festlegung der
variablen Vergiitung Leistungskennzahlen, die Ex-ante-
Risikoanpassungen beinhalten; und

iv. Governance: Die Aufsicht durch das Group Board, die
Managementstruktur und die damit verbundenen Prozesse
tragen alle zu einem starken Kontrollumfeld bei, bei dem
Kontrollfunktionen Einfluss auf die Vergiitungsstruktur
und -gestaltung haben.

Vergiitungsstruktur

Gemil einem Beschluss der Aktiondre der Bank darf die
Vergiitungskomponente aller Mitarbeiter und
Vorstandsmitglieder der Bank 200% der festen Vergiitung
nicht iiberschreiten. Bei Mitarbeitern in Kontrollfunktionen

variable

liegt der Schwerpunkt der Vergiitung auf der festen
Vergiitungskomponente. Der entsprechende Beschluss stellt
fest, dass die variable Vergiitungsquote keine Anreize fiir das
Eingehen unangemessener Risiken bietet und mit der
umsichtigen Ausgestaltung der festen Vergiitung vereinbar ist.

Als MRTs wurden Mitarbeiter identifiziert, welche die
Kriterien des KWGs sowie der Delegierten Verordnung (EU)
2021/923 der Kommission (,,Risikotrager-Verordnung®)
erfiillen sowie alle Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder der
GSBE.

Feste Vergiitung

Der GS-Konzern verfolgt einen globalen Gehaltsansatz, um
ein einheitliches Gehaltsniveau zu gewihrleisten und ein
angemessenes Verhiltnis zwischen fester und variabler
Vergiitung zu erreichen.
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Fir bestimmte Mitarbeiter wird eine zusétzliche feste
Vergiitung in Form einer in der Regel bar ausgezahlten Zulage
gewidhrt. Die Auswahl der Empfianger und der Wert der
gewihrten Zulagen werden als Ergebnis einer Bewertung der
Rolle und des Grads der organisatorischen Verantwortung
festgelegt.

Variable Vergitung

Fir Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung und einer
variablen Vergiitung oberhalb bestimmter Schwellenwerte
wird die variable Vergiitung in der Regel in Form einer
Kombination aus Barmitteln und einer aktienbasierten
Vergiitung gezahlt. Grundsdtzlich erhoht sich der in Form
einer aktienbasierten Vergiitung gezahlte Anteil mit steigender
variabler Vergiitung und wird fiir MRTs im Einklang mit den
Bestimmungen des KWG, der IVV und den EBA-Leitlinien
festgelegt inklusive der Anwendung von mdglichen de
minimis Kriterien. Von Zeit zu Zeit gewéhrt der GS-Konzern
zusitzliche Vergilitungen (z. B. Carried Interest-Zahlungen)
gemilB der Vergiitungsrichtlinie von GSBE und den oben
genannten regulatorischen Richtlinien.

Das variable Vergiitungsprogramm ist flexibel, um es dem
GS-Konzern zu ermdglichen, auf Verdnderungen der
Marktbedingungen zu reagieren und seinen
leistungsorientierten Ansatz beizubehalten. Die variable
Vergiitung ist diskretionédr (auch wenn sie {iber Jahre hinweg
gleichméBig gezahlt wird).

Aktienbasierte Vergiitung

Der GS-Konzern ist der Ansicht, dass die Vergiitung einen
langfristigen konzernweiten Ansatz in Bezug auf Leistung
fordern und unangemessene Risikobereitschaft verhindern
sollte. Der GS-Konzern erreicht dies u. a. dadurch, dass ein
erheblicher Teil der variablen Vergiitung in Form einer
aktienbasierten Vergiitung gezahlt wird, die im Laufe der Zeit
ausgezahlt wird, deren Wert sich entsprechend dem Kurs der
Stammaktien der GS Group #ndert und die verfallen oder
zuriickgefordert werden kann. Die GS Group Inc. vergibt
Auszeichnungen in Form von Restricted Stock Units
(,,RSUs*) an die Mitarbeiter des Unternechmens. Dieser Ansatz
fordert eine langfristige, unternehmensweite Ausrichtung, da
der Wert der aktienbasierten Vergiitung in Abhéngigkeit vom
langfristigen  verantwortungsvollen Verhalten wund der
finanziellen Leistung des Unternehmens realisiert wird.

Der GS-Konzern legt Ubertragungsbeschrinkungen (bei
bestimmten Sachverhalten), Haltefristen (bei bestimmten
Sachverhalten) und Anti-Hedging-Richtlinien fest, um die
Interessen der Mitarbeiter des GS-Konzerns mit denen der
Aktiondre des GS-Konzerns in Einklang zu bringen. Die

Richtlinien des GS-Konzerns zur Mitarbeiterbindung und zum
Verbot von Transfers in Verbindung mit der Praxis, leitenden
Mitarbeitern einen erheblichen Teil ihrer variablen Vergiitung
in Form von aktienbasierten Vergiitungen zu zahlen,
gewdhrleisten eine hohe Ausrichtung auf die langfristige
finanzielle Performance des GS-Konzerns.

* Zuriickbehaltungsgrundsatz: Der zuriickbehaltene Teil
der jdhrlichen variablen Vergiitung fir das Geschéftsjahr
2025 wurde grundsitzlich in Form von RSUs gewéhrt. Die
GS Group Inc. gewidhrt den Mitarbeitern der Bank RSUs im
Gegenzug fiir deren Arbeitsleistung. Eine RSU ist ein nicht
durch Riickstellung finanziertes, unbesichertes
Versprechen, eine Aktie zu einem vorher festgelegten
Datum zu liefern. Sofern das KWG, IVV und die EBA-
Leitlinien und andere maBgebliche Rechtsnormen nicht
etwas anderes vorsehen, werden RSUs, die in Bezug auf das
Geschiftsjahr 2025 gewédhrt werden, in der Regel in drei
gleichen Raten am oder um den ersten, zweiten und dritten
Jahrestag des Datums, an dem die RSUs gewéhrt wurden,
gezahlt, wenn der Mitarbeiter die Bedingungen der
Zuteilung an jedem dieser Tage erfiillt. Sofern gemif
KWG, IVV und den EBA-Leitlinien erforderlich, werden
fiir das Geschiftsjahr 2025 gewéhrte RSUs in der Regel in
vier gleichen Raten am oder um den ersten, zweiten, dritten
und vierten Jahrestag des Datums, zu dem sie gewdhrt
wurden, zugeteilt bzw. fliir Mitglieder des leitenden
Managements der Bank in fiinf gleichen Teilen, an oder um
jeden der ersten, zweiten, dritten, vierten und fiinften
Jahrestage des Gewdhrungsdatums zugeteilt, vorausgesetzt
der Mitarbeiter erfiillt die Bedingungen der Erdienung an
jedem dieser Tage.

+ Ubertragungsbeschrinkungen: Goldman Sachs verlangt
generell von allen Personen, einen wesentlichen Teil der als
RSUs im Rahmen ihrer Jahresendvergiitung erhaltenen
Aktien bis zum Ablauf eines Zeitraums von bis zu fiinf
Jahren seit Gewahrung zu halten. Dies erfolgt entsprechend
der globalen Zuriickbehaltungstabelle des GS-Konzerns.
Diese Ubertragungsbeschrinkungen gelten fiir den
niedrigeren Betrag der beiden folgenden Werte: 50% der
Aktien, die vor Reduzierung fiir den Steuereinbehalt
geliefert werden, oder der Anzahl der Aktien, die nach
Reduzierung fiir den Steuereinbehalt geliefert werden.

Ein  Mitarbeiter darf RSUs oder Aktien, die
Ubertragungsbeschrinkungen  unterliegen, grundsitzlich
nicht verkaufen, tauschen, iibertragen, abtreten, verpfianden,
absichern oder anderweitig verduf3ern.

* Zuriickbehaltungspflicht: Alle Aktien, die an als
MRTs bezeichnete Mitarbeiter im Zusammenhang mit ihrer
variablen Vergilitung geliefert werden, unterliegen der
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Zuriickbehaltungspflicht gemdfl den Anforderungen des
KWG, IVV und der EBA-Leitlinien.

Bestimmungen  hinsichtlich des  Verfalls und
Riickforderung: Die im Rahmen der variablen Vergiitung
gelieferten RSUs und Aktien verfallen oder werden
zuriickgefordert, wenn der Vergiitungsausschuss des
Verwaltungsrats oder dessen Beauftragte(r) feststellt, dass
der Mitarbeiter im Jahr 2025 an der Strukturierung oder
Vermarktung eines Produkts oder einer Dienstleistung
beteiligt war (oder je nach den Umstidnden die Beteiligung
einer anderen Person beaufsichtigt oder hierfiir
verantwortlich war) oder im Auftrag des GS-Konzerns oder
eines ihrer Kunden am Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder anderen Vermogenswerten beteiligt war
und ohne angemessene Abwégung des Risikos fiir den GS-
Konzern oder das Finanzsystem insgesamt eine Handlung
vorgenommen oder unterlassen hat (z. B. wenn der
Mitarbeiter Risiken unsachgemail analysiert oder Bedenken
hinsichtlich eines solchen Risikos nicht ausreichend
geduBert hat) und dies nach Feststellung durch den
Vergiitungsausschuss des Verwaltungsrats oder seines/er
Beauftragten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den
GS-Konzern, den Geschéiftsbereich (oder eine andere
relevante Gruppe, die unterhalb des Geschiftsbereichs
angesiedelt ist) des Mitarbeiters oder das Finanzsystem
insgesamt hatte oder derartige Auswirkungen berechtigt zu
erwarten waren.

Diese Bestimmung ist nicht auf finanzielle Risiken
beschrinkt, findet zusétzlich zu den Bestimmungen des
KWG und der IVV Anwendung und soll die
Beriicksichtigung aller mit den Aktivititen verbundenen
Risiken (zum Beispiel Rechts-, Compliance- oder
Reputationsrisiken) fordern. Die Bestimmung verlangt auch
nicht, dass eine wesentliche nachteilige Auswirkung
tatsdchlich eingetreten ist, sondern kann vielmehr
Anwendung finden, wenn der GS-Konzern feststellt, dass
eine solche Auswirkung berechtigt zu erwarten ist.

Der Vergiitungsausschuss des Verwaltungsrats hat
Richtlinien verabschiedet, die ein formelles Verfahren fiir
die Feststellung des Verfalls oder der Riickforderung von
Vergiitungen festlegen, wenn bei Eintritt bestimmter vorab
festgelegter Ereignisse (z. B. bei Jahresverlusten auf Ebene
des Unternehmens, eines Geschiftsbereichs (oder einer
anderen relevanten, dem Geschéftsbereich untergeordneten
Einheit) oder auf individueller Ebene) Risiken nicht
angemessen beriicksichtigt wurden. Die Uberpriifung, ob
ein Verfall oder eine Riickforderung angemessen ist, basiert
auf den Riickmeldungen des CRO sowie von Vertretern aus
dem Bereich Recht. Entscheidungen werden vom

Vergiitungsausschuss oder seinen Delegierten getroffen,
wobei alle Entscheidungen von Beauftragten dem
Vergiitungsausschuss des  Verwaltungsrats  gemeldet
werden.

RSUs, die allen MRTs im Zusammenhang mit variablen
Vergiitungen gewdhrt werden, verfallen in der Regel bis zur
Lieferung der zugrunde liegenden Aktien, wenn die GS-
Gruppe von den US-Bankenaufsichtsbehérden gemill dem
US-amerikanischen Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act 2010 als ,ausfallend* oder
»ausfallgefahrdet eingestuft wird oder wenn sie die
erforderliche ,,Mindestkapitalquote” (gemifl der Definition
in den Vorschriften der US-Notenbank Federal Reserve
Board) iiber 90 aufeinanderfolgende Geschéftstage nicht
aufrechterhalten kann.

Dariiber hinaus konnen RSUs und Aktien, die im
Zusammenhang mit variabler Vergiitung gewihrt werden,
in der Regel verfallen oder zuriickgefordert werden, wenn
es als angemessen festgestellt wird, einen Risikotrager ganz
oder teilweise fiir ein ,,Anpassungsereignis® verantwortlich
zu machen, das im Jahr 2025 eingetreten ist. Dies kann
Verhalten umfassen, das =zu einem wesentlichen
Kapitalverlust oder einer wesentlichen relevanten
aufsichtsrechtlichen Sanktion fiir den GS-Konzern gefiihrt
hat.

Die RSUs eines Mitarbeiters konnen auch verfallen und die
in diesem Rahmen gelieferten  Aktien konnen
zuriickgefordert werden, wenn der Mitarbeiter zu einem
beliebigen Zeitpunkt vor der Erdienung der RSUs und dem
Auslaufen der Haltefristen ein ,,verursachendes Verhalten*
an den Tag legt. Hierzu zdhlen u. a. wesentliche Verstof3e
gegen Unternehmensrichtlinien, jede Handlung oder
Aussage, die sich negativ auf den Namen, den Ruf oder die
Geschiftsinteressen des GS-Konzerns auswirkt, sowie
jegliches Verhalten, das dem GS-Konzern schadet.

In Bezug auf alle Verfallsbedingungen kann der GS-
Konzern, wenn er nach der Lieferung oder Beendigung der
Ubertragungsbeschrinkungen feststellt, dass eine RSU oder
eine gemdll dieser gelieferte Aktie verfallen oder
zurlickgefordert werden sollte, die Riickgabe aller
gelieferten Aktien oder die Riickzahlung des Marktwertes
der gelieferten Aktien bei Lieferung (einschlieBlich der zur
Zahlung von Steuern einbehaltenen Betrdge) oder sonstiger
dafiir gezahlter oder gelieferter Betrige verlangen.

Abfindungen: = Abgesehen @ von den  gesetzlich
vorgeschriebenen Abfindungen (z. B. Zahlungen im
Rahmen von vertraglichen Kiindigungsfristen) liegen
Abfindungen im Ermessen des Arbeitgebers, und die
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Bedingungen fir Abfindungen fiir ausscheidende
Mitarbeiter werden im Allgemeinen mit den Arbeitnehmern
vereinbart und héngen von den Umstidnden des Einzelfalls

ab.

* Hedging: Die Anti-Hedging-Politik des GS-Konzerns stellt
sicher, dass sich die beabsichtigte Beteiligung der
Mitarbeiter an der Aktienentwicklung des GS-Konzerns auf
diese auch tatsdchlich auswirkt. Insbesondere ist es allen
Mitarbeitern untersagt, Absicherungsgeschifte in Bezug auf
RSUs, iibertragungsbeschrankte Aktien und, soweit
anwendbar, = Aktien mit Riickbehaltsbestimmungen
abzuschlieBen. Dariiber hinaus ist es den leitenden
Angestellten der GS Group (wie im Securities Exchange
Act von 1934 definiert) untersagt, Absicherungsgeschifte
fiir Aktien abzuschliefen, die sie frei verkaufen koénnen.
Mitarbeiter, die keine leitenden Angestellten sind, diirfen
nur Aktien absichern, die sie ansonsten verkaufen konnen.
Es darf jedoch  kein  Mitarbeiter  ungedeckte
Absicherungsgeschifte eingehen oder Aktien leerverkaufen.
Mitarbeiter diirfen nur wéhrend der geltenden ,,Window
Periods* Geschéfte in Bezug auf Aktien titigen oder
anderweitig Anlageentscheidungen in Bezug auf Aktien
treffen.

* Vorgehen bei Kiindigung oder Kontrollwechsel: Im
Allgemeinen werden Liefertermine nicht vorgezogen und
Ubertragungsbeschriankungen nicht aufgehoben, wenn ein
Mitarbeiter den GS-Konzern verldsst. Zu den begrenzten
Ausnahmen zdhlen Tod und ,,Conflicted Employment®. Ein
Kontrollwechsel allein reicht nicht aus, um eine
Beschleunigung von Lieferungen oder eine Aufhebung von
Ubertragungsbeschrankungen auszuldsen. Nur wenn auf
den Kontrollwechsel innerhalb von 18 Monaten eine
Beendigung des Arbeitsverhéltnisses durch unbegriindete
Kiindigung durch den GS-Konzern oder durch den
Arbeitnehmer aus ,,wichtigem Grund“ folgt, werden die
Lieferung und die Authebung der
Ubertragungsbeschriinkungen vorgezogen.

Quantitative Angaben

Die folgenden Tabellen zeigen aggregierte quantitative
Vergiitungsinformationen flir 191 Personen, die im Sinne des
KWG, der IVV und der EBA-Leitlinien als Risikotrager
eingestuft sind.

Im Geschiftsjahr hat die Bank insgesamt die folgenden
Zuteilungen vorgenommen (in Tausend EUR):

Gesamtvergiitung 479.058 EUR
* Davon: feste Vergiitung 271.614 EUR
* Davon: variable Vergiitung 207.445 EUR

an 1.409 Personen

Die nachstehenden Tabellen enthalten einen detaillierteren
Uberblick iiber die quantitativen Angaben zu den
Risikotrdgern.

Risikotrdger haben dariiber hinaus Anspruch auf bestimmte
allgemeine, nicht Nebenleistungen und
Leistungen auf dhnlicher Grundlage wie andere Mitarbeiter.
Diese Zahlungen und Leistungen sind in den nachfolgenden
Angaben nicht enthalten.

diskretiondre
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Tabelle 50: EU REM1 - Fiir das Geschéftsjahr gewéhrte Vergiitung

€ in Tausend Stand Dezember 2025

. i} . . Sonstige Sonstige
Aufsichisfunition  Leitungefunktion  oMitglieder der  identiiziert
1 Anzahl der identifizierten Mitarbeiter 9 7 15 160
2 Feste Verglitung insgesamt €690 €14.989 €19.910 €103.258
3 Davon: monetére Vergiitung 690 14.989 19.910 103.258
4 (Gilt nicht in der E.U.)
EU-4a gDIz\i/ghr:&QRitggeBg?eeilrigungen B ” ° °
Feste Davon: an Anteile gekniipfte
5 Vergiitung Instrumente oder gleichwertige R B B R
nicht liquiditatswirksame
Instrumente
EU-5x Davon: sonstige Instrumente - - - -
6 (Gilt nicht in der E.U.)
7 Davon: sonstige Positionen - - - -
8 (Gilt nicht in der E.U.)
9 Anzahl der identifizierten Mitarbeiter 9 7 15 160
10 Variable Verglitung insgesamt - € 18.288 €22.740 € 95.455
11 Davon: monetére Vergiitung - 1.159 1.329 18.661
12 Davon: zurlickbehalten - - - -
EU-13a ag‘i’gh%g?i‘gegelsg‘t’;ﬁ qungen - 16.886 21.077 76.097
EU-14a Davon: zurlickbehalten - 15.608 19.855 60.630
Variable Davon: an Anteile gekniipfte
EU-13b Vergiitung Instrumente oder gleichwertige B R R R
nicht liquiditatswirksame
Instrumente
EU-14b Davon: zurilickbehalten - - - -
EU-14x Davon: sonstige Instrumente - - - -
EU-14y Davon: zurlickbehalten - - - -
15 Davon: sonstige Positionen - 243 335 696
16 Davon: zurlickbehalten - 243 335 696
17 Vergiitung insgesamt (2 + 10) €690 €33.277 € 42.650 €198.713

Tabelle 51: EU REM2 - Sonderzahlungen an Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Risikoprofil des Instituts haben (identifizierte Mitarbeiter)

€in Tausend

Stand Dezember 2025

Leitungsorgan -
Aufsichtsfunktion Leitungsfunktion

Leitungsorgan -

Sonstige
Mitglieder der
Geschaftsleitung

Sonstige
identifizierte
Mitarbeiter

Garantierte variable Vergiitung — Gesamtbetrag

Gewaéhrte garantierte variable Vergitung - Zahl der identifizierten Mitarbeiter

Gewabhrte garantierte variable Vergltung - Gesamtbetrag

Davon: wahrend des Geschaftsjahres ausgezahlte garantierte variable Vergitung, die
nicht auf die Obergrenze fiir Bonuszahlungen angerechnet wird

Die in friiheren Zeitraumen gewéahrten Abfindungen, die wahrend des
Geschéftsjahres ausgezahlt wurden

In friheren Perioden gewahrte, wahrend des Geschéaftsjahres gezahlte Abfindungen —
Anzahl der identifizierten Mitarbeiter

In friiheren Perioden gewahrte, wahrend des Geschéftsjahres gezahlte Abfindungen -
Gesamtbetrag

Wihrend des Geschéftsjahres gewahrte Abfindungen

Wahrend des Geschéftsjahres gewahrte Abfindungen - Anzahl der identifizierten
Mitarbeiter

Wahrend des Geschéftsjahres gewahrte Abfindungen - Gesamtbetrag

3.071

Davon: wahrend des Geschéftsjahres gezahlt

3.071

©| o Nl O

Davon: zurtickbehalten

Davon: wahrend des Geschéftsjahres gezahlte Abfindungen, die nicht auf die
Obergrenze flir Bonuszahlungen angerechnet werden

1"

Davon: hochste Abfindung, die einer einzigen Person gewahrt wurde'

Um die Identifizierbarkeit individueller MRT zu verhindern, wurden keine quantitativen Informationen offengelegt.
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Tabelle 52: EU REM3 - Zuriickbehaltene Vergiitung

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

Zuriickbehaltene und
einbehaltene
Vergiitung

Gesamtbetrag
der fiir friihere
Leistungs-
perioden
gewabhrten,
zuriick-
behaltenen
Vergiitungen

Davon: in

Davon: im
Geschéftsjahr
zu beziehen jahren zu

beziehen

nachfolgenden
Geschifts-

Hohe von
Leistungs-
anpassungen,
die im
Geschéftsjahr
bei zuriick-
behaltenen, im
Geschéftsjahr
zu beziehenden
Vergiitungen
vorgenommen
wurden

Hohe von
Leistung-
anpassungen,
die im
Geschéftsjahr
bei zuriick-
behaltenen, in
kiinftigen
jahrlichen
Leistungs-
perioden zu
beziehenden
Vergiitungen
vorgenommen
wurden

Gesamthohe der
durch
nachtréagliche
implizite
Anpassungen
bedingten
Anpassungen
wiahrend des
Geschéftsjahres
(wie
Wertanderungen,
die auf
veranderte Kurse
der betreffenden
Instrumente
zuriickzufiihren
sind)

Gesamthohe
der vor dem
Geschéftsjahr
gewabhrten,
zuriick-
behaltenen
Vergiitungen,
die im
Geschéftsjahr
tatsachlich
gezahlt wurden

Gesamthohe
der fiir friihere
Leistungs-
perioden
gewdhrten und
zuriick-
behaltenen
Vergiitungen,
die Verdient
sind, aber
Sperrfristen
unterliegen

Leitungsorgan -
Aufsichtsfunktion

Monetare Verglitung

Anteile oder
gleichwertige
Beteiligungen

An Anteile geknipfte
Instrumente oder
gleichwertige nicht
liquiditatswirksame
Instrumente

Sonstige Instrumente

Sonstige Positionen

Leitungsorgan -
Leitungsfunktion

€ 39.464

€4.270 €35.194

€13.088

€4.270

€4.270

Monetére Vergltung

Anteile oder
gleichwertige
Beteiligungen

39.464

4.270 35.194

13.088

4.270

4.270

An Anteile gekniipfte
Instrumente oder
gleichwertige nicht
liquiditatswirksame
Instrumente

1"

Sonstige Instrumente

12

Sonstige Positionen

13

Sonstige Mitglieder
der Geschéftsleitung

€72.108

€18.778 €53.330

€20.160

€18.778

€18.778

14

Monetare Verglitung

Anteile oder
gleichwertige
Beteiligungen

72.108

18.778 53.330

20.160

18.778

18.778

An Anteile gekniipfte
Instrumente oder
gleichwertige nicht
liquiditatswirksame
Instrumente

17

Sonstige Instrumente

18

Sonstige Positionen

19

Sonstige identifizierte

Mitarbeiter

€ 229.307

€ 88.565 €140.741

€54.519

€ 88.565

€ 88.565

20

Monetéare Verglitung

21

Anteile oder
gleichwertige
Beteiligungen

229.307

88.565 140.741

54.519

88.565

88.565

22

An Anteile geknipfte
Instrumente oder
gleichwertige nicht
liquiditatswirksame
Instrumente

23

Sonstige Instrumente

24

Sonstige Positionen

25

Gesamtbetrag

€ 340.879

€111.614 € 229.265

€87.767

€111.614

€111.614
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Tabelle 53: EU REM4 - Vergiitungen von 1 Mio. EUR oder mehr pro Jahr

Identifizierte Mitarbeiter, die ein hohes

EUR Einkommen im Sinne von Artikel 450
Absatz 1 Buchstabe i) CRR beziehen
1 000 000 bis unter 1 500 000 30
1 500 000 bis unter 2 000 000 25
2 000 000 bis unter 2 500 000 13

2 500 000 bis unter 3 000 000 4
3000 000 bis unter 3 500 000 5
3 500 000 bis unter 4 000 000 3
0
2

4 000 000 bis unter 4 500 000
4 500 000 bis unter 5 000 000
5000 000 und Uber! 10

OO |INO |G| WIN|—-

—_

Gibt die Gesamtzahl der Bezieher von Spitzenvergiitungen mit einer Vergiitung von iiber 5 Mio. Euro wieder.

Tabelle 54: EU REM5 - Angaben zur Vergiitung der Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des Instituts haben (identifizierte Mitarbeiter)

€in Tausend

Stand Dezember 2025

Vergiitung Leitungsorgan Geschiftsfelder
Leitungs- Leitungs- Gesamt- Z:v:tstl:;f’t' Unabhéngige
organ — organ — summe Investment (gR etail Vermogens- Unternehmens- interne Alle e
Aufsichts Leitungs- Leitungs- banking Banking) verwaltung funktionen Kontroll- Sonstigen 9
-funktion  funktion organ 9 funktionen

Gesamtanzahl der
1 identifizierten
Mitarbeiter

2 Davon: Mitglieder
des Leitungsorgans

Davon: sonstige
3 Mitglieder der
Geschaftsleitung

Davon: sonstige
4 identifizierte
Mitarbeiter

Gesamtvergiitung
5 der identifizierten €690
Mitarbeiter

€33.277 €33.968 €205.658 - €26.584

€5.358 €3.763 -

Davon: variable

Vergiitung 18.288 18.288 99.489 - 15.812

1.993 901 -

Davon: feste

Vergiitung 106.169 - 10.771

690 14.989 15.680

3.366 2.862 -
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Wichtiger Hinweis zu zukunftsgerichteten
Aussagen

Das hier verdffentlichte Dokument kann zukunftsgerichtete
Aussagen enthalten bzw. auf solche verweisen. Zudem
konnen Fiihrungskrifte gelegentlich Aussagen machen, die
zukunftsgerichtete Aussagen darstellen. Zukunftsgerichtete
Aussagen stellen keine historischen Fakten dar, sondern
représentieren ausschlieflich unsere Annahmen beziiglich
zukiinftiger Entwicklungen, von denen viele inhérent
unsicher sind und sich unserer Kontrolle entziehen. Solche
Aussagen beziehen sich nicht auf vergangenheits- oder
gegenwartsbezogene Informationen.

Es ist moglich, dass sich die aktuellen Ergebnisse sowie die
aktuelle finanzielle Situation der Bank sogar erheblich von
den im Rahmen von zukunftsgerichteten Aussagen
getroffenen Erklarungen zu den erwarteten Ergebnissen
sowie zu der erwarteten finanziellen  Situation
unterscheiden. Wichtige Faktoren, die dazu fiihren konnten,
dass die tatsdchlichen Ergebnisse und die finanzielle Lage
der Bank von den in den zukunftsgerichteten Aussagen
genannten abweichen, sind u. a. diejenigen, die im
Abschnitt ,,Prognose- und Chancenbericht im Abschnitt
,Lagebericht“ des Finanzberichts der Bank fiir
2025 besprochen werden.
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Glossar

e Zentrale Gegenpartei (Central Counterparty, CCP).
Eine Gegenpartei, z. B. ecine Clearingstelle, die den
Handel zwischen Gegenparteien ermoglicht.

» Klimarisiko. Das Klimarisiko ist das Risiko nachteiliger
Auswirkungen, die sich aus den lang- und/oder
kurzfristigen Folgen des Klimawandels ergeben.

» Kreditrisiko. Das Verlustpotenzial, welches aufgrund des
Ausfalls einer Gegenpartei (z. B. einer Gegenpartei fiir
OTC-Derivate oder eines Kreditnehmers), eines
Emittenten von Wertpapieren oder eines anderen von der
Bank gehaltenen Instruments entstehen kann.

* Kreditwertberichtigung (Credit Valuation
Adjustment, CVA). Eine Anpassung an die Mid-Market-
Bewertung des Geschéftsportfolios mit einer Gegenpartei,
wobei das CVA-Risiko das Risiko von Verlusten ist, die
sich aus Wertdnderungen des fiir das Geschéftsportfolio
mit einer Gegenpartei berechneten CVA aufgrund von
Verédnderungen der Risikofaktoren fiir das
Kreditspreadrisiko der Gegenpartei und anderer in das
Geschiftsportfolio eingebetteter Risikofaktoren ergeben.

e Ausfallrisiko. Das Verlustrisiko, das sich aus dem
Ausfall eines Schuldners ergeben konnte, seine félligen
Kapitalbetrage oder Zinsen fiir seine Schuldverpflichtung
plinktlich zu zahlen, und das Verlustrisiko, das sich aus
einem Konkurs, einer Insolvenz oder einem #hnlichen
Verfahren ergeben konnte.

» Effektiver erwarteter positiver
Wiederbeschaffungswert (EEPE). Der zeitgewichtete
Durchschnitt der iiber die EE-Simulation hinweg nicht-
abnehmenden positiven erwarteten
Wiederbeschaffungswerte. Der EEPE  wird in
Ubereinstimmung mit der IMM als RisikomessgroBe
verwendet, der dann risikogewichtet wird, um die
Kapitalanforderungen fiir das Gegenparteienrisiko zu
bestimmen.

 Ereignisrisiko. Das Verlustrisiko aus Eigenkapital- oder
hybriden Eigenkapitalpositionen infolge eines finanziellen
Ereignisses, wie z. B. der Ankiindigung oder des
Eintretens einer Unternehmensfusion, -iibernahme,
abspaltung oder -auflosung.

* Erwarteter Wiederbeschaffungswert (Expected
Exposure, EE). Durchschnitt der Verteilung der nicht-
negativen Wiederbeschaffungswerte zu einem bestimmten
kiinftigen Zeitpunkt vor Filligkeit des Geschifts, das von
den im Netting-Portfolio enthaltenen die langste Laufzeit
hat.

* Forderungshéhe bei Ausfall (Exposure at Default,
EAD). Der Risikopositionsbetrag, der fiir
aufsichtsrechtliche Kapitalberechnungen risikogewichtet
wird. Fiir Bilanzposten wie Forderungen und Bareinlagen
basiert die EAD im Allgemeinen auf dem Bilanzwert. Fiir
die Berechnung des EAD fiir auBerbilanzielle
Risikopositionen, einschlielich Zusagen und Garantien,
wird ein entsprechender Forderungsbetrag auf der
Grundlage des Produkts aus Nennbetrag der jeweiligen
Transaktion und einem durch die Regeln vorgegebenen
Kreditumrechnungsfaktor =~ (CCF)  berechnet, der
typischerweise davon abhdngt, ob die Zusage eine
Ursprungslaufzeit von weniger als einem Jahr (20%) oder
groBer als einem Jahr (50%) hat; oder eine
uneingeschrankt kiindbare Linie, bei denen eine
Bonitétsverschlechterung beim Kreditnehmer automatisch
zum Widerruf fiihrt (0%).

Fir nahezu das gesamte Gegenparteiausfallrisiko aus
OTC-Derivaten, borsengehandelten  Derivaten  und
Wertpapierfinanzierungsgeschiften wird die Verteilung
des Risikos, auf dem die EAD-Berechnung beruht, mit
internen Modellen berechnet.

» Zusitzlicher Ausfall- und Migrationsrisikoaufschlag
(Incremental Risk Charge, IRC). Der potenzielle
Wertverlust von nicht verbrieften Positionen aufgrund des
Ausfalls oder der Kreditqualititsminderung von
Emittenten von  Finanzinstrumenten iiber einen
Zeithorizont von einem Jahr. Diese Messgrofle wird mit
Hilfe eines Multifaktormodells bei einem
Konfidenzniveau von 99,9% tiber einen Zeithorizont von
einem Jahr berechnet.

* Zinsinderungsrisiko im Anlagebuch (IRRBB). Das
Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch ergibt sich aus
Anderungen des Barwerts von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten durch Zinsédnderungen sowie aus
Unterschieden bei den Zinsertragen oder -aufwendungen,
die sich aufgrund der Zinsbindung der Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten ergeben.

* Methode der internen Modelle (IMM). Die IMM stellt
eine Methode dar, nach der Finanzinstitute ihre internen
Modelle zur Schitzung von Risiken aus OTC-Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Clearing-
Transaktionen  verwenden  konnen,  vorbehaltlich
qualitativer und quantitativer Anforderungen und der
Genehmigung durch die Aufsichtsbehorden.
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Liquidititsrisiko. Beim Liquiditétsrisiko handelt es sich
um das Risiko, dass die Bank im Falle bankspezifischer,
branchenweiter oder marktweiter Stressereignisse nicht in
der Lage ist, sich selbst zu finanzieren oder ihren
Liquiditatsbedarf zu erfiillen.

Marktrisiko. Das Marktrisiko ist das Risiko einer
nachteiligen Auswirkung auf die Ertrdge aufgrund von
Verdnderungen der Marktbedingungen.

Modellrisiko. Das Modellrisiko ist das Potenzial fiir
nachteilige Folgen von Entscheidungen, die auf der
Grundlage von Modellergebnissen getroffen werden, die
moglicherweise falsch sind oder unangemessen verwendet
werden.

Strukturelle Liquidititsquote (NSFR). Die NSFR ist
definiert als das Verhéltnis der ASF der Bank gegeniiber
der erforderlichen stabilen Refinanzierung bzw. RSF iiber
einen einjéhrigen Zeitrahmen.

Operationelles Risiko. Das Risiko eines negativen
Ergebnisses infolge unangemessener oder fehlerhafter
interner Prozesse, Mitarbeiter, Systeme oder infolge
externer Ereignisse.

Anderweitig systemrelevante Institute. Institute, die
von den nationalen Regulierungsbehdrden als solche
identifiziert werden, deren Scheitern oder Ausfall
potenziell zu ernsthaften negativen Folgen fiir die
inlédndischen Finanzsysteme und die Realwirtschaft fiihren
konnte.

Vorsichtige Bewertungsanpassung (Prudent Valuation
Adjustment, PVA). Ein Abzug vom CET1-Kapital, wenn
die  vorsichtige (konservative) = Bewertung  von
Handelsaktiva oder anderen finanziellen Aktiva, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wesentlich
niedriger ist als der im Jahresabschluss ausgewiesene
Zeitwert.

Regulatorischer Value-at-Risk (VaR). Der potenzielle
Wertverlust von Handelspositionen aufgrund ungiinstiger
Marktbewegungen iiber einen Zeithorizont von 10 Tagen
mit einem Konfidenzniveau von 99%.

Backtesting des regulatorischen VaR. Vergleich der
taglich angefallenen Verluste bei Risikopositionen mit der
regulatorischen VaR-Messgrofle, die zum Ende des
vorangegangenen Geschéftstages berechnet wurde.

Reputationsrisiko. Das Reputationsrisiko ist das
potenzielle Risiko, dass negative Berichterstattung iiber
die Geschiftspraktiken der Bank, unabhéngig davon, ob

diese zutreffend ist oder nicht, zu einem Riickgang des
Kundenstamms der Bank, kostspieligen
Rechtsstreitigkeiten oder Einnahmeeinbufen fiihrt.

Weiterverbriefungsposition. Représentiert eine
bilanzielle oder aullerbilanzielle Transaktion, bei der das
mit einem zugrunde liegenden  Forderungspool
verbundene Risiko in Tranchen aufgeteilt wird und
mindestens eine der zugrunde liegenden Forderungen eine
Verbriefungsposition ist.

SA-CCR. Seit Juni 2021 ersetzt der iiberarbeitete
Standardansatz fiir Gegenparteienrisiken (SA-CCR) die
Marktbewertungsmethode  zur ~ Bestimmung  des
Risikopositionswertes fiir Derivate. Dieser Ansatz wird
zur Bestimmung des Risikopositionswertes fiir Derivate
genutzt, die nicht gemil der IMM berechnet werden.
AuBerdem wird dieser Ansatz zur Berechnung der
Verschuldungsquote und zur  Berechnung von
GroBkrediten genutzt.

Verbriefungsposition. Représentiert eine Transaktion
oder eine Investition, bei der das mit einer Forderung oder
einem Forderungspool verbundene Kreditrisiko in
Tranchen aufgeteilt wird und Zahlungen der Transaktion
oder der Investition von der Entwicklung der Forderung
oder des Forderungspools abhidngen und die
Nachrangigkeit der Tranchen die Verteilung der Verluste
wiahrend der Laufzeit der Transaktion oder des Plans
bestimmt.

Spezifisches Risiko. Das Verlustrisiko aus einer Position,
das sich aus anderen Faktoren als allgemeinen
Marktbewegungen ergeben konnte, was Ereignisrisiken,
Ausfallrisiken und idiosynkratische Risiken einschlieft.
Der Zuschlag fiir das spezifische Risiko ist sowohl fiir
Verbriefungspositionen als auch fiir bestimmte nicht
verbriefte Schuld- und Aktienpositionen zur Ergénzung
modellbasierter Messgrofien anzuwenden.

Stresstests.  Stresstests sind eine Methode zur
Bestimmung der Wirkung verschiedener hypothetischer
Stressszenarien.

Gestresster VaR (SVaR). Der potenzielle Wertverlust
von Handelsaktiva und -passiva sowie bestimmter
Finanzanlagen, Darlehen und anderer finanzieller Aktiva
und Passiva in einer Phase mit erheblicher
Marktbelastung. Der SVaR  wird bei einem
Konfidenzniveau von 99% iiber einen Zeithorizont von 10
Tagen unter Verwendung von Marktdaten aus einer
anhaltenden 12-monatigen Stressphase berechnet.
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* Synthetische  Verbriefung. Definiert als eine
Verbriefungstransaktion, bei der die Aufteilung in
Tranchen mithilfe von Kreditderivaten oder Garantien
erreicht wird und der Forderungspool nicht aus der Bilanz
des Originators ausgebucht wird.

* Traditionelle Verbriefung. Definiert als eine
Verbriefungstransaktion, die  die  wirtschaftliche
Ubertragung der zu verbriefenden Forderungen an eine
Verbriefungs-Zweckgesellschaft beinhaltet, die
Wertpapiere ausgibt und zwar in einer Form, bei der dies
durch die Ubertragung des Eigentums an den verbrieften
Forderungen vom Originator oder durch Unterbeteiligung
erfolgen muss, und die ausgegebenen Wertpapiere keine
Zahlungsverpflichtungen des Originators darstellen.

* Value-at-Risk (VaR). Der potenzielle Wertverlust von
Handelsaktiva und -passiva, bestimmten Finanzanlagen,
Darlehen und anderen finanziellen Aktiva und Passiva,
die zum beizulegenden Zeitwert angesetzt werden,
aufgrund ungiinstiger Marktbewegungen {ber einen
definierten  Zeithorizont mit einem  bestimmten
Konfidenzniveau. Der VaR fiir Risikomanagementzwecke
wird auf einem Konfidenzniveau von 95% {iber einen
Horizont von einem Tag berechnet.

* Wholesale-Risikoposition. Ein Begriff, der kollektiv fiir
Kreditengagements gegeniiber Unternehmen, Staaten oder
staatlichen Stellen (mit Ausnahme von Verbriefungen,
Mengengeschéft oder Aktienengagements) steht.
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Anhang I: Konsolidierungskreis-Tabellen

Konsolidierte Bilanz im Rahmen des regulatorischen Konsolidierungskreises

Die folgenden drei Tabellen enthalten eine Uberleitung der Bilanz der Bank zum Dezember 2025 auf Basis der Konsolidierung
fiir Rechnungslegungszwecke zu der Bilanz der Bank auf Basis der Konsolidierung fiir aufsichtsrechtliche Zwecke. Sie enthalten
auch eine Aufschliisselung, wie die Buchwerte im Rahmen der Konsolidierung fiir aufsichtsrechtliche Zwecke den verschiedenen,
im dritten Teil des CRR festgelegten Risikokategorien zugeordnet werden.

Tabelle 55: EU LI1 - Differenzen zwischen der handelsrechtlichen und aufsichtsrechtlichen Konsolidierung
und Zuordnung (Mapping) von Abschlusskategorien zu aufsichtsrechtlichen Risikokategorien

Die Buchwerte im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreises, die in der ersten Spalte gezeigt werden, entsprechen
moglicherweise nicht der Summe der Buchwerte, die in den restlichen Spalten gezeigt werden, da einige Positionen
Kapitalanforderungen in einem oder mehreren Risiko-Rahmenwerken unterliegen.

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Buchwerte der Posten, die
. kein_en
B:;m?f{te et dem_ dem CCR- dem dem. Eflgf“ner?‘.:t’:;f:
versffentlichte ::oﬁ:fi::tzgirl?reis Kredrl‘tr|5|ko- Rahmen Verbrrllefungs- Marl:]tr|5|ko- unterliegen
Jahresabschluss rahmen unterliegen rahmen rahmen _oder qle
unterliegen unterliegen unterliegen Eigenmittel-
abziigen
unterliegen
Aufschliisselung nach Aktivaklassen gemaR Bilanz im veroffentlichten Jahresabschluss
%:E:ﬂggzm:gz: é“q”udiv sonte €13.756.447 €13.756.447  €13.756.447 - - - -
Besicherte Vereinbarungen 19.939.677 19.939.677 68.153 19.871.524 - - -
ﬁg:‘ddeerzhggg sonstige 24.978.694 24.978.694 4.174.467 20.804.227 - - -
Handelsbesténde (Aktiva) 153.778.193 153.778.193 116.665 118.482.813 - 153.778.193 -
Kredite 3.592.322 3.592.322 3.561.007 - 31.315 - -
\S/gpritilj%Znsgegenstén de 722.803 722.803 675.119 - - - 47.683
Aktiva insgesamt € 216.768.136 € 216.768.136 €22.351.858 € 159.158.563 €31.315 €153.778.193 € 47.683
Aufschliisselung nach Passivaklassen gemaR Bilanz im veroffentlichten Jahresabschluss
Besicherte Finanzierungen € 15.992.687 € 15.992.687 - € 15.992.687 - - -
yunder. und sonstige 19.379.249 19.379.249 - 16.998.444 - - 2.380.805
Handelspassiva 128.466.471 128.466.471 116.665 114.416.400 - 128.466.471 -
Einlagen 11.820.137 11.820.137 - - - - 11.820.137
Unbesicherte Kredite 25.576.455 25.576.455 - - - - 25.576.455
Sonstige Verbindlichkeiten 1.207.050 1.207.050 355.980 - - - 851.070
Passiva insgesamt € 202.442.049 € 202.442.049 €472.645 €147.407.530 - € 128.466.471 € 40.628.467
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Uberleitung von regulatorischen Bilanzaktiva auf Forderungshéhe bei Ausfall (EAD)

Die folgenden drei Tabellen enthalten eine Uberleitung der konsolidierten aufsichtsrechtlichen Bilanz zu den EAD fiir Positionen,
die dem Kreditrisiko-, dem Gegenparteirisiko-, dem Marktrisiko- und dem Verbriefungsrahmenwerk unterliegen.

Tabelle 56: EU LI2 - Hauptursachen fiir Unterschiede zwischen aufsichtsrechtlichen Risikopositionsbetragen
und Buchwerten im Jahresabschluss

€ in Tausend Stand Dezember 2025
a b [ d e
Posten im
Insgesamt Krt::ri‘trl“jzir:(o- Ver;ﬂ?:;:gs' CCR-Rahmen M?ar::tn:i::ﬁo'
1 Egﬁgm‘fg‘le‘iﬁ’n‘;‘:mﬁs"aaau“tf;::mgggggn L) €216.768.136  €22.351.858 €31315  €150.158.563  €153.778.193
2 ﬁ:jmzlrégsgg:ﬁ'm im aufsichtiichen Konsolidierungskrels 505 445 049 472645 - 147.407.530 128.466.471
3  Gesamtnettobetrag im aufsichtlichen Konsolidierungskreis € 14.326.087 € 21.879.214 €31.315 €11.751.033 € 25.311.722
4 AuRerbilanzielle Betrage? 15.867.492 15.867.492 - -
5  Unterschiede in den Bewertungen - - - -
6 Unlterschiedle durc_h abyveig:hende Nettingregeln auBer den in R B _ R
Zeile 2 bereits berticksichtigten
7  Unterschiede durch die Berlicksichtigung von Riickstellungen - - - -
8 Unte_rsg:hiede_ durch VenNendung von R B _ R
Kreditrisikominderungstechniken (CRMs)
9  Unterschiede durch Kreditumrechnungsfaktoren (8.849.794) (8.849.794) - -
10  Unterschiede durch Verbriefung mit Risikotransfer - - - -
11 Sonstige Unterschiede® 15.203.152 (3.904.451) - 19.107.603
12 Firaufsichtsrechtliche Zwecke beriicksichtigte €36.546.938  €24.992.462 €31315  €30.858.636

Risikopositionsbetriage

1. Diein Zeile 12 der obigen Tabelle fiir regulatorische Zwecke berticksichtigten Risikopositionsbetrdge werden im Rahmen des Marktrisikokontrollrahmens nicht
angegeben, da sie fiir das Kreditrisiko-, das Gegenparteienkreditrisiko- und das Verbriefungsrisikorahmenwerk relevanter sind.

2. Die auBlerbilanziellen Betrdge in Zeile 4 oben sind brutto angegeben und bestehen hauptséchlich aus nicht in Anspruch genommenen zugesagten Fazilititen
und Garantien.

3. Sonstige Unterschiede bestehen hauptsdchlich aufgrund von Sicherheitennetting, Abschligen und EAD-Modellierung und beinhalten aktienbasierte
Vergiitungen (z. B. RSUs), die im Anlagebuch gehalten werden und im Rahmen des Kreditrisikorahmenwerks als Beteiligungspositionen behandelt werden,
wihrend sie in der Bilanz der Bank als Verbindlichkeit ausgewiesen werden.

Erklarung fiir Unterschiede zwischen den bilanziellen und regulatorischen Betrégen der Risikopositionen

Der Buchwert von Vermogenswerten wird normalerweise zu fortgefithrten Anschaffungskosten oder zum Marktwert am
Bilanzstichtag bewertet. Bei bilanziellen Aktiva wie Forderungen und Bargeld basiert der EAD im Allgemeinen auf dem
Buchwert. Fiir die Berechnung des EAD bei auf8erbilanziellen Risikopositionen, einschlielich Zusagen und Garantien, wird ein
auf dem Nennbetrag der jeweiligen Transaktion basierender kreditdquivalenter Forderungsbetrag mit einem CCF gemidf3 Artikel
166 CRR multipliziert.

Da die Bank die Mehrheit ihres Kreditrisikos unter Anwendung der IMM berechnet, sind die Auswirkungen des Nettings und der
Sicherheiten wesentlich fiir die Risikoberechnung. Die fiir regulatorische Zwecke beriicksichtigten Risikopositionen werden auf
Nettobasis und besicherter Basis ausgewiesen, wenn ein rechtlich durchsetzbares Netting- und Sicherheitengutachten vorliegt.
Nach IFRS ist das Netting zuldssig, wenn ein gesetzlicher Anspruch auf Verrechnung besteht und die Zahlungsstrome auf
Nettobasis abgewickelt werden sollen.

Dezember 2025 | Saule-3-Offenlegungsbericht 114



GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
Saule-3-Offenlegungsbericht

Tabelle 57: EU CC2 - Abstimmung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel mit der in den gepriiften Abschliissen

enthaltenen Bilanz

Die nachfolgende Tabelle stellt die Bilanz gemidBl den konsolidierten Finanzinformationen gemdB IFRS, die gemill den
anwendbaren Rechnungslegungsstandards erstellt wurde, sowie die Bilanz gemiB3 regulatorischer Konsolidierung dar. Der
aufsichtsrechtliche Konsolidierungskreis der Bank entspricht dem tatséchlichen Konsolidierungskreis (keine Pro-forma-
Konsolidierung), wobei die Gewinne der Bank aus dem Jahr 2025 nicht beriicksichtigt sind, weil fiir diese Gewinne die jéhrliche
Priifung durch die externen Abschlusspriifer der Bank und die Genehmigung der Beriicksichtigung im regulatorischen Kapital

durch den Aktiondr der Bank noch ausstanden.

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

(@) (b)

(c)

(d) (e)

Bilanz in veroffentlichtem
Abschluss

Im aufsichtlichen

L . Verweis
Konsolidierungskreis

Zum Ende des Zeitraums

Zum Ende des Zeitraums

Aktiva — Aufschliisselung nach Aktiva-Klassen gemaR der im veréffentlichten Jahresabschluss enthaltenen Bilanz

1 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente € 13.756.447 € 13.756.447
2 Besicherte Vereinbarungen 19.939.677 19.939.677
3 Kunden- und sonstige Forderungen 24.978.694 24.978.694
4 Handelsbestande (Aktiva) 153.778.193 153.778.193
5 Kredite 3.592.322 3.592.322
6 Sonstige Vermdgensgegenstande 722.803 722.803

7 Aktiva insgesamt

€216.768.136

€216.768.136

Passiva — Aufschliisselung nach Passiva-Klassen gemaR der im veroffentlichten Jahresabschluss enthaltenen Bilanz

8 Besicherte Finanzierungen € 15.992.687 € 15.992.687
9 Kunden- und sonstige Verbindlichkeiten 19.379.249 19.379.249
10  Handelspassiva 128.466.471 128.466.471
11 Einlagen 11.820.137 11.820.137
12 Unbesicherte Kredite 25.576.455 25.576.455
13 Sonstige Verbindlichkeiten 1.207.050 1.207.050
14  Passiva insgesamt € 202.442.049 € 202.442.049

Aktienkapital

15  Gezeichnetes Kapital € 328.643 €328.643 Reihe 1 Spalte (a) der CC1-Vorlage
16  Aktienagio 25.641 25.641  Reihe 1 Spalte (a) der CC1-Vorlage
17  Kapitalriicklagen 10.576.307 10.576.307  Reihe 3 Spalte (a) der CC1-Vorlage
18  Gewinnriicklagen 3.391.566 2.781.411 Reihe 2 Spalte (a) der CC1-Vorlage
19  Kumuliertes sonstiges Ergebnis 3.930 7.621  Reihe 3 Spalte (a) der CC1-Vorlage
20 Gesamtaktienkapital € 14.326.087 €13.719.623  Reihe 6 Spalte (a) der CC1-Vorlage
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Anhang IlI: Tabellen zum Kreditrisiko

Die nachstehende Tabelle enthdlt die Aufschliisselung der Beteiligungspositionen im Anlagebuch, die im Rahmen des
Standardansatzes einer aufsichtsrechtlichen Risikogewichtung unterliegen.

Tabelle 58: EU CR10.5 - Beteiligungspositionen nach Artikel 133 Absitze 3 bis 6 und Artikel 495a Absatz 3
CRR

€ in Tausend Stand Dezember 2025

Beteiligungspositionen nach Artikel 133 Absatze 3 bis 6 und Artikel 495a Absatz 3 CRR
Bilanzielle Risikogewichteter

AuBerbilanzielle Risikogewicht Risikopositionswert Erwarteter

Kategorien Risikopositionen Risikopositionen Positionsbetrag Verlustbetrag
a b c d e f
Risikogewicht 100% € 590.280 - 100% € 590.280 € 590.280 -
Risikogewicht 250% 1.341 - 250% 1.341 3.351 -
Insgesamt € 591.621 - € 591.621 € 593.632 -

Die folgenden Tabellen enthalten die Kreditrisikopositionen der Bank aufgeschliisselt nach bilanziellen und auflerbilanziellen
Risikopositionen, Kreditumrechnungsfaktor und Kreditrisikominderung zum Dezember 2025.

Tabelle 59: EU CR4 - Standardansatz - Kreditrisiko und Wirkung der Kreditrisikominderung

€ in Tausend Stand Dezember 2025

Risikopositionen vor
Kreditumrechnungsfaktor en (CCF)
und Kreditrisikominderung (CRM)

Risikopositionen nach CCF und RWEAs und RWEA-Dichte

Risikogewichtete

Risikopositionsklassen Bilanzwirksame AuBerbilanzielle Bilanzwirksame AuBerbilanzielle Positionsbetrige RWEA-Dichte
P Risikopositionen Risikopositionen Risikopositionen Risikopositionen (RWEAs) 9 (%)
1 Zentralstaaten oder Zentralbanken € 13.553.100 - € 13.553.100 - € 365.359 2,70%
Nicht zentralstaatliche &ffentliche
2 Stellen 6.646 - 6.646 - - -
Regionale oder lokale
EU 2a Gebietskorperschaften 3519 B 3.519 ” B B
EU2b Offentliche Stellen 3.127 - 3.127 - - -
3 Multilaterale Entwicklungsbanken 11.882 - 11.882 - - -
EU 3a Internationale Organisationen 562 - 562 - - -
4 Institute 935.388 79.991 935.388 896.892 388.886 21,22%
5 gedeckte Schuldverschreibungen - - - - - -
6 Unternehmen 6.336.181 15.657.224 3.439.064 5.049.898 8.438.509 99,41%
6.1 Davon: Spezialfinanzierungen - - - - - -
Aus nachrangigen Schuldtiteln
7 bestehende Risikopositionen und 591.621 - 591.621 - 593.632 100,34%
Beteiligungspositionen
EU7a Aus nachrangigen Schuldtiteln B R B ~ B R
bestehende Risikopositionen
EU 7b Eigenkapitalpositionsrisiko 591.621 - 591.621 - 593.632 100,34%
8 Mengengeschaft - - - - - -
Durch Grundpfandrechte auf
9 Immobilien besichert und ADC- 473.046 56.436 - - - -
Risikopositionen
Durch Grundpfandrechte auf
9.1 Wohnimmobilien besichert — Nicht - - - - - -
IPRE
9.2 Durch Grundpfandrechte auf B R R B R R
’ Wohnimmobilien besichert — IPRE
Durch Grundpfandrechte auf
9.3 Gewerbeimmobilien besichert — 473.046 56.436 - - - -
Nicht IPRE
Durch Grundpfandrechte auf
9.4 Gewerbeimmobilien besichert — - - - - - -
IPRE
9.5 Grunderwerb, Erschliefung und B R B ~ B R
) Bau (ADC)
10 Ausgefallene Positionen 133.198 73.841 69.417 11.092 120.763 150,00%
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Risikopositionen gegeniiber
EU 10a Instituten und Unternehmen mit - - - - - -
kurzfristiger Bonitatsbeurteilung

Organismen fiir gemeinsame
EU 10b Anlagen (OGA)

EU 10c Sonstige Posten 426.899 - 426.899 - 425.250 99,61 %
1" Entfélit
12 INSGESAMT € 22.468.523 € 15.867.492 € 19.034.580 € 5.957.882 €10.332.399 41,34 %

Die gesamten risikogewichteten Aktiva stiegen im Laufe des Jahres 2025 aufgrund einer Zunahme der Kreditvergabe um 0,65
Mrd. EUR.
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Tabelle 60: EU CR5 - Standardansatz

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Risikogewicht
Risikopositionsklassen - Insgesamt Ohne Rating
0% 2% 20% 30% 50% 75% 100% 150% 250% 1250% Sonstige
1 Zentralstaaten oder Zentralbanken € 13.406.956 - - - - - - - € 146.144 - - €13.553.100 € 13.406.905
2 Nicht zentralstaatliche &ffentliche Stellen 6.646 - - - - - - - - - - 6.646 -
EU 2a Regionale oder lokale Gebietskérperschaften 3.519 - - - - - - - - - - 3.519 -
EU 2b Offentliche Stellen 3.127 - - - - - - - - - - 3.127 -
3 Multilaterale Entwicklungsbanken 11.882 - - - - - - - - - - 11.882 -
EU 3a Internationale Organisationen 562 - - - - - - - - - - 562 562
4 Institute 37.064 349.907 648.412 781.798 4.983 - - 10.116 - - - 1.832.280 -
5 gedeckte Schuldverschreibungen - - - - - - - - - - - - -
6 Unternehmen - - 21.155 - 1.236.603 1.972.615 3.102.736 2.155.853 - - - 8.488.962 3.621.045
6.1 Davon: Spezialfinanzierungen - - - - - - - - - - - - -

Aus nachrangigen Schuldtiteln bestehende
7 Risikopositionen und Beteiligungspositionen ) . - - - - 590.280 - 1.341 - - 591.621 233.329

Aus nachrangigen Schuldtiteln bestehende

EU7a Risikopositionen B ” B B B B B B B B B B B

EU 7b Eigenkapitalpositionsrisiko - - - - - - 590.280 - 1.341 - - 591.621 233.329

8 Risikopositionen aus dem Mengengeschaft - - - - - - - - - - - - -

9 Durch Grundpfandrechte auf Immobilien R ~ R R ~ R R R R R R R R

besichert und ADC-Risikopositionen

9.1 Durch Grundpfandrechte auf R B B R B R _ B R R B _ B
’ Wohnimmobilien besichert — Nicht IPRE

9.11 Ohne Kreditsplitting - - - - - - - - - - - - -

9.1.2 Mit Kreditsplitting (besichert) - - - - - - - - - - - - -

9.1.3 Mit Kreditsplitting (unbesichert) - - - - - - - - - - - - -

9.2 Durch Grundpfandrechte auf R B R R B R R R R R R R R
’ Wohnimmobilien besichert — IPRE

9.3 Durch Grundpfandrechte auf R ~ R R ~ R R R R R R R R
’ Gewerbeimmobilien besichert — Nicht IPRE

9.3.1 Ohne Kreditsplitting - - - - - - - - - - - - -

9.3.2 Mit Kreditsplitting (besichert) - - - - - - - - - - - - -

9.3.3 Mit Kreditsplitting (unbesichert) - - - - - - - - - - - - -

9.4 Durch Grundpfandrechte auf R ~ R R B R R R R R R R R
’ Gewerbeimmobilien besichert — IPRE

9.5 Grunderwerb, ErschlieBung und Bau (ADC) - - - - - - - - - - - - -

10 Ausgefallene Risikopositionen - - - - - - - 80.509 - - - 80.509 26.951

EU nuna

10a Unternehmen mit kurzfristiger - - - - - - - - - - - - -

Bonitatsheurteiliina

%Jb Organismen fiir Gemeinsame Anlagen (OGA) - - - - - - - - - - - - -

%Jc Sonstige Positionen - 1.884 1.561 - 0 0 420.565 2.890 - - - 426.899 421.751

1 Entfallt

ﬁ’c INSGESAMT €13.463.110 €351.791 €671.128 €781.798 € 1.241.586 1.972.615 €4.113.581 € 2.249.368 €147.484 - - €24.992.462 €17.710.543
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Anhang lll: Gegenpartei-Kreditrisikotabellen

Tabelle 61: EU CCRS3 - Standardansatz — CCR-Risikopositionen nach regulatorischer Risikopositionsklasse und Risikogewicht'

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Risikogewicht
a b c d e f g h i j K |
Risikopositionsklassen Wert der
0% 2% 4% 10% 20% 50% 70% 75% 100% 150% Sonstige Risikoposition
insgesamt

1  Zentralstaaten oder Zentralbanken €28.924 - - - €2.299 - - - €2.585 - - € 33.807

2 Reglonaleoder blele : : : : : : : : - - e

3 Offentliche Stellen 201.491 - - - 10.676 56.388 - - - - - 268.554

4 Multilaterale Entwicklungsbanken 24.118 - - - - - - - - 1.361 - 25.479

5 Internationale Organisationen 19.128 - - - - - - - - - - 19.128

6 Institute - 4.001.880 - - 1.069.504 1.133.385 - 170.789 54.421 375.348 3.993.325 10.798.651

7  Unternehmen - - - - 19.498 9.061.371 - 1.182.298 8.178.824 927.571 - 19.369.561

8 Mengengeschaft - - - - - - - - - - - -

9 Institu_te_und Untg[nehmen_mit B B B R R R R R R R R R

kurzfristiger Bonitatsbeurteilung
10 Sonstige Positionen - - - - - - - - - 170.776 - 170.776
11 Wert der Risikoposition insgesamt €446.339 €4.001.880 - - €1.101.976 €10.251.144 - €1.353.086 €8.235.830 €1.475.057 € 3.993.325 € 30.858.636
1. Die obige Tabelle enthilt die Risiken gegeniiber zentralen Gegenparteien.

Tabelle 62: EU CCR5 - Zusammensetzung der Sicherheiten fiir CCR-Risikopositionen

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Sicherheit(en) fiir Derivatgeschifte Sicherheit(en) fiir Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Beizulegender Zeitwert der empfangenen Beizulegender Zeitwert der gestellten Beizulegender Zeitwert der empfangenen Beizulegender Zeitwert der gestellten
Sicherheiten Sicherheiten Sicherheiten Sicherheiten

Art der Sicherheit(en) Getrennt Nicht getrennt Getrennt Nicht getrennt Getrennt Nicht getrennt Getrennt Nicht getrennt
1 Bar — Landeswéhrung €5.991.781 €11.735.912 € 14.667 €7.649.747 - €13.416 - € 1.300
2 Bar — andere Wahrungen 435.663 6.329.283 354.083 14.529.459 - - - 26.543
3 Inlandische Staatsanleihen 3.296.079 1.624.330 275.138 111.952 - 11.868 - 2.212.507
4 Andere Staatsanleihen 3.288.116 2.527.990 3.087.403 65.992 - 48.625.278 - 44.925.448
5 iﬁreug:ititel offentlicher 21.295 R 25.676 R R R _ R
6 Unternehmensanleihen 490.403 - 361.196 - - 2.800.602 - 576.188
7 Dividendenwerte 1.085.219 22.358 - - - 4.524.008 - 3.879.044
8 Sonstige Sicherheiten 818 - 8.485 - - 1.217.778 - 7.567.819
9 Insgesamt €14.609.373 €22.239.874 €4.126.648 € 22.357.150 - € 57.192.950 - € 59.188.849
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Anhang IV: Tabellen zu uberfalligen Forderungen, wertberichtigten Forderungen und Wertminderungsvorschriften

Tabelle 63: EU CR1 - VertragsgemaR bediente und notleidende Risikopositionen und damit verbundene Riickstellungen

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

Bruttobuchwert / Nominalbetrag

. Kumulierte Wertminderung, kumulierte negative
Anderungen beim beizulegenden Zeitwert aufgrund von
Ausfallrisiken und Riickstellungen

Empfangene Sicherheiten
und
Finanzgarantien

Notleidende
Risikopositionen — )
VertragsgemaR bediente kumulierte Wertminderung, Kumulierte Bei .
VertragsgemaB bediente Notleidende Risikopositionen Risikopositionen - kumulierte negative teilweise vertrags- Bei
Risikopositionen kumulierte Wertminderung Anderungen beim Abschreibung gemii notleidenden
und Riickstellungen beizulegenden Zeitwert bedienten Risiko-
aufgrund von Ausfallrisiken Risiko- positionen
und Riickstellungen positionen
Davon Davon Davon Davon Davon Davon Davon Davon
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 2 Stufe 3

Guthaben bei
005 Zentralbanken und €13.756.447 € 13.756.447 - - - - - - - - - -

Sichtguthaben
010 Darlehen und Kredite € 48.679.634 € 45.052.538 € 135.177 €96.089 - €95.962 €(10.338) €(7.350) € (2.988) € (27.297) - €(27.297) €(18.264) € 23.760.407 -
020 Zentralbanken 113 51 - - - - - - - - - - - 61 -
030 Sektor Staat 1.244.137 1.244 137 - - - - - - - - - - - - -
040 Kreditinstitute 11.833.515 10.031.412 - - - - (116) (116) - - - - - 8.861.315 -

Sonstige finanzielle
050 Kapitalgesellschaften 31.882.558 30.587.929 38.421 - - - (1.607) (964) (643) - - - - 12.675.898 -

Nichtfinanzielle
060 Kapitalgesellschaften 3.217.934 2.748.168 36.219 96.089 - 95.962 (8.234) (5.890) (2.344) (27.297) - (27.297) (18.264) 1.739.742 -
070 Davon: KMU - - - - - - - - - - - - - - -
080 Haushalte 501.377 440.841 60.536 - - - (380) (380) 0) - - - - 483.391 -
090 Schuldverschreibungen € 3.881 - - - - - - - - - - - - - -
100 Zentralbanken - - - - - - - - - - - - - - -
110 Sektor Staat - - - - - - - - - - - - - - -
120 Kreditinstitute - - - - - - - - - - - - - - -

Sonstige finanzielle
130 Kapitalgesellschaften 3.881 ° ” ° ° - B - " N i " ) - N
140 Nichtfinanzielle R _ R R _ R R R R R R R ) B R

Kapitalgesellschaften

AuBerbilanzielle
150 Risikopositionen €31.792.634 €31.733.384  €59.250 € 38.841 - €38.841 €(16.767) € (16.119) € (648) €(11.362) - €(11.362) - -
160 Zentralbanken - - - - - - - - - - - - - N
170 Sektor Staat - - - - - - - - - - - - - -
180 Kreditinstitute 80.000 80.000 - - - - 9) 9) - - - - - -

Sonstige finanzielle
190 Kapitalgesellschaften 21.017.506 21.017.506 0 - - - (1.099) (1.096) (3) - - - - -

Nichtfinanzielle
200 Kapitalgesellschaften 10.671.103 10.611.854 59.250 38.841 - 38.841 (15.511)  (14.866) (644) (11.362) - (11.362) - -
210 Haushalte 24.024 24.024 0 - - - (149) (148) (1) - - - - -
220 Insgesamt €94.232.595 €90.542.369 € 194.427 € 134.930 - €134.802 €(27.105) €(23.470) €(3.636) € (38.659) - €(38.659) €(18.264) € 23.760.407 -
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Tabelle 64: EU CQ3 - Kreditqualitit vertragsgemiaR bedienter und notleidender Risikopositionen nach Uberfilligkeit in Tagen

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Bruttobuchwert / Nominalbetrag
VertragsgemaRB bediente Risikopositionen Notleidende Risikopositionen
Wahrscheinlicher
Zahlungsausfall
_ Nicht Uberfallig > . bei Uberfillig  Uberfillig  Uberfillig  Uberfallig  Uberfallig 1 .. _
liberfalllg oder "3 Tage < Risikopositionen, > 90Tage >180Tage >1dJahrs2 >2Jahres >5Jahres “ocriang> Davom:
Gbe rf'élﬁg 90 Tage iberfallig oder S 180Tage =1 Jahr Jahre 5 Jahre 7 Jahre 9
<90 Tage
tiberféllig sind
005 S:éh;'i'zz’t‘ g'i‘:gﬁg:a'ba"ke" €13.756.447 € 13.756.447 ; ; : ; ; ; ) } ; ]
010 Darlehen und Kredite € 48.679.634 € 48.679.634 - € 96.089 €96.089 - - - - - - € 96.089
020 Zentralbanken 113 113 - - - - - - - - - -
030 Sektor Staat 1.244.137 1.244.137 - - - - - - - - - -
040 Kreditinstitute 11.833.515 11.833.515 - - - - - - - - - -
050 22;;2,9;9222;75;"2’?9” 31.882558  31.882.558 ; ] ; . . . ] ] ] ]
060 %g;gg?ga;szjlsliha o 3.217.934 3.217.934 - 96.089 96.089 ; - ; ) ; ; 96.089
070 Davon: KMU - - - - - - - - - - - -
080 Haushalte 501.377 501.377 - - - - - - - - - -
090 Schuldverschreibungen € 3.881 € 3.881 - - - - - - - - - -
100 Zentralbanken - - - - - - - - - - - -
110  Sektor Staat - - - - - - - - - - - -
120  Kreditinstitute - - - - - - - - - - - -
140 Nichltﬁnanzielle } ) } ) ) } ) ) ) ) ) )
Kapitalgesellschaften

160 Zentralbanken - - -
170  Sektor Staat - - -
180 Kreditinstitute 80.000 - -
10 e : -
200 %fgg?;e”szjgiha o 10.671.103 38.841 38.841
210 Haushalte 24.024 - -
220 Insgesamt €94.232.595  €62.439.962 - €134.930 €96.089 - - - - - - €134.930
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Tabelle 65: EU CQ1 - Kreditqualitit gestundeter Risikopositionen

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

Bruttobuchwert/Nominalbetrag der
Risikopositionen mit
Stundungsmafnahmen

Kumulierte Wertminderung,
kumulierte negative Anderungen
beim beizulegenden Zeitwert
aufgrund von Ausfallrisiken und
Riickstellungen

Empfangene Sicherheiten und
empfangene Finanzgarantien fiir
gestundete Risikopositionen

. Davon:
r?el Empfangene
_ . vertrags- : f
V;:r?agf Notleidend gestundet gemaR Bei notleidend Slchz::jelten
: bedienten gestundeten . .
bedient ) P Finanzgarantien
gestundet gethiusriII:i:_ten Risikopositionen fiir notleidende
Davon Davon positionen Risikopositionen mit
ausgefallen  wertgemindert Stundungsmafnahmen
005 Guthaben bei Zentralbanken B R R R R } } i}
und Sichtguthaben
010 Darlehen und Kredite - € 28.852 € 28.852 € 28.852 - € (18.354) - -
020  Zentralbanken - - - - - - - -
030  Sektor Staat - - - - - - - -
040  Kreditinstitute - - - - - - - -
050 Sonstige finanzielle ) ) ) ) ) ) ) )
Kapitalgesellschaften
Nichtfinanzielle

060 Kapitalgesellschaften - 28.852 28.852 28.852 - (18.354) - -
070  Haushalte - - - - - - - -
080 Schuldverschreibungen - - - - - - - -
090 Erteilte Kreditzusagen - 0 0 0 - - - -
100 Insgesamt - € 28.852 € 28.852 € 28.852 - € (18.354) - -

Tabelle 66: EU CQ4 - Qualitat notleidender Risikopositionen nach geografischem Gebiet

€ in Tausend

Stand Dezember 2025

Bruttobuchwert / Nominalbetrag

Riickstellungen

Kumulierte

Davon: notleidend

Wertminderung

auBerbilanzielle
Verbindlichkeiten

Kumulierte
fiir negative

beizulegenden

Anderungen beim

Zeitwert aufgrund

dovon:  Wermindarng e ol on Austalisien
ausgefallen unterliegend Finanzgarantien Risikopositionen

10 Bilanzwirksame Risikopositionen € 62.536.051 - € 96.089 - € (37.635) -
20 \Vereinigtes Konigreich 17.876.780 - - - (2.721) -
30 Deutschland 15.845.613 - - - (705) -
40 Vereinigte Staaten von Amerika 12.023.788 - - - (59) -
50 Frankreich 5.303.029 - 62.804 - (27.035) -
60 Irland 1.940.147 - - - (838) -
70 Niederlande 1.889.275 - 127 - (307) -
80 Luxemburg 1.429.607 - - - (1.686) -
90 lItalien 752.439 - - - (1.544) -
100 Finnland 632.731 - - - - -
110 Indien 582.896 - - - - -
120 Sonstige Lander 4.259.747 - 33.157 - (2.739) -
130 AuBerbilanzielle Risikopositionen € 31.831.474 - € 38.841 € (28.129)
140 Vereinigtes Konigreich 18.823.141 - - (2.437)
150 Deutschland 3.600.411 - - (3.119)
160 Frankreich 3.051.597 - 0 (2.819)
170 \Vereinigte Staaten von Amerika 2.024.036 - - (696)
180 lItalien 1.228.372 - - (3.309)
190 Niederlande 795.636 - 38.841 (12.171)
200 Schweden 518.525 - 0 (848)
210 Luxemburg 429.986 - 0 (1.048)
220 Bermuda 382.271 - - (94)
230 Jersey 226.478 - - (57)
240 Sonstige Lander 751.021 - 0 (1.531)
250 Insgesamt €94.367.525 - €134.930 - € (37.635) € (28.129) -

Die 10 Lander mit den hochsten Werten oder die Lander, die mehr als 50% des Gesamtrisikos ausmachen, sind in der obigen Tabelle gesondert aufgefiihrt.
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Tabelle 67: EU CQ5 - Kreditqualitait von Darlehen und Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften nach
Wirtschaftszweig

€in Tausend Stand Dezember 2025
Bruttobuchwert Kumulierte
Davon: der . hegative
Wertminderung Anderungen beim
Davon: notleidend unterliegende Kumulierte beizulegenden
Darlehen und Wertminderung Zeitwert aufgrund
Kredite von .
Ausfallrisiken bei
Davon: notleidenden
ausgefallen Risikopositionen
010 Land- und Forstwirtschaft, Fischerei €42.724 - - - € (261) -
020 Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 41.057 - - - (59) -
030 Herstellung 451.440 - 127 - (1.177) -
040 Energieversorgung 74.108 - - - (53) -
050 Wasserversorgung 199.368 - - - 2) -
060 Baugewerbe 139.287 - - - (211) -
070 Handel 132.545 - - - (1.890) -
080 Transport und Lagerung 38.849 - - - (32) -
090 Gastgewerbe/Beherbergung und Gastronomie 111.446 - - - (238) -
100 Information und Kommunikation 1.510.156 - - - (878) -
110 Erbringung von Finanz- und ) B B R R R
Versicherungsdienstleistungen
120  Grundstiicks- und Wohnungswesen 88.604 - 14.829 - (2.308) -
Erbringung von freiberuflichen,
130 wissenschaftlichen und technischen 185.126 - 28.852 - (20.912) -
Dienstleistungen
140 Erbringqng von sonstigen wirtschaftlichen 112.801 _ 18.328 R (356) R
Dienstleistungen
Offentliche Verwaltung, Verteidigung;
150 f f - - - - - -
Sozialversicherung
160 Bildung 42 - - - - -
170  Gesundheits- und Sozialwesen 44.162 - 33.953 - (7.067) -
180  Kunst, Unterhaltung und Erholung 142.310 - - - (88) -
190 Sonstige Dienstleistungen - - - - - -
200 Insgesamt €3.314.023 - €96.089 - €(35.532) -
Tabelle 68: EU CR1-A - Restlaufzeit von Risikopositionen
€ in Tausend Stand Dezember 2025
Netto-Risikopositionswert
Jederzeit kiindbar <=1 Jahr > 1 Jahr <= 5 Jahre > 5 Jahre Keine angegel_)ene Insgesamt
Restlaufzeit
1 Darlehen und Kredite € 34.419.391 € 11.024.594 €2.918.674 €413.064 - €48.775.723
2 Schuldverschreibungen - - 3.881 - - 3.881
3 Insgesamt € 34.419.391 € 11.024.594 €2.922.554 €413.064 - €48.779.603

Tabelle 69: EU CR2 - Verdnderung des Bestands notleidender Darlehen und Kredite

€ in Tausend Stand Dezember 2025
Bruttobuchwert

010 Urspriinglicher Bestand notleidender Darlehen und Kredite €72.113
020 Zuflisse zu notleidenden Portfolios 78.159
030 Abfliisse aus notleidenden Portfolios (54.183)
040 Abflisse aufgrund von Abschreibungen (5.804)
050 Abflisse sonstigen Griinden (48.379)
060 Endgiiltiger Bestand notleidender Darlehen und Kredite € 96.089
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Anhang V: Akronyme

Akronyme Beschreibung

A-IMA Alternative Internal Model Approach (Alternativer Ansatz mit internem Modell)

A-SA Alternative Standardised Approach (Alternativer Standardansatz)

AIRB Advanced Internal Ratings Based (Basierend auf fortgeschrittenen internen Ratings)
ALCO Asset Liability Committee (Vermogensverwaltungsausschuss)

AMA Advanced Measurement Approach (Fortgeschrittener Messansatz)

ART Asset Referenced Token (Vermdgenswertereferenziertes Token)

ASF Available Stable Funding (Verfugbare stabile Refinanzierung)

BA-CVA Basic Approach for Credit Valuation Adjustment (Basisansatz fiir Kreditbewertungsanpassung)
BIC Business Indicator Component (Geschaftsindikatorkomponente)

BIZ Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich

BRRD Bank Recovery and Resolution Directive (EU Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie)
CAO Chief Administrative Officer

CCF Credit Conversion Factor (Kreditkonversionsfaktor)

CCO Chief Credit Officer

CCR Counterparty Credit Risk (Gegenparteiausfallrisiko)

CEO Chief Executive Officer

CET1 Hartes Kernkapital

CFO Chief Financial Officer

COO Chief Operating Officer

CPBP Clients, Products & Business Practices (Kunden, Produkte und Geschaftspraktiken)
CRD Capital Requirements Directive (Bankenrichtlinie und Kapitaladaquanzrichtlinie)
CRM Credit Risk Mitigation (Kreditrisikominderung)

CRO Chief Risk Officer

CRR Capital Requirements Regulation (Kapitaladadquanzverordnung)

CSA Credit Support Annex

CSRBB Credit Spread Risk in the Banking Book (Kreditspread im Anlagebuch)

CVA Credit Valuation Adjustment (Kreditbewertungsanpassung)

DVA Debt Valuation Adjustment (eigene Kreditbewertungsanpassung)

EAD Exposure at Default (Forderungshdhe bei Ausfall)

EBA European Banking Authority (Europaische Bankenaufsichtsbehoérde)

ECAI External Credit Assessment Institutions (Externe Ratingagenturen)

ECL Expected Credit Loss (Erwartete Kreditausfalle)

EE Expected Exposure (Erwarteter Wiederbeschaffungswert)

EEPE Effective Expected Positive Exposure (Effektiver erwarteter positiver Wiederbeschaffungswert)
EIP Economic Internal Perspective (Okonomische interne Perspektive)

EMEA Europe, Middle East and Africa (Europa, Naher Osten und Afrika)

EMIR European Market Infrastructure Regulation

ERBA External Ratings Based Approach (Ansatz auf der Grundlage externer Ratings)
ERMF Enterprise Risk Management Framework

ESG Environmental, Social and Governance (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
ESRB European Systemic Risk Board

EU Europaische Union

EV Enterprise Value (Unternehmenswert)

EVE Economic Value of Equity (Wirtschaftlicher Wert des Eigenkapitals)

EZB Europaische Zentralbank

FRTB Fundamental Review of Trading Book (Grundlegende Priifung des Handelsbuches)
FSB Financial Stability Board

FVA Funding Valuation Adjustment (Finanzierungswertanpassung)

G-Sli Global Systemically Important Institutions (Globale systemrelevante Institute)
GCLA Global Core Liquid Assets (Globales liquides Kernkapital)
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GCM General Circulation Model (Allgemeines Kreislaufmodell)

GMRA Global Master Repurchase Agreement (Globaler Rahmenvertrag fir Repogeschéfte)

GSBE Goldman Sachs Bank Europe SE

HCM Human Capital Management (Humankapitalmanagement)

HQLA High-Quality Liquid Assets (Hochwertige liquide Vermdgenswerte)

ICAAP Internal Capital Adequacy Assessment Process (Prozess flr die interne Beurteilung der
Kapitaladaquanz)

IFRS International Financial Reporting Standard

ILAAP Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (Prozess flr die interne Beurteilung der
Liquiditatsadaquanz)

ILDC Interest, Lease and Dividend Component (Zins-, Miet- und Dividendenkomponente)

ILM Intraday-Liquiditatsmodell

IMA Internal Model Approach (Interner Modellansatz)

IMM Internal Model Method (Methode der internen Modelle)

iIMREL Internal Minimum Requirement for Own funds and Eligible Liabilities (Interne Mindestanforderung an
Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten)

IPRE Income-Producing Real Estate (Ertragsgenerierende Immobilie)

IRBA Internal Ratings Based Approach (Ansatz auf Basis interner Ratings)

IRC Incremental Risk Charge (Zusétzlicher Ausfall- und Migrationsrisikoaufschlag)

IRP Interest Rate Product (Zinsprodukt)

IRRBB Interest Rate Risk in the Banking Book (Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch)

iTLAC Internal Total Loss-Absorbing Capacity (Interne Verlustabsorptionsfahigkeit)

(AVAY) Institutsverglitungsverordnung

LCR Liquidity Coverage Ratio (Liquiditdtsdeckungsquote)

LR Leverage ratio (Verschuldungsquote)

MC Management Committee

MLO Modelled Liquidity Outflow (Modellierter Liquiditatsabfluss)

MREL Minimum Requirement for Own funds and Eligible Liabilities (Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten)

MRT Material Risk Taker (Hauptrisikotrager)

NCO Net Cash Outflow (Nettobarmittelabfluss)

NFC Non-Financial Counterparty (Nichtfinanzielle Gegenpartei)

NGFS Network for Greening the Financial System

NIl Net Interest Income (Netto-Zinsertrage)

NSFR Net Stable Funding Ratio (Strukturelle Liquiditatsquote)

O-Sli Other Systemically Important Institution (Anderweitig systemrelevantes Institut)

OCR Overall Capital Requirements (Gesamtkapitalanforderungen)

oTC Over-The-Counter (Im Freiverkehr gehandelt)

P2G Pillar 2 Capital Guidance (Saule-2-Kapitalleitlinie)

P2R Pillar 2 Capital Requirement (S&ule-2-Kapitalanforderung)

P3DH Pillar 3 Data Hub (Saule-3-Datenportal)

PM-IC Performance Management and Incentive Compensation Framework (Rahmenwerk fur
Leistungsmanagement und Anreizvergiitung)

PSA Pension Scheme Arrangements (Pensionsfonds)

PSE Public Sector Entities (Einrichtungen der 6ffentlichen Hand)

PVA Prudent Valuation Adjustment (Vorsichtige Bewertungsanpassung)

QCCP Qualified Central Counterparty (Qualifizierte zentrale Gegenpartei)

RAS Risk Appetite Statement (Erklarung zur Risikobereitschaft)

RCP Representative Concentration Pathways (Reprasentative Konzentrationsverlaufe)

REA Risk Exposure Amount (Risikopositionsbetrag)

RSF Required Stable Funding (Erforderliche stabile Refinanzierung)

RSU Restricted Stock Unit

RWA Risk Weighted Asset (risikogewichtete Aktiva)

RWEA Risk Weighted Exposure Amount (Risikogewichtete Positionsbetrage)

S-SA Simplified Standardised Approach (Vereinfachter Standardansatz)
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SA Standardised Approach (Standardansatz)

SA-CCR Standardised Approach for Counterparty Credit Risk (Standardansatz des Gegenparteiausfallrisikos)

SA-OR Standardised Approach - Operational Risk (Standardansatz - Operationelles Risiko)

SFDR Sustainable Finance Disclosure Regulation (Offenlegungsverordnung)

SFTs Securities Financing Transactions (Wertpapierfinanzierungsgeschéfte)

SRB Single Resolution Board

SREP Supervisory Review and Evaluation Process (Aufsichtsrechtlicher Uberpriifungs- und
Bewertungsprozess)

STREA Standardised Total Risk Exposure Amount (Standardisierter Gesamtrisikobetrag)

STS Simple, Transparent and Standardised Securitisation (Einfache, transparente und standardisierte
Verbriefung)

SVaR Stressed Value at Risk

TEM Total Exposure Measure (Gesamtrisikopositionsmessgréfie)

TLAC Total Loss-Absorbing Capacity (Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit)

TREA Total Risk Exposure Amount (Gesamtrisikobetrag)

TTA Tokenised Traditional Assets (Tokenisierte herkdmmliche Vermdgenswerte)

VaR Value-at-Risk

ZGP Zentrale Gegenpartei
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Anhang VI: Index der zu den EBA-Vorlagen gehorenden Tabellen

Nummer | Vorlagen-Referenz Tabelle | Seite
1 EU KM1 — Schllsselparameter 1 17
2 EU OV1 — Ubersicht {iber die Gesamtrisikobetrage 8 25
3 EU OVA - Risikomanagementansatz des Instituts n. z. 11-16
4 EU OVB - Offenlegung der Unternehmensfiihrungsregelungen n. z. 93-97
5 EU OVC - ICAAP-Informationen n. z. 60-62
6 EU INS1 — Versicherungsbeteiligungen n. n.z.
7 EU INS2 - Finanzkonglomerate: Offenlegung von Eigenmittelanforderungen und Eigenkapitalkoeffizient n. n. z
8 EU CMS1 - Vergleich der modellierten und standardisierten risikogewichteten Positionsbetrage auf Risikoebene 9 26
9 EU CMS2 - Vergleich der modellierten und standardisierten risikogewichteten Positionsbetrége fiir das Kreditrisiko auf Ebene der n z. n.z

Anlageklassen
10 EU LI1 - Differenzen zwischen der handelsrechtlichen und aufsichtsrechtlichen Konsolidierung 55 113
und Zuordnung (Mapping) von Abschlusskategorien zu aufsichtsrechtlichen Risikokategorien
1 EU LI2 — Hauptursachen fiir Unterschiede zwischen aufsichtsrechtlichen Risikopositionsbetrdgen und Buchwerten im 56 114
Jahresabschluss
12 EU LI3 — Beschreibung der Unterschiede zwischen den Konsolidierungskreisen (nach Einzelunternehmen) n. z. 6
13 Erklarung fir Unterschiede zwischen den bilanziellen und regulatorischen Betragen der Risikopositionen n. z. 114
14 EU LIB — Sonstige qualitative Informationen iber den Anwendungsbereich n. z. 6
15 EU PV1 — Anpassungen aufgrund des Gebots der vorsichtigen Bewertung (PVA) 36 69
16 EU CC1 — Zusammensetzung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel 33 63
17 EU CC2 - Abstimmung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel mit der in den gepriiften Abschliissen enthaltenen Bilanz 57 115
18 EU CCA — Hauptmerkmale von Instrumenten aufsichtsrechtlicher Eigenmittel und Instrumenten beriicksichtigungsfahiger 37 70
Verbindlichkeiten
19 EU CCyB1 — Geografische Verteilung der fiir die Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers wesentlichen Kreditrisikopositionen 35 67
20 EU CCyB2 — Hohe der institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer 34 67
21 EU LR1 — LRSum — Summarische Abstimmung zwischen bilanzierten Aktiva und Risikopositionen fiir die Verschuldungsquote 30 56
22 EU LR2 — LRCom - Einheitliche Offenlegung der Verschuldungsquote 31 57
23 EU LR3 - LRSpl: Aufgliederung der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFTs und ausgenommene Risikopositionen) 32 59
24 EU LRA: Freitextfelder fur die Offenlegung qualitativer Informationen n. z. 56-59
25 EU LIQA - Liquiditatsrisikomanagement n. z. 72-79
26 EU LIQ1 — Quantitative Angaben zur LCR 44 79
27 EU LIQB zu qualitativen Angaben zur LCR, die Meldebogen EU LIQ1 erganzt n. z. 72-79
28 EU LIQ2 — Strukturelle Liquiditatsquote 45 81-84
29 EU CRA: Allgemeine qualitative Angaben zu Kreditrisiken n. z 27-35
30 EU CRB: Zusatzliche Offenlegung im Zusammenhang mit der Kreditqualitét von Aktiva n. z. 27-35
31 EU CRC - Qualitative Offenlegungspflichten im Zusammenhang mit Kreditrisikominderungstechniken n. z. 27-35
32 EU CRD - Qualitative Offenlegungspflichten im Zusammenhang mit dem Standardansatz n. z. 27-35
33 EU CRE - Qualitative Offenlegungspflichten im Zusammenhang mit dem IRB-Ansatz n. z. n. z.
34 EU CR1 — Vertragsgemaf bediente und notleidende Risikopositionen und damit verbundene Ruickstellungen 63 120
35 EU CR1-A — Restlaufzeit von Risikopositionen 68 123
36 EU CR2 - Veranderung des Bestands notleidender Darlehen und Kredite 69 123
37 EU CR2a - Veranderung des Bestands notleidender Darlehen und Kredite und damit verbundene kumulierte Nettoriickflisse n. z. n. z.
38 EU CR3 - Ubersicht {iber Kreditrisikominderungstechniken: Offenlegung der Verwendung von Kreditrisikominderungstechniken 13 33
39 EU CR4 - Standardansatz — Kreditrisiko und Wirkung der Kreditrisikominderung 59 116
40 EU CR5 — Standardansatz 60 118
41 EU CR6 - IRB-Ansatz — Kreditrisikopositionen nach Risikopositionsklasse und PD-Bandbreite n. z n. z.
42 EU CR6-A — Umfang der Verwendung von IRB- und SA-Ansatz n. z. n. z.
43 EU CR7 — IRB-Ansatz — Auswirkungen von als Kreditrisikominderungstechniken genutzten Kreditderivaten auf den RWEA n. z n. z.
44 EEU CR7-A - IRB-Ansatz — Offenlegung des Riickgriffs auf CRM-Techniken n. z. n.z.
45 EU CR8 — RWEA-Flussrechnung der Kreditrisiken gemaR IRB-Ansatz n. z. n.z.
46 EU CR9 - IRB-Ansatz — PD-Ruckvergleiche je Risikopositionsklasse (festgelegte PD-Skala) n. z. n. z.
47 EU CR9.1 — IRB-Ansatz — PD-Riickvergleiche je Risikopositionsklasse (nur fiir PD-Schatzungen nach Artikel 180 Absatz 1 Nz nz.
Buchstabe f CRR)
48 EU CR10 — Spezialfinanzierungen und Beteiligungspositionen nach dem einfachen Risikogewichtungsansatz 58 116
49 EU CQ1 - Kreditqualitat gestundeter Risikopositionen 65 122
50 EU CQ2 - Qualitat der Stundung n. z. n.z.
51 EU CQ3 - Kreditqualitét vertragsgemaR bedienter und notleidender Risikopositionen nach Uberfélligkeit in Tagen 64 121
52 EU CQ4 - Qualitat notleidender Risikopositionen nach geografischem Gebiet 66 122
53 EU CQ5 - Kreditqualitat von Darlehen und Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften nach Wirtschaftszweig 67 123
54 EU CQ6 — Bewertung von Sicherheiten - Darlehen und Kredite n. z. n. z.
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55 EU CQ7 - Durch Inbesitznahme und Vollstreckungsverfahren erlangte Sicherheiten n. z. n. z.
56 EU CQ8 - Durch Inbesitznahme und Vollstreckungsverfahren erlangte Sicherheiten — aufgeschliisselt nach Jahrgang (Vintage) n. z. n. z.
57 EU CCRA - Qualitative Offenlegung zum CCR n. z. 27-35
58 EU CCR1 - Analyse der CCR-Risikoposition nach Ansatz 10 30
59 EU CCR3 - Standardansatz — CCR-Risikopositionen nach regulatorischer Risikopositionsklasse und Risikogewicht 61 119
60 EU CCR4 - IRB-Ansatz — CCR-Risikopositionen nach Risikopositionsklasse und PD-Skala n. z. n.z.
61 EU CCR5 — Zusammensetzung der Sicherheiten fir CCR-Risikopositionen 62 119
62 EU CCR6 - Risikopositionen in Kreditderivaten 14 33
63 EU CCR7 - RWEA-Flussrechnung der Kontrahentenausfallrisiken nach der auf einem internen Modell beruhenden Methode (IMM) 11 30
64 EU CCRS8 - Risikopositionen gegenuber zentralen Gegenparteien (CCPs) 12 31
65 EU-SECA - Qualitative Offenlegungspflichten in Bezug auf Verbriefungspositionen n. z. 38-42
66 EU SEC1 — Verbriefungspositionen im Anlagebuch 16 40
67 EU SEC2 — Verbriefungspositionen im Handelsbuch n. z. n.z.
68 EU SEC3 — Verbriefungspositionen im Anlagebuch und damit verbundene Eigenkapitalanforderungen — Institut, das als Originator 17 41
oder Sponsor auftritt
69 E&tﬁtltEC‘l — Verbriefungspositionen im Anlagebuch und damit verbundene Eigenkapitalanforderungen — Institut, das als Anleger n. z. n.z
70 EU SECS5 — vom Institut verbriefte Risikopositionen — ausgefallene Risikopositionen und spezifische Kreditrisikoanpassungen 18 42
71 EU MR1 — Marktrisiko beim alternativen Standardansatz n. z. n.z.
72 EU MRA: Qualitative Offenlegungspflichten im Zusammenhang mit dem Marktrisiko n. z. n.z.
73 EU MRB: Qualitative Offenlegungspflichten von Instituten, die den alternativen auf einem internen Modell beruhenden Ansatz nz. nz
(AIMA)anwenden
74 EU MR2 — Marktrisiko beim alternativen auf einem internen Modell beruhenden Ansatz (AIMA) n. z. n.z.
75 EU MR3 — Marktrisiko beim vereinfachten Standardansatz (SSA) n. z n. z.
76 EU MR1 — Marktrisiko beim Standardansatz 23 48
77 EU MRA: Qualitative Offenlegungspflichten im Zusammenhang mit dem Marktrisiko n. z. 43-48
78 EU MRB: Qualitative Offenlegungspflichten von Instituten, die interne Modelle fiir das Marktrisiko verwenden n. z. 43-48
79 EU MR2-A — Marktrisiko bei dem auf internen Modellen basierenden Ansatz (IMA) 20 45
80 EU MR2-B — RWA-Flussrechnung der Marktrisiken bei dem auf internen Modellen basierenden Ansatz (IMA) 21 46
81 EU MR3 - IMA-Werte fiir Handelsportfolios 19 45
82 EU MR4 - Vergleich der VaR-Schatzwerte mit Gewinnen/Verlusten 22 47
83 EU CVAA - Qualitative Offenlegungspflichten in Bezug auf das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung n. z. 36-37
84 EU CVA1 - Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung nach dem reduzierten Basisansatz 15 37
85 EU CVAB - Qualitative Offenlegungspflichten in Bezug auf das CVA-Risiko fiir Institute, die den Standardansatz anwenden n.z n.z
86 EU CVA2 - Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung nach dem vollstandigen Basisansatz n. z. n. z.
87 EU CVA3 — Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung nach dem Standardansatz n. z. n. z.
88 EU CVA4 — RWA-Flussrechnung des Risikos einer Anpassung der Kreditbewertung nach dem Standardansatz n. z n. z.
89 EU ORA - Qualitative Angaben zum operationellen Risiko n. z. 51-54
90 EU OR1 — Verluste aufgrund von operationellen Risiken 28 54
91 EU OR2 - Geschéftsindikator, Komponenten und Teilkomponenten 26 53
92 EU ORS - Eigenmittelanforderungen fiir das operationelle Risiko und Risikopositionsbetrage 27 53
93 EU IRRBB1 - Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch 25 50
94 EU IRRBBA - Qualitative Angaben zu Zinsrisiken bei Geschaften des Anlagebuchs n. z. 50
95 EU REMA - Vergutungspolitik n. z. 98-108
96 EU REM1 — Fir das Geschéftsjahr gewahrte Verglitung 50 106
97 EU REM2 — Sonderzahlungen an Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des 51 106
Instituts haben (identifizierte Mitarbeiter)
98 EU REM3 — Zuriickbehaltene Verglitung 52 107
99 EU REM4 — Vergltungen von 1 Mio. EUR oder mehr pro Jahr 53 108
100 EU REMS - Angaben zur Vergltung der Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil 54 108
des Instituts haben (identifizierte Mitarbeiter)
101 EU AE1 - Belastete und unbelastete Vermdgenswerte 46 85
102 EU AE2 - Entgegengenommene Sicherheiten und begebene eigene Schuldverschreibungen 47 86
103 EU AE3 - Belastungsquellen 48 87
104 EU AE4 - Erklarende Angaben n. z. 87
105 EU CAE1 — Risikopositionen in Kryptowerten 24 49
106 EU KM2 — Schlisselparameter — MREL und, falls zutreffend, G-SRI-Anforderung an Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Nz Nz
Verbindlichkeiten
107 EU TLAC1 — Zusammensetzung — MREL und, falls zutreffend, G-SRI-Anforderung an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Nz Nz
Verbindlichkeiten
108 EU iLAC — Interne Verlustabsorptionsféhigkeit: interne MREL und, falls zutreffend, Anforderung an Eigenmittel und 2 19
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten fir Nicht-EU-G-SRI
109 EU TLAC2a — Rangfolge der Glaubiger — Unternehmen, das keine Abwicklungseinheit ist 3 21
110 EU TLAC2b — Rangfolge der Glaubiger — Unternehmen, das keine Abwicklungseinheit ist n. z. n.z.
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111 EU TLAC3a — Rangfolge der Glaubiger — Abwicklungseinheit n. z. n. z.
112 EU TLAC3b — Rangfolge der Glaubiger — Abwicklungseinheit n. z. n. z.

1.  Auf eine Offenlegung der Meldebogen EU INS1 und EU INS2 wird verzichtet, da die Bank keine wesentlichen Bestinde an
Eigenmittelinstrumenten  eines  Versicherungsunternechmens,  eines  Riickversicherungsunternehmens  oder  einer
Versicherungsholdinggesellschaft halt.

2. Auf eine Offenlegung des Meldebogens EU CMS2 wird verzichtet, da die Bank ihre Kredit-RWEA nicht nach dem IRB-Ansatz
berechnet.

3. Auf eine Offenlegung der Meldebogen CR2a, CQ2, CQ6, CQS8 und der Spalten b und d der Meldebogen CQ4 und CQS wird auf
Grundlage von EBA/GL/2018/06 und Art. 9 der Durchfithrungsverordnung (EU) 2024/3172 der Kommission verzichtet.

4. Auf eine Offenlegung des Meldebogens CQ7 wird verzichtet, da die Bank zum Dezember 2025 keine oder nur unwesentliche
Risikopositionen aufweist.

5. Auf eine Offenlegung der Meldebogen EU CR6 bis EU CR9.1 und Tabelle EU CRE wird verzichtet, da die Bank keine
Genehmigung zur Anwendung des IRB hat.

6. Aufeine Offenlegung des Meldebogens EU CCR4 wird verzichtet, da die Bank keine Genehmigung zur Anwendung des IRB hat.

7. Auf eine Offenlegung der Meldebogen EU SEC2 und EU SEC4 wird verzichtet, da die Bank keine meldepflichtigen Werte
aufweist.

8. Auf eine Offenlegung der Meldebdgen MR1 bis MR3 und der Tabellen MRA und MRB wird aufgrund der Verzogerung der FRTB-
Einfithrung bis zum 1. Januar 2027 verzichtet.

9. Auf eine Offenlegung der Meldebogen EU CVA2 bis EU CVA4 und der Tabelle CVAB wird verzichtet, da die Bank sich dafiir
entschieden hat, fiir die Berechnung der CVA-RWA den reduzierten BA-CVA-Ansatz anzuwenden und nicht den vollstindigen
Basisansatz oder den Standardansatz.

10. Auf eine Offenlegung der Meldebogen EU KM2, EU TLACI1, EU TLAC2b, EU TLAC3a und EU TLAC3b wird verzichtet, da die

Bank die Kriterien fiir die Einstufung als Abwicklungseinheit nicht erfiillt hat.

Die Meldebogen in diesem Dokument folgen den Technischen Durchfithrungsstandards (ITS) zur Offenlegung der Informationen
gemal Teil 8, Titel I und III der CRR durch Institute.
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