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Sprawozdanie z dzialalnosci

Wprowadzenie

Goldman Sachs Bank Europe SE (zwany dalej ,,GSBE” lub
,bankiem”) jest instytucja kredytowa zarejestrowang w rejestrze
handlowym pod numerem HRB 114190 w sadzie rejonowym we
Frankfurcie nad Menem w Niemczech.

Nadzor nad bankiem sprawuje Europejski Bank Centralny (ECB), a
takze Federalny Urzad Nadzoru Finansowego (BaFin) oraz
Niemiecki Bank Federalny (Deutsche Bundesbank) w ramach
Europejskiego Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego.

Bank obshiguje zroznicowang baze klientow, obejmujaca
przedsigbiorstwa, instytucje finansowe, rzady i osoby fizyczne ze
swojej siedziby we Frankfurcie nad Menem, biura w Monachium oraz
oddziatbw w Amsterdamie, Atenach, Kopenhadze, Dublinie,
Londynie, Luksemburgu, Madrycie, Mediolanie, Paryzu,
Sztokholmie i Warszawie. Londynski oddziat banku jest obecnie w
stanie uspienia po zaprzestaniu dziatalnosci w 2024 roku.

Bank jest jednostka zalezng nalezaca w catosci do Goldman Sachs
Bank USA (GS Bank USA), banku zarejestrowanego w stanie Nowy
Jork, bedacego czlonkiem Systemu Rezerwy Federalnej (FRB).
Jednostkag dominujaca najwyzszego szczebla 1 podmiotem
kontrolujacym bank jest The Goldsman Sachs Group, Inc. (Group
Inc.). Group Inc. jest bankowa spotka holdingowa oraz finansowa
spotka holdingowa podlegajaca nadzorowi ze strony Systemu
Rezerwy Federalnej (Rada Gubernatoréw Systemu Rezerwy
Federalnej). W odniesieniu do banku ,,jednostka powigzana Grupy
GS” oznacza Group Inc. lub ktorgkolwiek z jej jednostek zaleznych.
Group Inc. wraz ze swoimi skonsolidowanymi podmiotami
zaleznymi tworzy ,,Grupe GS”. Grupa GS jest wiodaca globalng
instytucja finansowa $§wiadczaca kompleksowe ustugi finansowe z
zakresu bankowosci inwestycyjnej na rzecz obszernego i
zréznicowanego kregu klientdéw, do ktérego zaliczaja sig
przedsigbiorstwa, instytucje finansowe, rzady i osoby fizyczne.
Wszelkie odniesienia do grudnia 2025 roku i samego 2025 roku
dotycza, w zaleznosci od kontekstu, zakonczonego roku badz daty
przypadajacej na dzien 31 grudnia 2025 roku. Wszelkie odniesienia
do grudnia 2024 roku i samego 2024 roku dotycza, w zaleznosci od
kontekstu, zakonczonego roku badz daty przypadajacej na dzien 31
grudnia 2024 roku. Wszelkie odniesienia do roku przysztego dotycza
roku konczacego si¢ dnia 31 grudnia tego roku. Stwierdzenia
odnoszace si¢ do przysztych okresow sa obarczone znaczng
niepewnoscia.

Odniesienia do ,,sprawozdania finansowego” dotycza zbadanych
sprawozdan finansowych przedstawionych w czgséci Il niniejszego
sprawozdania.

Wyniki banku przedstawione w sprawozdaniu z dziatalno$ci zostaly
przygotowane zgodnie z niemieckim kodeksem handlowym (HGB),
chyba ze zaznaczono inaczej.

Obszar dziatalnosci

Bank prowadzi dzialalno$¢ o szerokim zakresie, glownie w Unii
Europejskiej i w mniejszym stopniu na arenie mi¢dzynarodowej, w
tym zwigzang z underwritingiem i organizowaniem rynku papierow
dtuznych i kapitalowych papierow warto§ciowych oraz instrumentow
pochodnych, ustlugami zarzadzania aktywami 1 majatkiem,
przyjmowaniem depozytow i udzielaniem kredytow (w tym kredytow
na zakup papierdw wartosciowych), uslugami doradczymi oraz
ustugami bankowosci transakcyjnej. Ponadto bank jest glownym
liderem dla obligacji rzadowych emitowanych przez panstwa UE.

Celem banku jest dzialanie w charakterze doradcy dla swoich
klientow oraz pelnienie funkcji wiodacego uczestnika rynkow
finansowych. W ramach Grupy GS bank zawiera takze transakcje z
jednostkami powigzanymi w normalnym toku dziatalnosci w ramach
swojej dziatalnosci zwigzanej z organizacja rynku oraz ogolnej
dziatalnosci.

Tworzenie rynku

Bank zawiera transakcje dotyczace instrumentdw pochodnych
zwigzanych ze stopami procentowymi, walutami, kredytami, akcjami
i towarami, a takze prowadzi obrét niektorymi powigzanymi
papierami warto$ciowymi w celu petnienia funkcji animatora rynku;
ponadto wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania wlasna
ekspozycja na ryzyko w ramach proceséw zarzadzania ryzykiem.
Instrumenty pochodne to instrumenty, ktérych warto$¢ wynika z cen
aktywow bazowych, indeksow, stop referencyjnych i innych danych
wejsciowych lub z kombinacji tych czynnikow. Transakcje na
instrumentach pochodnych zapewniajg klientom ptynno$¢ i utatwiaja
aktywne zarzadzanie ekspozycjami na ryzyko, w tym ryzykiem
rynkowym, kredytowym i innymi rodzajami ryzyka.

Bank zawiera rdéznego rodzaju transakcje na instrumentach
pochodnych, w tym (i) swapy (czyli umowy dotyczace wymiany
przeptywow pienigznych, takich jak strumienie ptatnosci walutowych
Iub odsetkowych), (ii) opcje (umowy dajace prawo, ale nie
naktadajace obowigzku, do kupna lub sprzedazy okreslonego
instrumentu finansowego lub waluty w okre$lonym terminie w
przysztosci po okreslonej cenie) oraz (iii) kontrakty terminowe typu
futures i forward (bgdace umowami na zakup lub sprzedaz
instrumentu finansowego, waluty lub towaru w przysztosci).

Instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na gietdzie
(notowane na gietdzie) lub moga stanowi¢ umowy negocjowane
prywatnie, okre$lane jako instrumenty pochodne pozagietldowe
(OTC). Niektore z tych pozagietdowych instrumentéw pochodnych
sg rozliczane i rozrachowywane za posrednictwem centralnych
kontrahentoéw rozliczeniowych, podczas gdy inne stanowia umowy
dwustronne mi¢dzy dwoma kontrahentami.

Bank zawiera transakcje na instrumentach pochodnych zaréwno z
podmiotami powigzanymi, jak i stronami trzecimi. Transakcje z
podmiotami powigzanymi stanowig c¢zg$¢ scentralizowanych
procesow i praktyk Grupy GS w zakresie zabezpieczania i
zarzadzania ryzykiem.

Bank petni rowniez rolg animatora rynku w odniesieniu do niektorych
dhluznych i kapitalowych papierow wartosciowych, w tym (i)
obligacji rzadowych 1 agencji rzadowych (w tym papierow
warto§ciowych indeksowanych inflacja), (ii) korporacyjnych
instrumentow dhuznych (w tym kredytéw korporacyjnych i dtuznych
papieréw wartosciowych), (iii) innych zobowigzan dtuznych (w tym
innych kredytow, innych papierow warto§ciowych zabezpieczonych
aktywami oraz instrumentéw rynku pieni¢znego) oraz (iv) papierow
warto$ciowych o charakterze kapitatowym (w tym akcji notowanych
na gieldzie i funduszy notowanych na gieldzie).
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Underwriting.

Dziat banku w zakresie underwritingu obejmuje oferty
publiczne i emisje prywatne w odniesieniu do transakcji
lokalnych i transgranicznych zwigzanych z szerokim spektrum
papierdw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych,
w tym finansowanie przejgc.

Ustugi doradcze

Bank $wiadczy ustugi doradcze obejmujace strategiczne
zlecenia $wiadczenia ushug doradztwa w zakresie fuzji i
przejgé, sprzedaz inwestycji, dziatania z zakresu obrony
przedsigbiorstw, restrukturyzacja i podziat przedsigbiorstwa

(spin-off).

Ustugi zarzadzania majatkiem
Bank s$wiadczy ustugi doradztwa majatkowego, w tym
zarzadzanie portfelem i doradztwo finansowe, ustugi
brokerskie i inne ustugi transakcyjne na rzecz zamoznych
klientow indywidualnych i rodzin.

Kredyty

Bank $wiadczy uslugi  kredytowe dla  klientow
korporacyjnych, m.in. poprzez kredyty w ramach bankowosci
relacyjnej i finansowanie przejg¢ oraz ushug bankowosci
transakcyjnej.

Dziatania pozostate

Bank prowadzi rowniez transakcje zwigzane z finansowaniem
papierdow warto§ciowych oraz udzielaniem kredytow
agencyjnych.

Otoczenie biznesowe

W 2025 r. gospodarka $wiatowa odnotowala wzrost, a
aktywnos$¢ gospodarcza wykazata si¢ odpornoscig pomimo
wplywu utrzymujacej si¢ presji inflacyjnej i trwajacych obaw
geopolitycznych, a takze niepewnosci wynikajacej ze zmian w
miedzynarodowej polityce handlowej (w tym cel). Te obawy i
niepewnosci przyczynity si¢ do okresow zmiennosci rynkowej
w ciggu roku. Ponadto rynki skupialy si¢ na terminie i skali
obnizek stop procentowych przez banki centralne na catym
swiecie. Ceny akcji na rynkach $wiatowych byly ogolnie
wyzsze w porownaniu z koncem 2024 r., a niektore indeksy
gieldowe osiagnety rekordowe poziomy.

Po silnym wzroscie w pierwszym kwartale 2025 r.,
spowodowanym efektem wyprzedzajacym amerykanskich cet,
dynamika gospodarcza w strefie euro ulegla spowolnieniu,
poniewaz niekorzystne czynniki handlowe zwigzane z
amerykanskimi ctami, podwyzszona niepewno$¢, konkurencja
ze strony Chin oraz stabe wyniki przemystu miaty negatywny
wplyw na wzrost gospodarczy, zwlaszcza w Niemczech. W
2025 r. gospodarka strefy euro odnotowata wzrost o 1,5%,
podczas gdy gospodarka Niemiec wzrosta o 0,4%.

Presja inflacyjna w strefie euro ogélnie ostabta, cho¢ w
sektorze ustug pozostaje stosunkowo wyzsza. Inflacja ogdtem
w strefie euro wyniosta Srednio 2,1% w 2025 r., a inflacja
bazowa $rednio 2,4%.

Podobnie sektor bankowy strefy euro zachowal swoja
odpornos¢ w 2025 r. Pomimo obnizki stop procentowych
przez banki centralne przychody europejskich bankéw byly
wspierane przez wzrost wolumenu, zar6wno w postaci
utrzymujacego si¢ wzrostu wolumenu depozytéw (pomimo
spadajacych stop), jak 1 wzrostu akcji kredytowej
(wspieranego  przez  poprawiajaca  si¢  dynamike
makroekonomiczng), a takze dzigki ukierunkowanemu
wzrostowi przychodow z opfat. Koszty kredytowe
pozostawaly na korzystnym poziomie przez caty rok, pomimo
poczatkowych obaw o potencjalne pogorszenie jakosci
aktywoéw od kwietnia 2025 r. w kontekScie niepewnosci
zwigzanej z clami. W szczegdlnosci w niemieckim sektorze
bankowym narazenie na rézne czynniki zewnetrzne zostato
zrbwnowazone przez istniejagce bufory kapitalowe, a
wskazniki kapitatu regulacyjnego utrzymaty si¢ na wysokim
poziomie, podczas gdy Niemcy odnotowaly solidny wzrost
depozytow o 3%, zgodny z tendencjg w calej strefie euro.
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Wynik z dziatalnosci

Ogolnie rzecz biorac, bank osiagnal pozytywne wyniki finansowe
w 2025 r. Wzrost przychodow netto zostal jednak zréwnowazony
przez wyzsze wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze, a takze inne
koszty administracyjne.

Przychody netto

Przychody netto definiowane sa jako suma dochodow z tytutu
odsetek, kosztow odsetkowych, przychodow z prowizji, kosztow z
tytutu prowizji, wyniku portfela handlowego netto oraz pozostatych
przychodow operacyjnych. Przychody netto wynikaja z transakcji ze
stronami trzecimi oraz jednostkami powigzanymi Grupy GS. Bank
zawart umowy o podziale przychodow z jednostkami powigzanymi
Grupy GS w odniesieniu do niektorych dziatan, z tytulu ktérych
otrzymuje przychody od jednostek powigzanych i przekazuje
przychody na rzecz jednostek powigzanych. Bank generuje
umiarkowang cz¢$¢ swoich catkowitych przychodow netto w ramach
wspotpracy z podmiotami powigzanymi, a udziat ten wzrost w 2025
r. w por6wnaniu z rokiem 2024.

Ponizsza tabela przedstawia przychody netto banku wedtug pozycji
rachunku zyskow i strat.

Rok zakohczony w

grudniu
w min EUR 2025 2024
Dochody z tytutu odsetek €2369 €2634
Koszty odsetkowe (2651) (2989)
Koszty odsetkowe netto (282) (355)
Przychody z prowizji 1071 1041
Koszty z tytutu prowizji (204) (210)
Przychody z prowizji netto 867 831
Wynik portfela handlowego netto 1485 1397
Ogétem €2070 €1873

Rok 2025 w poroéwnaniu do roku 2024. Przychody netto za rok
2025 wyniosty 2,07 mld euro, co stanowi wzrost o 11% w
porownaniu z rokiem 2024; wynikalo to przede wszystkim z
wyzszego wyniku netto z dziatalno$ci handlowej, wyzszych
przychodow netto z prowizji oraz nizszych kosztow odsetkowych
netto.

Koszty odsetkowe netto

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci banku koszty odsetkowe netto
sa czgsciowo kompensowane przez przychody wykazane w wyniku
netto z dziatalnosci handlowej. Na przyktad niektore dziatania moga
generowaé przychody z dziatalnos$ci handlowej, ale wigza si¢ z
kosztami odsetkowymi zwigzanymi z finansowaniem powigzanych
aktywow handlowych.

Rok 2025 w poréwnaniu do roku 2024. Koszty odsetkowe netto
wyniosty w 2025 r. 282 mln euro, co stanowi spadek o 21% w
poréwnaniu z rokiem 2024, gtéwnie w wyniku nizszych srednich stop
procentowych.

Koszty odsetkowe netto za rok 2025 =zostaly czeSciowo
zrownowazone przez przychody odsetkowe netto z tytutu produktéw
z portfela handlowego, wykazane w wyniku netto z dzialalnosci
handlowej. Przychody odsetkowe netto z tytutu produktow z portfela
handlowego wyniosty w 2025 r. 249 min euro (w 2024 r.: 343 min
euro) i dotyczyly glownie obligacji oraz innych papierow
wartosciowych o stalym dochodzie, uméw odsprzedazy oraz umow
odkupu zaklasyfikowanych do portfela handlowego.

Przychody netto z tytutu prowizji
Przychody netto z tytutu prowizji wyniosty 867 mln euro w 2025 r.,

co stanowi wzrost o 4% w poréwnaniu z rokiem 2024,
odzwierciedlajac przede wszystkim wyzsze przychody netto w
segmencie doradztwa, czeSciowo skompensowane nizszymi
przychodami netto w segmencie kredytéw korporacyjnych.

Wynik netto z dziatalnosci handlowej

Wynik netto z dziatalnosci handlowej wyniost 1,49 mld euro w 2025
r., co stanowi wzrost o 6% w poréwnaniu z 2024 r. Wynik ten
odzwierciedla przede wszystkim zwickszong aktywno$¢ w zakresie
transakcji finansowania papieréw wartosciowych oraz produktow
stop  procentowych, czgSciowo skompensowang spadkiem
przychodow netto z odsetek od produktow z portfela handlowego.

Koszty

Na koszty wplywaja przede wszystkim wynagrodzenia (z
uwzglednieniem wptywu ceny akcji Group Inc. na wynagrodzenia w
formie akcji), poziom zatrudnienia i zakres prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Wynagrodzenia i $wiadczenia obejmujg pensje,
dodatki, premie umorzenie
wynagrodzenia w formie akcji, zmiany w wartos$ci godziwej ptatnosci
w formie akcji pomi¢dzy dniem przyznania a dniem realizacji oraz
inne pozycje, takie jak $§wiadczenia. Premia uznaniowa jest w
znaczacym stopniu uzalezniona mi¢dzy innymi od poziomu
przychodow netto, ogdlnych wynikow finansowych, gtéwnych
rynkéw pracy, obszarow dziatalnosci, struktury programow
wynagradzania w formie akcji oraz sSrodowiska zewnetrznego.

uznaniowe na koniec roku,

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne koszty banku oraz liczbg
pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty.

Rok zakohczony w

grudniu

w min EUR 2025 2024
Wynagrodzenia i Swiadczenia € 892 €732
Pozostate koszty administracyjne 344 258
Amortyzacja 19 17
Pozostate koszty operacyjne 18 5
Odpisy aktualizujgce wartosé 59 33
niektorych papieréw wartosciowych

oraz rezerwy na straty kredytowe

Ogoétem €1332 €1045
Poziom zatrudnienia na koniec roku 1322 1182

W powyzszej tabeli:
* Wynagrodzenia i $wiadczenia obejmuja koszty osobowe
wykazane w rachunku zyskow i strat.

* Pozostate koszty administracyjne obejmuja obcigzenia zwigzane z
wsparciem operacyjnym 1 administracyjnym oraz ustugami
zarzadzania uzyskanymi od jednostek powiazanych Grupy GS.

Rok 2025 w poréwnaniu do roku 2024. W 2025 r. catkowite
wydatki wyniosty 1,33 mld EUR, co stanowi wzrost o 27% w
poréownaniu do 2024 roku.

Koszty wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych w wysokosci 892
mln euro za rok 2025 i 732 mln euro za rok 2024 obejmowaty odpisy
w  wysokosci odpowiednio 143 mln euro i 103 mln euro,
odzwierciedlajgce zmiany wartosci godziwej nagrod w formie
ptatnosci opartych na akcjach, rozliczonych z Group Inc. Wylaczajac
wplyw tych refakturowanych kosztow w obu okresach, koszty
wynagrodzen i §wiadczen byly o 19% wyzsze niz w 2024 r., co
odzwierciedla przede wszystkim poprawe wynikow operacyjnych i
wzrost liczby pracownikéw, a takze wzrost zwigzanych z tym
obowiazkowych skladek na ubezpieczenie spoteczne.

Pozostate koszty administracyjne wyniosty 344 mln euro w 2025 r.,
co stanowi wzrost o 33% w poréwnaniu z rokiem 2024, gtéwnie z



GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
Sprawozdanie z dzialalnosci

powodu wyzszych kosztow zwigzanych ze wsparciem operacyjnym i
administracyjnym, a takze ustugami zarzadzania §wiadczonymi przez
podmioty powigzane z GS Group.

Odpisy aktualizujagce  warto§¢  niektorych  papierow
wartosciowych i rezerwy na straty kredytowe wyniosty 59 min
EUR w 2025 r., natomiast w 2024 r. 33 mln EUR. Odpisy i
rezerwy za rok 2025 obejmowaty rezerwy na straty kredytowe
w wysoko$ci 43 min euro (2024: 14 mln euro), wynikajace
glownie z utraty wartosci, a takze odpisy z tytutu akcji i innych
papierdw warto§ciowych o zmiennym oprocentowaniu w
wysoko$ci 11 mln euro (2024: 19 mln euro) oraz odpisy z
tytutu obligacji 1 innych papierow warto$ciowych o statym
oprocentowaniu w wysokosci 5 mln euro (2024: 0 euro).
Wedtug stanu na grudzien 2025 r. liczba pracownikow wzrosta
0 12% w poréwnaniu z grudniem 2024 r., co wynikalo ze
wzrostu zatrudnienia w jednostkach generujacych przychody,
a takze w dziatach wsparcia.

Obciazenie z tytulu podatku dochodowego
Efektywna stawka podatkowa za rok 2025 wyniosta 41,3%, co
stanowi warto§¢ wyzsza w poroéwnaniu z laczng ustawowsa
stawka podatku dochodowego obowigzujaca w jurysdykcjach,
w ktorych bank prowadzi dziatalnos¢, gtéwnie ze wzglgdu na
wplyw niektorych roéznic trwatych (gtownie wynikajacych z
rezerwy specjalnej zwiazanej z dziatalnoscia handlowa
zgodnie z § 340¢ ust. 4 HGB), wplywu kosztu podatku od
zyskow kapitatowych (z tytutu zyskow z niektorych aktywow
handlowych, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi
zagranicznej jurysdykcji, w ktorej prowadzona jest dziatalnosé
handlowa, uznaje si¢ za zyski kapitatlowe) oraz wpltywu
niektorych kosztéw niepodlegajacych odliczeniu. Efektywna
stawka podatkowa stanowi obcigzenie z tytulu podatku
dochodowego banku podzielony przez jego wynik ze zwyktej
dziatalnosci.

Efektywna stawka podatkowa za rok 2025 jest wyzsza w
poréwnaniu z efektywna stawka podatkowa za rok 2024
wynoszacg 32,1%, glownie z powodu podwyzszenia
ustawowej stawki podatku dochodowego we Francji,
niektorych kosztéw podatkowych z poprzednich okresow,
ktore miaty pozytywny wplyw na efektywna stawke
podatkowg w 2024 r., wzrostu niektérych kosztow
niepodlegajacych odliczeniu oraz wzrostu kosztow podatku od
zyskow kapitatowych poniesionych w 2025 r.

Bilans
Analiza bilansu

Na dzien grudnia 2025 r. suma aktywow wyniosta 143,08 mld
euro, co stanowi wzrost o 35,85 mld euro w poréwnaniu z
grudniem 2024 r. i odzwierciedla wzrost aktywow
przeznaczonych do obrotu o 25,93 mld euro (wynikajacy ze
wzrostu liczby uméw odsprzedazy w portfelu handlowym
spowodowanego planowang zmiang prezentacji na zasadzie
warto$ci brutto (patrz nota 8 do sprawozdania finansowego),
instrumentéw pochodnych, a takze obligacji i innych papierow
warto$ciowych o statym dochodzie), wzrost naleznosci od
bankow o 6,32 mld euro (gtdéwnie w wyniku wzrostu liczby
umow odsprzedazy w portfelu bankowym oraz depozytow w
banku centralnym) oraz wzrost naleznosci od klientow o 5,10
mld euro (gldwnie w wyniku wzrostu liczby umoéw
odsprzedazy w portfelu bankowym).

Na grudzien 2025 r. taczna warto$¢ zobowigzan wyniosta
129,34 mld euro, co stanowi wzrost o 35,39 mld euro w
poréwnaniu z grudniem 2024 r. Wynika to ze wzrostu
zobowigzan handlowych o 32,11 mld euro (spowodowanego
wzrostem wartosci uméw odkupu w portfelu handlowym w
zwigzku z planowang zmiang sposobu prezentacji na zasadzie
brutto (patrz nota 8 do sprawozdania finansowego),
wyemitowanych  dluznych  papieréw  wartoSciowych,
instrumentdw pochodnych, a takze obligacji i innych papierow
warto$ciowych o staltym dochodzie wykazanych w pozycji
,»ZObowigzania”), oraz wzrostu zobowiazan wobec klientow o
5,06 mld euro (wynikajgcego ze wzrostu liczby uméw odkupu
w portfelu bankowym oraz depozytow instytucjonalnych,
czgéciowo skompensowanego spadkiem depozytow klientow
prywatnych),  czeSciowo  skompensowany  spadkiem
zobowigzan wobec instytucji kredytowych o 4,09 mld euro
(gtownie w wyniku spadku pozyczek wewnatrzgrupowych,
czgéciowo skompensowanego wzrostem umow odkupu w
portfelu bankowym).

Wedtug stanu na grudzien 2025 r. catkowity kapital wlasny
wyniodst 13,74 mld EUR, co oznacza wzrost 0 460 min EUR w
poréwnaniu z grudniem 2024 r. i stanowi zysk banku za 2025
rok.
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Sytuacja finansowa
Zobowigzania pozabilansowe

Wedtug stanu na grudzien 2025 r. nieodwotalne zobowigzania
kredytowe wyniosty 13,92 mld EUR, co oznacza wzrost o 3,50
mld EUR w stosunku do grudnia 2024 roku, gtéwnie w wyniku
wzrostu dziatalnosci kredytowej banku. Wedlug stanu na
grudzien 2025 r. bank posiada zobowigzania warunkowe w
zwigzku z zawartymi umowami o udzielenie gwarancji
finansowych w wysokosci 91 mln EUR, co stanowi spadek o
655 mln EUR w poréwnaniu z grudniem 2024 r.

Plynnos¢

Ramy zarzadzania ptynnoscia banku maja na celu zapewnienie
wystarczajacej ptynnosci w kazdym czasie. Bank utrzymuje
wystarczajaca nadwyzke ptynnosci w postaci GCLA. Wiecej
informacji na temat GCLA banku przedstawiono w ,,Raporcie
dotyczacym ryzyka — Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci”.
Bank dysponowal wystarczajaca ptynnoscia, aby w ciagu
catego roku obrotowego wywigzac si¢ ze swoich zobowigzan
platniczych. Bank jest jednostka zalezng nalezaca w calosci do
GS Bank USA oraz po$rednio jednostkg zalezng nalezacg w
catosci do spotki Group Inc. Wedtug stanu na grudzien 2025 r.
kapitat wtasny GS Bank USA wynosit 65.33 mld USD (wobec
63.03 mld USD w grudniu 2024 r.). Wedlug stanu na grudzien
2025 r. kapitat wlasny Group Inc. wynosit 124.97 mld USD
(wobec 122.00 mld USD w grudniu 2024 r.). Spotki GS Bank
USA i Group Inc. zapewniaja bankowi mozliwosci
ptynnosciowe i finansowe o szerokim zakresie, co ma na celu
zapewnienie najwickszej mozliwej elastycznosci w procesie
finansowania.

Zrédia finansowania

Do gltownych zZrddet finansowania banku zalicza sig¢
finansowanie zabezpieczone (ujete w zobowiagzaniach wobec
instytucji  kredytowych/klientow i zobowigzaniach
przeznaczonych do obrotu), pozyczki niezabezpieczone (ujgte
w zobowiazaniach wobec instytucji kredytowych/klientow i
zobowiazaniach przeznaczonych do obrotu), pozyczki
kwalifikowane do MREL (ujete w zobowigzaniach wobec
instytucji kredytowych), depozyty (ujete w zobowigzaniach
wobec klientow i zobowigzaniach z tytutu sekurytyzacji) oraz
kapital wtasny.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje dotyczace zrodet
finansowania banku.

w min EUR Wg stanu na grudzien
2025 2024

€52890 51% €29720 39%

Finansowanie zabezpieczone

Pozyczki niezabezpieczone 18798 18% 15546 21%
Pozyczki kwalifikowane do MREL 7220 7% 4 800 6%
Depozyty 11272 11% 12141 16%
Kapitat wtasny 13743 13% 13285 18%
Ogoétem €103 923 100% €75492 100%

Finansowanie zabezpieczone. Bank finansuje znaczna
ilo§¢ zapasow w oparciu o zabezpieczenia w jednostkach
powiazanych Grupy GS oraz w podmiotach zewnetrznych.

Bank stara si¢ pozyskiwac zabezpieczone $rodki z terminem
wlasciwym dla plynnosci finansowanych w ten sposéb
aktywow, a takze dluzsze terminy wymagalnosci dla
finansowania zabezpieczonego aktywami, ktore mogg by¢

trudniejsze do sfinansowania w przypadku zabezpieczenia, w
szczeg6lnosci w okresie napie¢ rynkowych.

W 2025 r. bank dokonal prospektywnej aktualizacji zasad
rachunkowosci dotyczacych finansowania zabezpieczonego o
tym samym terminie zapadalnosci 1 z tym samym
kontrahentem, prezentujac je w ujeciu brutto. Skutkiem
zastosowania zaktualizowanych zasad rachunkowosci bytby
wzrost o 10,30 mld euro na grudzien 2024 r., a stosunck
finansowania zabezpieczonego do catkowitych Zrodet
finansowania wyniostby 47%.

Pozyczki niezabezpieczone. Bank posiada zaréwno
wewnatrzgrupowe jak 1 zewngtrzne niezabezpieczone
pozyczki.

Niezabezpieczone pozyczki wewnatrzgrupowe
Niezabezpieczone pozyczki wewnatrzgrupowe obejmuja
pozyczki 1 kredyty podporzadkowane. Niezabezpieczone
pozyczki wewnatrzgrupowe banku pochodza gtéwnie od jego
posredniego podmiotu dominujacego, tj. spotki GS Bank
USA.

Niezabezpieczone pozyczki zewnetrzne
Zewnetrzne niezabezpieczone zobowiazania z tytutu pozyczek
obejmujg wyemitowane papiery dtuzne, obligacje imienne i
weksle, a takze kredyty w rachunku biezacym.

Pozyczki kwalifikowane do MREL. Bank ma minimalne
wymogi dotyczace funduszy wilasnych i kwalifikowanych
zobowigzan (MREL — kwalifikowane pozyczki) od swojej
bezposredniej jednostki dominujgcej, GS Bank USA.

Depozyty. Depozyty stanowig dla banku zréznicowane
zrédlo finansowania i zmniejszaja jego zalezno$¢ od
finansowania hurtowego. Bank przyjmuje depozyty, w tym
depozyty na zadanie i depozyty terminowe oraz wydaje
certyfikaty depozytowe. Deponentami sa przede wszystkim
zamozni klienci indywidualni, klienci instytucjonalni oraz
klienci korzystajacy z ustug bankowosci transakcyjne;.

Kapitat wtasny Kapital wlasny stanowi stabilne i nieustanne
zrédlo finansowania. Wigcej informacji na ten temat
przedstawiono w Nocie 20 do sprawozdania finansowego.
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Kluczowe wskazniki efektywnosci

Ramy sprawozdawczoS$ci regulacyjnej i kontroli wewngtrzne;j
banku opieraja si¢ na MSSF. Bank stosuje okreslone kluczowe
wskazniki efektywnosci (KPI) do pomiaru wynikow
finansowych oraz na potrzeby zarzadzania rozwojem
prowadzonej dziatalno$ci oraz kapitatu.

Bank uznaje przychody netto zgodnie z MSSF, zysk netto
zgodnie z MSSF oraz wskaznik stosunku wewnetrznego
MREL (iMREL) do aktywoéw wazonych ryzykiem (RWA) za
glowne wskazniki efektywnosci (KPI). W 2025 r. bank
zastosowal wskaznik stosunku iMREL do RWA zamiast
facznego wspotczynnika kapitatowego jako glowny wskaznik
efektywnosci, poniewaz wskaznik ten byt dla banku
najbardziej wigzacym wskaznikiem regulacyjnym. Od 2026 r.
bank bedzie stosowal taczny wspolczynnik kapitatowy
zamiast wskaznika iMREL do aktywow wazonych ryzykiem
(RWA) jako gtéwny wskaznik KPI, poniewaz oczekuje sig, ze
wskaznik ten stanie si¢ dla banku najbardziej wiazacym
wskaznikiem regulacyjnym.

W ponizszej tabeli przedstawiono przychody netto i zysk netto
banku zgodnie z MSSF.

Rok zakonczony w grudniu

Przychody netto wedtug MSSF

Przychody netto za rok 2025 wyniosty 2,95 mld euro, co
stanowi wzrost o 14% w porownaniu z rokiem 2024; wynikato
to z wyzszych zyskow 1 strat z tytulu instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, a takze z wyzszych optat i prowizji. Wzrost
przychodow netto byt zgodny z oczekiwaniami banku, ktore
zakladaly umiarkowany wzrost przychodéw netto w roku
2025.

W ponizszej tabeli przedstawiono uzgodnienie przychodéw
netto banku zgodnie z MSSF do HGB.

Rok zakonczony w grudniu
w min EUR 2025 2024
Przychody netto wedtug MSSF €2 947 €2 577

Koszty oparte na transakcjach wykazane w
przychodach netto zgodnie z HGB

(746) (594)
Korekta wyceny ryzyka zgodnie z ust. 340e pkt
3)i4) HGB

(166) (136)
Inne 35 26
Przychody netto zgodnie z HGB €2 070 €1873

w min EUR 2025 2024
Zyski lub straty z tytutu instrumentéw

finansowych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy €1 959 €1785
Optaty i prowizje 1074 959
Pozostate przychody 3 12
Koszty odsetkowe netto (89) (179)
Przychody netto 2947 2577
QOdpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw (42) (14)
finansowych

Koszty operacyjne netto (1977) (1561)
Zysk przed opodatkowaniem 928 1002
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (318) (272)
Dochéd netto €610 €730

Bank przedstawia pozastatutowe informacje finansowe
zgodnie z MSSF w ograniczonym celu wsparcia zgloszen
regulacyjnych, ktéore mozna znalezé na  stronie
www.goldmansachs.com/investor-
relations/financials/subsidiary-financial-info/gsbe/.

W powyzszej tabeli koszty transakcyjne wykazane w
przychodach netto zgodnie z HGB obejmowaty koszty
maklerskie, rozliczeniowe i wymiany walut, a takze koszty
poniesione przez bank w celu spelnienia niektorych lub
wszystkich zobowigzan wynikajacych z transakcji, w ktorych
bank jest zleceniodawca. Takie koszty transakcyjne sa
uwzglednione w kosztach operacyjnych netto w MSSF.

Dochéd netto wedtug MSSF

W 2025 r. dochéd netto wyniost 610 mln EUR, czyli o 16% mniej
niz w 2024 r. Spadek ten wynikat ze znacznie wyzszych kosztow
operacyjnych netto (glownie z powodu znacznie wyzszych
kosztow zwigzanych z transakcjami oraz wyzszych kosztow
wynagrodzen), co zostato cze¢§ciowo zrbwnowazone przez wzrost
przychodéw netto. Spadek zysku netto nie spelnil oczekiwan
banku, zgodnie z ktoérymi zysk netto miat pozosta¢ zasadniczo na
niezmienionym poziomie w 2025 r., co wynikalo przede
wszystkim z wyzszych niz przewidywano kosztow operacyjnych
netto.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie dochodu netto banku
zgodnie z MSSF i HGB.

Rok zakonczony w grudniu

w min EUR 2025 2024
Dochéd netto wedtug MSSF €610 €730
Korekta wyceny ryzyka zgodnie z ust. 340e pkt
3)i4) HGB

(166) (136)
Inne 16 3
Dochéd netto wedtug HGB €460 €597

Wskaznik iMREL do aktywow wazonych ryzykiem
(RWA)

Wskaznik iMREL do aktywéw wazonych ryzykiem (RWA) na
grudzien 2025 r. wyniost 34,7% (grudzien 2024 r.: 42,0%). Wynik
ten byt zgodny z oczekiwaniami banku, zgodnie z ktdrymi
wskaznik iMREL do aktywow wazonych ryzykiem miat znacznie
spas¢ w poréwnaniu z grudniem 2024 r., gtéwnie w wyniku
wejscia w zycie w styczniu 2025 r. znacznej czgSci zmian w
Bazylei III, a takze wzrostu aktywno$ci biznesowej. Wskaznik
iMREL do aktywéw wazonych ryzykiem utrzymal si¢ na
poziomie konserwatywnie wyzszym od minimalnych wymogow.


http://www.goldmansachs.com/investor-relations/financials/subsidiary-financial-info/gsbe/
http://www.goldmansachs.com/investor-relations/financials/subsidiary-financial-info/gsbe/
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Raport dotyczacy prognoz i szans

Gospodarka

Bank przewiduje, ze gospodarka strefy euro wzrosnie o 0,8%
w 2026 r., po wzroscie o 1,5% w 2025 r., a gospodarka
Niemiec wzrosnie o 0,6% w 2026 r., po wzroscie o 0,4% w
2025 r. Bank przewiduje, ze motorem wzrostu beda
niemieckie dzialania ekspansywne w polityce fiskalnej oraz
mniejszy negatywny wptyw cel, natomiast nadal spodziewane
sa czynniki hamujace w postaci konkurencji ze strony Chin
oraz szoku w dostawach energii spowodowanego konfliktem
na Bliskim Wschodzie.

Wskazniki bazowej presji inflacyjnej w strefie euro obnizyly
si¢, cho¢ pozostaja na stosunkowo wysokim poziomie w
sektorze ushug. Bank przewiduje, ze w 2026 r. inflacja ogotem
w strefie euro wyniesie $rednio 2,8%, a inflacja bazowa —
2,4%, przy czym inflacja bazowa spadnie do poziomu 2,4% do
konca 2026 r. Bank spodziewa si¢ presji inflacyjnej
wynikajacej ze wstrzasu w dostawach energii spowodowanego
konfliktem na Bliskim Wschodzie. Biorac pod uwage
utrzymujacg si¢ presje na wzrost cen energii oraz wyzsza
inflacjc bazowa, bank przewiduje podwyzke stopy
procentowej o 25 punktéw bazowych podczas kazdego z
posiedzen EBC w kwietniu 2026 r. i czerwcu 2026 1., do
poziomu 2,50%.

Zmiany regulacyjne zwigzane z wdrozeniem art. 21c unijnej
dyrektywy w sprawie wymogdw kapitatowych (CRD) stworza
bankowi mozliwos$¢ rozszerzenia dziatalnosci kredytowej na
terenie Unii Europejskiej. Ponadto bank kontynuuje
wspolpracg z podmiotami powigzanymi w celu rozwoju
dziatalnosci wymagajacej finansowania, wspierajacej jego
cele strategiczne. Przewidywany wzrost aktywow bedzie szedt
w parze ze wzrostem i dywersyfikacja zrddet finansowania
banku w 2026 r.

Po zakonczeniu roku trwajacy konflikt na Bliskim Wschodzie
zwigkszyl niepewnos¢ w otoczeniu biznesowym, w ktérym
dziata bank, a wszelkie przyszte skutki dla gospodarki
pozostaja trudne do przewidzenia.

Perspektywy gospodarcze

Bank nadal aktywnie zarzadza swoim ryzykiem, w tym
ryzykiem zwigzanym z Bliskim Wschodem, koncentrujac si¢
jednoczesnie na obstudze klientow. Ekspozycje banku na
Bliski Wschod byly nieistotne na dzien grudnia 2025 r. oraz
na dzien podpisania sprawozdania finansowego przez Zarzad.

Zarzad banku w dalszym ciagu stosuje ostroznie umiarkowane
podejscie do perspektyw gospodarczych na 2026 rok. Zarzad
przewiduje, ze przychody netto i zysk netto zgodnie z MSSF
w 2026 r. beda znacznie wyzsze w pordwnaniu z rokiem 2025.
Zarzad przewiduje podobng dynamike przychodéow netto i
zysku netto zgodnie z niemieckimi  standardami
rachunkowos$ci (HGB).

Zarzad banku przewiduje, ze faczny wspotczynnik kapitatowy
ulegnie umiarkowanemu obnizeniu w poréwnaniu z rokiem
2025, gtownie w wyniku spodziewanego wzrostu aktywnosci
biznesowej, przy jednoczesnym zréwnowazeniu struktury
kapitatowej banku. Bank zadba o to, aby taczny wspodtczynnik
kapitatowy utrzymat si¢ powyzej minimalnych wymogow.
Perspektywy Dbiznesowe opieraja si¢ na biezacych
oczekiwaniach Zarzadu banku, a rzeczywiste wyniki moga si¢
r6zni¢, by¢ moze istotnie, od przewidywanych wynikoéw ze
wzgledu na pewne czynniki, w tym czynniki opisane w
»Raport dotyczacy ryzyka — Najwazniejsze czynniki ryzyka i
niepewnosci”.
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Najwazniejsze czynniki ryzyka i
niepewnosci

Bank jest narazony na rozne rodzaje ryzyka, ktore sg istotne i
nieodlacznie zwigzane z jego dzialalnoscig. Glowne rodzaje
ryzyka i niepewno$ci, na jakie narazony jest bank, obejmuja:
ryzyko plynnosci, ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
operacyjne, ryzyko prawne i regulacyjne, ryzyko konkurencji
oraz ryzyko zmian rynkowych i ogélnego otoczenia biznesowego.
Ryzyko banku podsumowano ponizej.

Wyzej wymienione ryzyko obshugiwane jest przede wszystkimi w
ramach zarzadzania ryzykiem oraz tadu korporacyjnego banku.
Wiecej informacji przedstawiono w punkcie ,,Raport dotyczacy
ryzyka — Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem”. Wigcej
informacji na temat ryzyka ptynnosci, ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego i ryzyka operacyjnego, a takze stosowanych przez
spotke  czynnikow  lagodzacych ryzyko przedstawiono
odpowiednio w punktach ,,Zarzadzanie ryzykiem plynnosci”,
»~Zarzadzanie ryzykiem rynkowym”, ,Zarzadzanie ryzykiem
kredytowym” oraz ,Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym”.
Zarzadzaniem ryzykiem prawnym i regulacyjnym zajmujg si¢
dziat prawny i zgodnosci z przepisami. Wigcej informacji na ten
temat przedstawiono w punkcie ,,Raport dotyczacy ryzyka —
Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem”. Bank zarzadza
ryzykiem konkurencji przede wszystkim w oparciu o swoja
strategi¢ oraz zaangazowanie w sprawy pracownicze. Ryzyko
zmian rynkowych 1 ogoélnego $rodowiska biznesowego
nadzorowane jest przez kilka komitetéw, rad i grup roboczych
zar6wno w Grupie GS jak i na poziomie banku. Wigcej informacji
na ten temat przedstawiono w punktach ,,Raport dotyczacy ryzyka
— Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem” i ,,Raport dotyczacy
ryzyka — Ryzyko strategiczne i ryzyko otoczenia biznesowego”.

Ptynnos¢

» Utrata depozytéw moze zwigkszy¢ koszty finansowania banku
i niekorzystnie wplyna¢ na jego plynno$¢ i zdolnos$¢ do
rozwoju swojej dziatalnosci.

* Na dziatalnos$¢ banku niekorzystny wptyw majg i mogg mie¢ w
przysztosci zaktocenia lub braki plynnosci na rynkach
kredytowych, w tym ograniczony dostep do kredytow oraz
wyzsze koszty uzyskania kredytu.

* Plynnos¢, rentownos$¢ i dziatalnos¢ banku mogg ulec
pogorszeniu na skutek braku dostgpu bezposredniego podmiotu
dominujgcego — GS Bank USA — oraz podmiotu dominujacego
najwyzszego szczebla — Group Inc. — do wuzyskania
finansowania lub mozliwosci sprzedazy aktywow.

* Zmniejszenie ratingdbw kredytowych lub zwigkszenie
spreadow kredytowych banku lub jego bezposredniego
podmiotu dominujacego — GS Bank USA — albo podmiotu
dominujacego najwyzszego szczebla — Group Inc. — moze
niekorzystnie wptywaé na ptynno$¢ i koszty finansowania
banku.

* Przedterminowy wykup wyemitowanych papieréw diuznych
wynikajacy z klauzuli automatycznego wykupu lub podobnych
mechanizméw moglby spowodowaé odptyw $rodkow, co
miatoby negatywny wplyw na ptynno$¢ banku.

Rynek

* Na dziatalno§¢ banku nickorzystny wpltyw maja i moga
mie¢ w przyszloSci warunki na globalnych rynkach
finansowych oraz szersze warunki gospodarcze.

+ Na dzialalno§¢ banku niekorzystny wpltyw maja i moga
mie¢ w przysztosci spadki wartosci aktywow, w
szczegolnosci w sytuacji posiadania ,,dtugich” pozycji netto
lub otrzymania albo ustanowienia  zabezpieczen
kredytowych.

+ Na dzialalno$¢ animowania rynku przez bank niekorzystny
wplyw maja i moga mie¢ w przysztosci zmiany poziomow
zmiennosci rynku.

+ Na dziatalnos$¢ banku w zakresie bankowos$ci inwestycyjnej
i zarzadzania majatkiem niekorzystnie wptywat i moze
wptywac w przysztosci niepewnos¢ rynku lub brak zaufania
inwestorow i dyrektorow generalnych z powodu spadku

dziatalnosci  gospodarczej 1 innych niekorzystnych
warunkow gospodarczych, geopolitycznych lub
rynkowych.

* Na dzialalno$¢ banku w zakresie zarzadzania majatkiem
niekorzystnie moga wptywa¢ w przysztosci stabe wyniki
inwestycyjne produktéw inwestycyjnych banku lub
preferencje klientéw dotyczace produktéw innych niz
produkty oferowane przez bank lub produktow
generujacych nizsze optaty.

* Zmiany rynkowych stop procentowych moga mieé
niekorzystny wplyw na przychody i koszty netto banku,
warto$¢ aktywow i zobowiazan, a takze dostepnos¢ i koszt
finansowania.

* Inflacja miala i moze nadal mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowa banku.

Kredyty

* Na dziatalno$¢, rentownosc¢ i ptynnos¢ banku niekorzystny
wplyw moze mieé pogorszenie jakosci kredytowej lub
niewywigzywanie si¢ ze zobowigzan przez strony trzecie.

+ Koncentracja ryzyka wplywa na mozliwo$¢ powstania
znaczacych strat w dzialalno$ci banku w zakresie
kredytowania, animowania rynku, underwritingu i innych
obszarow dziatalnosci.

+ Transakcje na instrumentach pochodnych i op6znienia w
obiegu dokumentacji albo rozliczeniach narazaja bank na
ryzyko kredytowe, inne niespodziewane rodzaje ryzyka
oraz potencjalne straty.

+ Istnieje prawdopodobienistwo, ze bank moze nie
doszacowac straty kredytowe zwigzane z jego portfelem
kredytowym i straty te mogg przekroczy¢ kwotg rezerw.
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Ryzyko operacyjne

Awaria systemow operacyjnych banku, biad ludzki,
naduzycie lub innego rodzaju niewlasciwe postgpowanie
moze obnizy¢ plynno$¢ banku, zaktoci¢ jego dziatalnose,
spowodowac ujawnienie informacji poufnych, zaszkodzi¢
reputacji banku i spowodowac straty.

Awaria systemow lub zaklocenie w infrastrukturze banku
lub systemach operacyjnych lub infrastrukturze stron
trzecich lub podmiotéw powigzanych Grupy GS moze
obnizy¢ plynnos¢ banku, zakloéci¢ jego dziatalnosc,
zaszkodzi¢ reputacji banku i spowodowac straty.

Rozwoj 1 wykorzystanie sztucznej inteligencji wiaza si¢ z
ryzykiem i wyzwaniami, ktére moga mie¢ negatywny
wplyw na dzialalno$¢ banku.

Brak zabezpieczenia systemow komputerowych, sieci i
informacji banku oraz informacji jego klientow przed
cyberatakami i podobnymi zagrozeniami moze ograniczy¢
zdolnos$¢ banku do prowadzenia dziatalnosci, prowadzi¢ do
ujawnienia, kradziezy lub zniszczenia informacji poufnych,
zaszkodzi¢ reputacji banku i spowodowac straty.

Bank ponosit w przesztosci i moze w przysztosci ponosié
straty na skutek nieefektywnych proceséw 1 strategii
zarzadzania ryzykiem.

Bank polega na Grupie Inc. i1 innych podmiotach
powiazanych Grupy GS pod wzgledem obshlugi niektérych
klientow, ré6znych ustug, ptynnosci i kapitatu.

Kwestie prawne i regulacyjne

Dziatalno$¢ banku i jego klientow podlega rozlegtym i
wszechobecnym regulacjom w roéznych systemach
prawnych, w ktorych dziata bank lub jego oddzialy. Bank
narazony jest na ryzyko powaznych interwencji ze strony
organéw $cigania, organdéw regulacyjnych i podatkowych, a
takze na prywatne postgpowania sagdowe we wszystkich
jurysdykcjach, w ktorych prowadzi dziatalno$é.

Brak  odpowiedniej  identyfikacji 1  rozwigzania
potencjalnych konfliktow interesow miat w przesztosci
negatywny wplyw na dzialalno$¢ banku i moze mie¢ taki
wplyw rowniez w przysztosci.

Istotna odpowiedzialno$¢ cywilna lub karna albo znaczace
dziatania regulacyjne wobec banku moglyby mie¢ istotne
negatywne skutki finansowe lub spowodowa¢ znaczna
szkod¢ reputacyjna, co z kolei mogloby powaznie
zaszkodzi¢ perspektywom biznesowym banku.

Prowadzac dziatalno$¢ w réznych systemach prawnych,

bank podlega ryzyku politycznemu, prawnemu,
regulacyjnemu, podatkowemu i innym rodzajom ryzyka,
ktore sa nieodlacznie zwigzane z prowadzeniem

dziatalnosci w wielu krajach.

Stosowanie strategii i wymogoéw regulacyjnych, w
szczegdlnosci w  Stanach  Zjednoczonych i  Unii
Europejskiej, w celu ulatwienia uporzadkowanego

rozwigzywania probleméw duzych instytucji finansowych
mogtoby spowodowa¢ wigksze ryzyko strat dla posiadaczy
papierow warto$ciowych banku.
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Konkurencja

Na wyniki banku niekorzystny wplyw ma i moze mie¢ w
przysztosci struktura bazy klientow banku.

Sektor ustug finansowych charakteryzuje si¢ wysokim
poziomem konkurencyjnosci.

Brak zdolnosci zatrudniania i zatrzymania

wykwalifikowanych pracownikow miatby niekorzystny
wplyw na dziatalnos¢ banku.

Zmiany rynkowe i ogdlne otoczenie biznesowe

Na dziatalnos¢, kondycje finansowa, ptynnos¢ oraz wyniki
operacyjne banku niekorzystny wptyw maja i moga mie¢ w
przysztosci nieprzewidziane lub katastroficzne zdarzenia, w
tym pandemie, ataki terrorystyczne, nadzwyczajne warunki
atmosferyczne lub inne klgski zywiotowe.

Bank moze by¢ narazony na niekorzystne skutki negatywnej
reklamy.

Ryzyko fizyczne 1 ryzyko zwigzane z transformacja
klimatyczng moga zaktdci¢ dziatalno$¢ banku, negatywnie
wptyna¢ na poziom aktywnosci klientow oraz na zdolno$é
kredytowa jego klientow i kontrahentow, a bank jest
narazony na zwigkszone ryzyko podlegania sprzecznym
wymogom prawnym i regulacyjnym oraz oczekiwaniom
interesariuszy w kwestiach zwigzanych z klimatem.

Na dziatalno$¢, kondycje finansowa, ptynno$¢ oraz wyniki
operacyjne banku niekorzystny wptyw miaty zaklocenia w
gospodarce $wiatowej spowodowane konfliktami oraz
zwigzanymi z nimi sankcjami oraz innymi wydarzeniami.

Niektére z obszarow dzialalno$ci banku oraz jego
instrumenty finansowe moga by¢ narazone na zmiany
innych stop referencyjnych, walut, wskaznikow, koszykow
lub fundusze inwestycyjne typu ETF, z ktorymi powiagzane
sa produkty oferowane przez bank lub pozyskiwane przez

bank fundusze.

Zmiany lub proponowane zmiany w polityce Stanoéw
Zjednoczonych w zakresie handlu migdzynarodowego i
inwestycji moga wplynaé na partnerow handlowych z
Europy i innych regionéw oraz negatywnie wplynaé na
dziatalno$¢ banku lub jego klientow.

Na bank moga negatywnie wplyna¢ zaklocenia w
gospodarce $wiatowej spowodowane eskalacjag napigc
migdzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami.

Bank narazony jest na zwigkszone ryzyko, gdyz w wyniku
ekspansji swojej dziatalno$ci angazuje si¢ w nowe obszary,
realizuje operacje w nowych miejscach, zawiera transakcje
z szersza grupg klientow i kontrahentéw, a takze korzysta z
nowych klas aktywow i rynkéw, co wiaze si¢ z ryzykiem
zwigzanym z  zatrzymaniem  wykwalifikowanych
pracownikow.
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Raport dotyczacy ryzyka

Dziatalnos$¢ banku jest zrédtem ryzyka obejmujacego ryzyko
ptynnosci, ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
operacyjne, ryzyko modelu, ryzyko prawne, ryzyko braku
zgodnosci, ryzyko regulacyjne, ryzyko strategiczne otoczenia
biznesowego oraz ryzyko utraty reputacji. Ryzyko ponoszone
przez bank obejmuje ryzyko w ramach réznych kategorii,
regiondow 1 obszardw, a takze ryzyko, ktorego skutki sg
niepewne i mogg mie¢ istotny wplyw na wyniki finansowe,
ptynnos¢ i reputacje¢ banku. Wigcej informacji na temat
procesOw zarzadzania ryzykiem przedstawiono w punkcie
»Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem”. Informacje na
temat obszarow ryzyka i adekwatnosci kapitalowej banku
przedstawiono w  punktach ,Zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci”, ,,Zarzadzanie ryzykiem rynkowym”, ,,Zarzadzanie
ryzykiem kredytowym”, »Zarzadzanie ryzykiem
operacyjnym”, ,Zarzadzanie ryzykiem zgodnoSci z
przepisami”, ,,Zarzadzanie ryzykiem modelu”, ,,Zarzadzanie
ryzykiem strategicznym 1 otoczenia biznesowego” oraz
»Adekwatnos¢ kapitatowa”.
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Zmiany w procesie zarzgdzania ryzykiem

W 2025 r. bank kontynuowat realizacj¢ planu strategicznego,
co zaowocowato dalszym wzrostem dziatalno$ci i zwigzanym
z tym podejmowaniem ryzyka rynkowego, kredytowego,
plynnosciowego i operacyjnego w banku. Podejmowanie tego
ryzyka bylo wspierane przez dalsze zwigkszenie kapitatu,
finansowania oraz limitow apetytu na ryzyko. Aby
odpowiednio zarzadza¢ tego rodzaju ryzykiem, bank w
dalszym ciggu zmienial swoje ramy, polityki i procesy
zarzadzania ryzykiem. Kluczowe zmiany w zarzadzaniu
ryzykiem wdrozone w 2025 r. obejmowaly udoskonalenia ram
limitow ryzyka banku, odzwierciedlajace rozszerzong
dziatalnos$¢, oraz ulepszone raportowanie dotyczace sytuacji w
zakresie ryzyka geopolitycznego, odzwierciedlajace otoczenie
operacyjne. Ponadto bank podjat kroki w celu dalszego
wzmocnienia ~ swoich  ram  zarzadzania  ryzykiem
klimatycznym oraz wlaczenia tego ryzyka do szerszych
proceséw zarzadzania ryzykiem i tadu korporacyjnego. Bank
zwigkszyl poziom zatrudnienia w kilku obszarach w celu
dalszego zapewniania wystarczajacych Zasobow
posiadajacych odpowiednie doswiadczenie w ramach
niezaleznej funkcji kontrolnej, by zapewnié¢ aktywne i
odpowiednie monitorowanie, ocenianie 1 zarzadzanie
ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia banku. Wigcej informacji
przedstawiono w punkcie ,,Przeglad i struktura zarzadzania
ryzykiem”.

W 2025 r. otoczenie operacyjne nadal charakteryzowato sig¢
skupieniem bankéw centralnych na inflacji, a takze
niestabilno$cig geopolityczng, co czesciowo prowadzito do
stagnacji wzrostu i zmiennosci w réznych klasach aktywow.
Portfel kredytowy banku stopniowo si¢ powiekszal zgodnie z
oczekiwaniami, a ekspozycje w portfelu ryzyka kredytowego
kontrahentéw pozostawaly stosunkowo stabilne, odnotowujac
niewielki wzrost. W 2025 r. wciaz ksztattowat si¢ profil ryzyka
rynkowego banku a kontynuacja realizacji strategii banku
skutkowata wzrostem dziatalnosci biznesowej, a tym samym
wzrostem ryzyka rynkowego banku. Profile ryzyka
operacyjnego i ryzyka ptynnosci banku utrzymywaty si¢ na
statym poziomie w ciggu roku.
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Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem

Informacje ogoéine

Skuteczne zarzadzanie ryzykiem ma kluczowe znaczenie dla
sukcesu banku. Zgodnie z powyzszym, bank opracowal
calosciowe ramy dla systemu zarzadzania ryzykiem,
stanowigce kompleksowe i zintegrowane podejscie do kwestii
zarzadzania ryzykiem, a zakrojone na szeroka skale procesy
zarzadzania ryzykiem umozliwiaja identyfikacje, ocene,
nadzor i kontrolowanie ryzyka zwigzanego z dzialalnoscia
banku.

Wdrazanie struktur zarzadzania ryzykiem oraz centralnych
proceséw zarzadzania ryzykiem w banku odbywa si¢ pod
nadzorem Zarzadu, ktory jest odpowiedzialny za zapewnienie,
by ramy te umozliwialy stosowanie ujednoliconego i
zintegrowanego podej$cia do procesu zarzadzania réznymi
rodzajami ryzyka w spdjny sposob oraz zgodnie z apetytem
banku na ryzyko.

Bank zdefiniowal swoja strategi¢ ryzyka, ktéra wraz z
o$wiadczeniem w sprawie apetytu na ryzyko (RAS) oraz w
powiazaniu z RAS wystosowanym przez GS Bank USA i
Grupe GS okresla podstawowa filozofie, cele i zasady
zarzadzania ryzykiem w ramach istniejagcego apetytu. Dla
wszystkich istotnych rodzajow ryzyka bank ustalit swoj apetyt
na ryzyko oraz sposoby zarzadzania profilem ryzyka w ramach
ustalonego apetytu, przy uzyciu rozwigzan, progdéw i/lub
limitéw jakos$ciowych, a w razie potrzeby ilosciowych.
Oprocz Zarzadu za wdrazanie kultury zarzadzania ryzykiem w
calym banku odpowiadajg komitety, w ktérych zasiadajg
przedstawiciele kierownictwa wyzszego szczebla banku.
Struktura zarzadzania ryzykiem banku, ktora jest spojna ze
strukturg GS Bank USA i Grupy GS, oparta jest na trzech
podstawowych elementach: system zarzadzania, procesy i
ludzie.

Zarzadzanie. System zarzadzania ryzykiem rozpoczyna si¢
od zarzadu banku, ktory ustala strategi¢ ryzyka i apetyt na
ryzyko banku oraz bezposrednio i poprzez ustanowione
komitety, z uwzglednieniem Komitetu Ryzyka GSBE,
nadzoruje podejscie banku do zarzadzania ryzykiem poprzez
ramy przedsigbiorstwa polityki 1 praktyki zarzadzania
ryzykiem banku.

Pierwsza linia obrony banku sklada si¢ z jednostek
generujacych przychody, ktore bezposrednio podlegaja
odpowiednim cztonkom zarzadu, inspektorom i korporacyjnej
funkcji skarbowej, ktore bezposrednio podlegaja dyrektorowi
finansowemu (CFO) banku, a takze dziatu inzynierii i
niektorych innych funkcji korporacyjnych, ktére bezposrednio
podlegaja dyrektorowi operacyjnemu (COO) banku. Pierwsza
linia obrony jest odpowiedzialna za dziatania generujace
ryzyko, a takze za opracowywanie i wdrazanie mechanizmow
kontrolnych w celu ograniczenia takiego ryzyka.
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Druga linia obrony banku sktada si¢ z funkcji zgodnosci, ktéra
bezposrednio podlega dyrektorowi administracyjnemu (CAO)
banku, a takze funkcji ryzyka banku, ktére podlegaja
dyrektorowi ds. ryzyka banku (CRO). Druga linia obrony
zapewnia niezalezng oceng, nadzdr i kwestionowanie ryzyka
podejmowanego przez pierwsza lini¢ obrony, a takze
kierowanie i udziat w komitetach ds. ryzyka.

Trzecig liniag obrony banku jest audyt wewnetrzny, ktory
bezposrednio podlega zarzadowi banku. Dzial kontroli
wewnetrznej  zatrudnia  profesjonalistow  posiadajacych
szeroka znajomos$¢ kontroli i sektora, z uwzglednieniem
kompetencji z zakresu zarzadzania ryzykiem. Dziat kontroli
wewnetrznej odpowiada za niezalezna oceng¢ i walidacje
skuteczno$ci kluczowych mechanizméw kontrolnych, z
uwzglednieniem mechanizméw w ramach zarzadzania
ryzykiem, a takze za  zapewnienie terminowej
sprawozdawczo$ci dla Zarzadu, kierownictwa wyzszego
szczebla i organow nadzoru banku.

Wyzej opisana struktura trzech linii obrony promuje
odpowiedzialno$¢ jednostek podejmujacych ryzyko w
pierwszej linii, zapewnia ramy umozliwiajace efektywne
kwestionowanie tego rodzaju ryzyka przez drugg linie, a takze
autoryzuje niezalezny przeglad przez trzecia linig.

Procesy. Bank utrzymuje rézne procesy, ktore stanowig
krytyczne elementy ram zarzgdzania ryzykiem banku, z
uwzglednieniem i) identyfikacji i oceny ryzyka, ii) ustalenia
apetytu na ryzyko, limitéw, progébw 1 ostrzezen, iii)
sprawozdawczo$ci 1 monitorowania mechanizmoéw kontroli
oraz iv) raportowania ryzyka.

Bank posiada kompleksowy proces gromadzenia danych,
obejmujacy ogdlnobankowe polityki i procedury wymagajace
zglaszania przez wszystkich pracownikow zdarzen rodzacych
ryzyko oraz przekazywania informacji na ich temat na wyzsze
szczeble struktury zarzadzania. Bank stosuje kompleksowe,
dynamiczne i przysziosciowe podejscie do identyfikacji i
oceny wszystkich rodzajow ryzyka, aby odzwierciedli¢
zmieniajacy si¢ profil ryzyka i zmieniajace si¢ otoczenie
banku oraz dostosowac si¢ do takiego profilu i otoczenia,
wykorzysta¢ przedmiotowe kompetencje oraz umozliwié
ustalenie priorytetow dla najbardziej krytycznych zadan
banku. Bank przeprowadza okresowe oceny ryzyka w celu
zapewnienia, ze jego istotne ryzyka finansowe i niefinansowe
sa ograniczane poprzez mechanizmy kontrolne do
akceptowalnego poziomu tolerancji zgodnie z apetytem na
ryzyko banku. Ocena ryzyka banku obejmuje migdzy innymi
wykorzystanie testow warunkow skrajnych, a takze oceng
proceséw kontroli wewngetrznej zaprojektowanych w celu
ograniczenia takiego ryzyka. Podejscie banku oparte jest na
procesie identyfikacji Grupy GS uzupeliony procesem na
poziomie jednostki, w ktorym wszystkie istotne ryzyka sa
regularnie okreslane z nalozeniem istotnosci w stosunku do
wielkos$ci banku, zakresu dziatalnosci i powiazanych ryzyk.
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Na podstawie wynikow ocen ryzyka z 2025 r. za istotne dla
banku uznaje si¢ nastepujace kategorie ryzyka:

* Ryzyko utraty ptynnosci i finansowania

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko operacyjne

* Ryzyko zgodnosci z przepisami

* Ryzyko strategiczne i ryzyko otoczenia biznesowego
Wigcej informacji na temat poszczegolnych kategorii ryzyka
mozna znalez¢ w kolejnych rozdziatach. Aby skutecznie
oceni¢ i monitorowac ryzyko banku, bank codziennie oznacza
przewazajaca wigkszo$¢ swoich pozycji zgodnie z aktualnymi
poziomami rynkowymi.

Testy warunkow skrajnych stanowig wazng czg$¢ procesu
zarzadzania ryzykiem w banku. Pozwalaja one ustali¢
wielko§¢ zaangazowania w ryzyko zdarzen skrajnych,
oznaczy¢ potencjalne koncentracje strat, przeprowadzi¢
analiz¢ ryzyka/korzysci, a takze oceni¢ i zlagodzi¢ pozycje
ryzyka banku. Testy warunkéw skrajnych przeprowadzane sa
regularnic 1 zostaly opracowane tak, aby zapewnié
kompleksowa analiz¢ podatnosci i idiosynkratycznego ryzyka
banku, taczace w ramach jednego potaczonego scenariusza
ryzyko finansowe i niefinansowe, w tym migdzy innymi
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
finansowania, ryzyko operacyjne i zgodnos$ci z przepisami,
ryzyko zmian klimatycznych, ryzyko strategiczne, systemowe

i nieprzewidziane w scenariuszach warunkow skrajnych
banku.

W przewidywaniu wydarzen lub warunkéw rynkowych
wykonywane sa takze dorazne testy warunkow skrajnych.
Testy warunkow skrajnych stosowane sg rowniez, by oceni¢
adekwatno$¢ kapitalowa w ramach szerszego procesu
planowania kapitatu i procesu testow warunkoéw skrajnych.
Wiecej informacji przedstawiono w punkcie ,,Adekwatnos¢
kapitatowa”.

Bank  okreslit kompleksowe ramy limitu ryzyka
odzwierciedlajace jego profil ryzyka oraz apetyt na ryzyko,
ktore obecnie stanowia element procesu decyzyjnego banku
dotyczacego ryzyka. Limity ustalono, by zapewni¢ utrzymanie
przez bank odpowiedniej pozycji kapitatowej i ptynno§ciowej,
a takze ogolne podejmowanie ryzyka na biezaco. Wigcej
informacji na temat systemu limitow na poziomie podmiotu
oraz poszczegolnych kategorii ryzyka, a takze procesu
decyzyjnego zwigzanego z ryzykiem przedstawiono ponize;j.

Stosowane przez bank procesy monitorowania, testowania i
raportowania ryzyka zaprojektowano tak, by uwzgledniaty
informacje na temat istniejacych i nowo powstajacych
rodzajow ryzyka i tym samym umozliwialy komitetom ryzyka
i kierownictwu wyzszego szczebla banku wykonywanie
swoich obowiazkéw przy odpowiednim dostgpie do
informacji na temat stanu ryzyka. Skierowane do
kierownictwa szczegdlowe raporty kwartalne dotyczace
ryzyka uzupehlniaja czestsze sprawozdania dobowe,
tygodniowe lub miesi¢czne, a takze dorazne sprawozdania na
temat istotnych rodzajow ryzyka banku. Ponadto terminowg
eskalacje probleméw umozliwiajg stosowane przez bank
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wskazniki wczesnego ostrzegania oraz procesy naruszenia
limitow 1 progéw.

Bank ocenia zmiany w swoim profilu ryzyka oraz obszarach
swojej dziatalnosci, z uwzglednieniem zmian obszaréw i
systemow  prawnych, w  ktorych dziata, poprzez
monitorowanie czynnikow ryzyka w catym banku.

Pracownicy. Dzigki doswiadczeniu profesjonalistow i ich
wiedzy na temat niuansow i ograniczen kazdej z miar ryzyka,
bank jest w stanie oceni¢ i utrzyma¢ swoje zaangazowanie w
odpowiednim zakresie.

Struktura
Bank posiada dwuwarstwowa strukturg
obejmujaca Rade Nadzorcza i Zarzad.

zarzadzania,

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza nadzoruje i doradza Zarzadowi
wykonuje konkretne zadania okreslone w statucie banku. W
ramach Rady Nadzorczej funkcjonujg: Komitet Audytu Rady
Nadzorczej, Komitet Ryzyka, Komitet ds. Wynagrodzen i
Komitet ds. Nominacji, ktére, wypetniajac swoje zadania i
obowiazki, majg udziela¢ porad i wsparcia Radzie Nadzorczej.

oraz

Najwazniejsze komitety Rady Nadzorczej opisano ponizej.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej. Komitet Audytu Rady
Nadzorczej odpowiada za udzielanie porad Radzie Nadzorczej
oraz wspieranie jej poprzez nadzorowanie i) integralnosci
sprawozdan finansowych 1 proceséw sprawozdawczosci
finansowej banku, ii) procesOw stosowanych przez
kierownictwo w celu zapewnienia stosownosci i skutecznosci
systemow i mechanizméw kontroli, iii) procesu zwigzanego z
nominowaniem, ponownym nominowaniem lub
zastgpowaniem bieglego rewidenta banku oraz iv)
bezpieczenstwa niezaleznosci i integralnosci jednostek banku
ds. zapewnienia zgodnoSci z przepisami 1 Kkontroli
wewnetrzne;j.

Komitet Ryzyka Rady Nadzorczej. Komitet Ryzyka
Rady Nadzorczej odpowiada za udzielanie porad Radzie
Nadzorczej na temat aktualnego 1 przysztego apetytu banku na
ryzyko, a takze wspieranie Rady Nadzorczej w procesie
nadzorowania wdrozenia apetytu na ryzyko i strategii ryzyka
przez Zarzad banku.
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Zarzad

Zarzad ponosi ostateczng odpowiedzialno$¢ za wszystkie
dziatania realizowane w banku, w tym za nadzor nad ryzykiem
zarowno bezposrednio, jak i poprzez delegowanie uprawnien
roznym komitetom. Szereg komitetow w ramach banku
posiadajacych szczegdlne uprawnienia w zakresie zarzadzania
ryzykiem, obejmujace wazne aspekty dziatalnosci banku,
odpowiada takze za nadzorowanie i podejmowanie decyzji.
Najwazniejsze komitety nadzorujace dziatalno$¢ banku
opisano ponizej.

Komitet Ryzyka GSBE (GSBE Risk Committee).
Komitet Ryzyka GSBE odpowiada za biezace monitorowanie
i kontrolowanie wszystkich rodzajow ryzyka finansowego i
niefinansowego zwigzanego z dziatalnoscig banku. Obejmuje
to przeglad najwazniejszych wskaznikoéw finansowych i
wskaznikow ryzyka, z uwzglednieniem miedzy innymi
wyniku finansowego, kapitalu (w tym procesu wewngetrznej
oceny adekwatnosci kapitatowej), finansowania, ptynnosci (w
tym procesu wewngtrznej oceny adekwatnosci ptynnosci),
ryzyka  kredytowego, ryzyka  rynkowego, ryzyka
operacyjnego, ryzyka modelu, weryfikacji cen i testow
warunkow skrajnych. W ramach swoich kompetencji Komitet
Ryzyka GSBE zatwierdza limity ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci, a takze progi ryzyka
operacyjnego, ryzyka zmian klimatycznych i ryzyka modelu
albo formuluje zalecenia dotyczace tych limitow i progow
ryzyka, ktore wymagaja zatwierdzenia przez Zarzad.
Cztonkami komitetu sa przedstawiciele kadry kierowniczej
wyzszego szczebla z dziatow generujacych przychody oraz
niezaleznych jednostek nadzoru i kontroli ryzyka. Komitet
Ryzyka GSBE podlega Zarzagdowi banku.

+ Komitet ds. zgodnosci i ryzyka operacyjnego
GSBE. Komitet ds. Zgodno$ci i Ryzyka Operacyjnego
GSBE sprawuje nadzér nad ryzykiem zgodno$ci i ryzykiem
operacyjnym banku, m.in. poprzez regularny przeglad
sprawozdan dotyczacych profilu ryzyka zgodnosci i ryzyka
operacyjnego banku. Komitet analizuje kluczowe wskazniki
zwigzane z ryzykiem zgodnosci i ryzykiem operacyjnym
oraz, zgodnie z przekazanymi mu uprawnieniami,
zatwierdza co najmniej raz w roku limity/progi ryzyka
operacyjnego zwigzane ze wskaznikami RAS. Komitet
regularnie analizuje istotne zdarzenia operacyjne i zwigzane
z ryzykiem zgodnosci, ocen¢ ryzyka niefinansowego oraz
odpowiednie polityki. Zatwierdza wybrane procedury
zarzadzania ryzykiem, otrzymuje raporty od rdznych
organdow nadzorczych oraz w razie potrzeby przekazuje
krytyczne kwestie do Komitetu ds. Ryzyka GSBE lub
Zarzadu. Komitet ds. zgodno$ci i ryzyka operacyjnego
GSBE podlega Komitetowi Ryzyka GSBE.

Komitet ds. Aktywéw i Pasywow GSBE. Komitet ds.
Aktywow i Pasywow GSBE weryfikuje strategiczny kierunek
zasobow finansowych banku, z uwzglednieniem kapitatu,
ptynnosci, zrodet finansowania i bilansu. Komitet odpowiada
za nadzor nad procesem zarzadzania aktywami i pasywami, z
uwzglednieniem ryzyka stop procentowych i ryzyka
walutowego, cen transferowych, alokacji kapitatu i inicjatyw
kapitatowych, a takze ratingu kredytowego. Komitet wydaje
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takze rekomendacje dotyczace korekt w procesie zarzadzania
aktywami i pasywami oraz alokacji zasobow finansowych w
swietle biezacych zdarzen, ryzyka, poziomu zaangazowania
oraz wymogow regulacyjnych, a takze zatwierdza powigzane
z tym wytyczne. Cztonkami komitetu sg przedstawiciele kadry
kierownicze] wyzszego szczebla z pierwszej 1 drugiej linii
obrony. Komitet ds. Aktywow i Pasywow GSBE podlega
Zarzadowi banku, ktory jest odpowiedzialny za okre$lanie i
zatwierdzanie  strategicznego  kierunku  wykorzystania
zasobow finansowych banku.

Zarzadzanie ryzykiem na poziomie regionalnym, w
Grupie GS i w GS Bank USA

Poniewaz bank jest posrednim podmiotem zaleznym w catosci
nalezacym do Grupy GS oraz jej zintegrowana czescia,
wprowadzone w banku kompleksowe regionalne i globalne
ramy zarzadzania ryzykiem stanowia integralng czes$¢ jego
strategii 1 procesoOw zarzadzania ryzykiem. Integracja z
ogolnogrupowymi ramami zarzadzania ryzykiem pozwala
bankowi stosowaé¢ metody i systemy Grupy GS, a takze w
spojny sposob wdraza¢ ogdlnogrupowe struktury i zasady przy
jednoczesnym poszanowaniu wiasnych wymogow i struktury
zarzadzania banku. Grupa GS ustanowita szereg komitetow
odpowiedzialnych za konkretne obszary ryzyka, z ktorych
wiele obejmuje reprezentacje¢ kierownictwa Wwyzszego
szczebla banku.

Gloéwne komitety ds. ryzyka i nadzoru Grupy GS obejmuja
Komitet Zarzadzajacy, Komitet ds. Ryzyka Dziatalnosci
Grupy oraz Ogolnogrupowy Komitet ds. Aktywow i
Pasywow.

Do gléwnych komitetow regionalnych naleza: Europejski
Komitet Zarzadzajacy, Komitet ds. Zgodnosci i Ryzyka
Operacyjnego regionu EMEA oraz Komitet ds. Postgpowania
regionu EMEA.

Poniewaz bank jest bezposrednim podmiotem zaleznym w
catosci nalezacym do GS Bank USA, procesy zarzadzania
ryzykiem banku sg rowniez objete nadzorem sprawowanym
przez odpowiednie organy zarzadzajace GS Bank USA, w tym
Komitet Zarzadzajacy Banku oraz Komitet ds. Ryzyka i
Zarzadzania Aktywami i Pasywami Banku, w sktad ktorych
wchodza przedstawiciele kierownictwa wyzszego szczebla
banku.
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Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Informacje ogoéine

Ryzyko ptynnoséci to ryzyko, ze bank nie begdzie w stanie
samodzielnie sfinansowac¢ lub zaspokoi¢ swoich potrzeb w
zakresie ptynno$ci w przypadku wystapienia specyficznych dla
banku, szerszego sektora lub rynku warunkéw skrajnych. Bank
posiada kompleksowy i konserwatywny zestaw wytycznych
dotyczacych ptynnosci i finansowania. Gtownym celem banku
jest  zapewnienie sobie mozliwosci  finansowania za
posrednictwem Grupy GS lub zewngtrznych zrodet finansowania
oraz umozliwienie swoim podstawowym obszarom dzialalnosci
mozliwosci kontynuowania obstugi klientéw 1 generowania
przychodow, nawet w niekorzystnych okoliczno$ciach.

Korporacyjna funkcja skarbowa, ktora podlega dyrektorowi
finansowemu banku, jest odpowiedzialna za plynno$¢ banku i
zwiazane z nia ryzyka, w tym za opracowywanie i wdrazanie
strategii oraz polityk banku w zakresie plynnos$ci i finansowania.
Korporacyjna funkcja skarbowa banku jest zintegrowana z
korporacyjna funkcja skarbowa Grupy GS.

Dziat Ryzyka Plynnosci, stanowigcy czgs¢ drugiej linii obrony
banku i podlegajacy dyrektorowi ds. ryzyka, ponosi gldwng
odpowiedzialno§¢ za niezalezna oceng, monitorowanie i
zarzadzanie ryzykiem ptynnosci banku poprzez przeprowadzanie
przegladow 1 weryfikacji we wszystkich obszarach dziatalnos$ci
banku. Stosowane przez bank zasady procesu zarzadzania
ryzykiem ptynno$ci sa zgodne z zasadami Grupy GS. Funkcja ds.
zarzadzania ryzykiem ptynnoéci banku jest zintegrowana z
funkcjag ds. zarzadzania ryzykiem ptynnosci Grupy GS, ktora
podlega dyrektorowi ds. ryzyka Grupy GS.

Zasady zarzadzania ryzykiem plynnosci

Bank zarzadza ryzykiem plynnosci w oparciu o trzy zasady: (i)
utrzymanie wystarczajacej nadwyzki ptynnosci w formie GCLA
na pokrycie kosztow w okresach kryzysowych, (ii) utrzymanie
odpowiedniego poziomu zarzgdzania aktywami i pasywami oraz
(iii) utrzymanie stabilnego awaryjnego planu finansowania.

GCLA. GCLA (globalne plynne aktywa podstawowe) to
utrzymywana przez bank pula plynno$ci na pokrycie szerokiego
zakresu potencjalnych wyplywow $rodkow pienigznych oraz
potrzeb zwiagzanych z zabezpieczeniami kredytowymi w
krytycznych warunkach. Podstawowa zasada ptynno$ci zaktada
wstepne finansowanie szacunkowego, potencjalnego
zapotrzebowania banku na $rodki pienig¢zne i zabezpieczenia
kredytowe w czasie kryzysu ptynnosci w formie nieobcigzonych
papierow wartosciowych i $§rodkdéw pienigznych o wysokim
poziomie plynnos$ci. Bank uwaza, ze papiery wartoSciowe
przechowywane w ramach GCLA mozna by tatwo zamieni¢ na
gotowke w ciagu kilku dni poprzez likwidacje, zawarcie umow
finansowania zabezpieczonego lub w wyniku zapadalno$ci umow
zabezpieczonych, a takze ze takie $rodki pieni¢zne pozwola mu
wypehié¢ bezposrednie zobowiazania bez koniecznosci sprzedazy
innych aktywoéw lub uzaleznienia si¢ od dodatkowego
finansowania pochodzacego z rynkéw podatnych na ryzyko
kredytowe.

Aby zapewni¢ wystarczajaca ptynno$¢ operacyjng umozliwiajaca
terminowe rozliczenia na wszystkich istotnych rynkach, nawet w
trudnych warunkach finansowania, GCLA banku podzielone sa
narézne rodzaje aktywow, emitentéw i agentow rozliczeniowych.

Zarzadzanie aktywami i pasywami. Wytyczne banku

15

dotyczace zarzadzania ryzykiem plynnosci zaprojektowano w
sposob  zapewniajacy  bankowi  wystarczajaca  kwote
finansowania, nawet gdy rynki finansowe narazone s3 na
utrzymujaca si¢ sytuacje kryzysowa. Bank doktada wszelkich
stara, by utrzyma¢ zdywersyfikowany zewnetrzny profil
finansowania z odpowiednim okresem sptlaty, przy uwzglednieniu
charakterystycznych cech i profilu ptynnosci swoich aktywow
banku oraz modelowanego okresu zapadalnosci depozytow bez
okreslonego terminu zapadalnosci.

Podejscie banku do zarzadzania aktywami i pasywami obejmuje:

» Konserwatywne zarzadzanie ogo6lng charakterystyka portfela
finansowania  banku, z naciskiem na utrzymanie
dlugoterminowych, zdywersyfikowanych zrodet finansowania
przekraczajacych obecne wymogi banku;

* Aktywne zarzadzanie i monitorowanie bazy aktywow banku,
ze szczegblnym  uwzglednieniem  plynnosci, okresu
utrzymywania i zdolnosci do finansowania aktywoéw na
zasadzie zabezpieczenia. Bank ocenia swoje wymogi w
zakresie finansowania i zdolno$¢ do uplynnienia aktywow w
warunkach skrajnych przy jednoczesnym odpowiednim
zarzadzaniu ryzykiem. Umozliwia to bankowi okreslenie
najbardziej odpowiednich produktow finansowych i okreséw
finansowania; oraz

» Pozyskiwanie depozytow 1 innych zabezpieczonych i
niezabezpieczonych zrodet finansowania o dlugim umownym
lub modelowanym okresie finansowania w stosunku do profilu
ptynno$ci aktywoéw banku. Zmniejsza to ryzyko, ze
zobowigzania banku stang si¢ wymagalne przed uzyskaniem
przez bank zdolno$ci do generowania ptynnosci ze sprzedazy
aktywow.

Celem banku jest zagwarantowanie utrzymania wystarczajacej
ptynnosci, by finansowaé swoje aktywa i wypeli¢ swoje
zobowigzania umowne i warunkowe w normalnych terminach, a
takze w sytuacjach kryzysowych. Plan finansowania banku jest
weryfikowany przez Komitet ds. Aktywoéw i Pasywow GSBE
oraz Zarzad GSBE. W przypadku kryzysu ptynnosci bank w
pierwszej kolejnosci zlikwidowalby i spienigzyt swoje aktywa
GCLA przed sprzedaza innych aktywow. Bank przyjmuje jednak,
ze w przypadku powaznego lub utrzymujacego si¢ kryzysu
ptynnosci uporzadkowana sprzedaz aktywow moze okazad si¢
rozsadnym lub koniecznym rozwiazaniem.

Awaryjny plan finansowania. Grupa GS dysponuje
awaryjnym planem finansowania, zawartym w odrebnym aneksie
dla spotki GSBE, ktoérego celem jest okreslenie ram analizy i
reagowania kryzys plynnosci lub okres skrajnych warunkéw
rynkowych. Awaryjny plan finansowania zawiera wykaz
potencjalnych czynnikow ryzyka, kluczowe raporty i wskazniki,
ktore sa na biezaco weryfikowane, by pomoc w ocenie powagi
kryzysu ptynnosci i/lub zaktocen rynkowych, a takze zarzadzaniu
operacjami banku w trakcie ich trwania. Awaryjny plan
finansowania okresla réwniez potencjalne reakcje banku w
przypadku gdy z przeprowadzanych ocen wynika, ze bank
doswiadcza kryzysu plynnosci, ktore obejmuja finansowanie
wstepne, dla ktorego szacunki banku oparte sg na jego
na $rodki
zabezpieczenia kredytowe, a takze wykorzystanie wtornych
zrodet plynnosci. Ponadto w planie opisano i przydzielono
odpowiednim osobom do realizacji czynniki fagodzace i dzialania
dotyczace konkretnych rodzajow mozliwego ryzyka.

potencjalnym  zapotrzebowaniu pienigzne i
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Awaryjny plan finansowania okre§la kluczowe grupy osob i
zakres ich obowigzkow, ktory obejmuje promowanie skutecznej
koordynacji, kontroli i dystrybucji informacji, wdrozenie
czynnosci zwigzanych z utrzymaniem ptynnosci oraz zarzadzanie
komunikacja wewngtrzng i zewngtrzng, a wszystkie z tych
czynno$ci maja krytyczne znaczenie dla zarzadzania podczas
sytuacji kryzysowej lub w okresie napi¢¢ rynkowych.

Testy warunkow skrajnych

Aby okresli¢ odpowiednig wielkos¢ GCLA banku, bank modeluje
wyplywy ptynnosci w roznych scenariuszach i horyzontach
czasowych. Jeden z gléwnych wewnetrznych modeli ryzyka
utraty plynnosci banku, zwany modelowanym spadkiem
ptynnosci, okresla iloSciowo ryzyko ptynnosci banku w ramach
30-dniowego scenariusza warunkow skrajnych. Bank uwzglednia
rowniez inne czynniki, w tym migdzy innymi oceng
potencjalnego zapotrzebowania na ptynnos¢ s$roddzienng po
dodatkowy model wewnetrzny model ryzyka ptynnosci, zwany
modelem plynnosci dobowej, wyniki swoich dtugoterminowych
modeli testow warunkow skrajnych, inne obowiazujace wymogi
regulacyjne i oceng jako$ciowa kondycji banku, a takze rynkéw
finansowych. Wyniki modelowanego spadku ptynnosci,
dhugoterminowych modeli testow warunkéw skrajnych i modelu
ptynnosci dobowej sa regularnie przekazywane Zarzadowi i
kierownictwu wyzszego szczebla banku.

Modelowany spadek plynnosci. Modelowany spadek
plynnosci oparty jest na réoznych scenariuszach, ktore obejmuja
polaczenie warunkéw skrajnych wystepujacych na calym rynku
oraz warunkoéw skrajnych specyficznych dla Grupy GS.
Scenariusze te charakteryzuja nastgpujace elementy jakosciowe:

» Powaznie zaklocone otoczenie rynkowe, w tym niskie zaufanie
ze strony konsumentdw i przedsigbiorstw, niestabilnosé
finansowa 1 polityczna, niekorzystne zmiany wartos$ci
rynkowych, w tym potencjalne spadki na rynkach akcji oraz
poszerzenie spreadow kredytowych, a takze

» Kryzys specyficzny dla Grupy GS, ktoérego przyczyna moga
by¢ powazne straty, szkody dotyczace reputacji banku (w tym
w wyniku rozpowszechniania negatywnych informacji za
posrednictwem mediéw spotecznosciowych), spory sadowe
i/lub obnizenie ratingow.

Ponizej przedstawiono kluczowe elementy modelowania

modelowego spadku ptynnosci:
» Zapotrzebowanie na plynnosci
scenariusza;

w ramach 30-dniowego

* Dwustopniowe obnizenie dlugoterminowych priorytetowych
ratingdbw kredytow niezabezpieczonych Group Inc oraz
podmiotdéw zaleznych podlegajacych ocenie ratingowej;

* Zmieniajace si¢ warunki na rynkach finansowych, ktore
ograniczaja dostgp banku do niezabezpieczonych i
zabezpieczonych zrodet finansowania;

* Brak wsparcia strony dodatkowych rzadowych
instrumentéw finansowania. Chociaz bank ma dostgp do
finansowania z banku centralnego, nie zaktada scenariusza, w
ktorym bylby zalezny od dodatkowych zrddet finansowania w
przypadku kryzysu ptynnosci; oraz

z€

* Polaczenie  wyplywow  umownych i  warunkowych
wynikajacych zarowno z ustalen bilansowych, jak i
pozabilansowych banku. Wyplywy umowne obejmuja miedzy
innymi zblizajace si¢ terminy zapadalnoSci depozytow
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terminowych, zabezpieczonego finansowania i
niezabezpieczonego zadluzenia. Wyplywy  warunkowe
obejmuja miedzy innymi wzrost wymagah dotyczacych
zmiennego  depozytu  zabezpieczajacego z  powodu
niekorzystnych zmian warto$ci gietdowych i pozagietdowych
instrumentow pochodnych banku, wyplaty z
niezrealizowanych zobowigzan i wyplaty depozytow, ktore nie
majg ustalonego umownie terminu zapadalno$ci.

Model ptynnosci dobowej. Model ptynnosci dobowej banku
mierzy potrzeby ptynnosci dobowej banku w scenariuszu, w
ktorym dostep do zrédet plynnosci dobowej moze zostaé
ograniczony. Model ptynnosci dobowej uwzglednia rdzne
czynniki, w tym historyczng aktywno$¢ rozliczeniows.

Testy dilugoterminowych warunkow skrajnych. Bank
stosuje testy dtugoterminowych warunkow skrajnych, by dokona¢
prognozy swojej pozycji plynnosci w przedtuzajacych sig
warunkach skrajnych, w ktorych bank doswiadcza powaznego
spadku ptynnosci i odzyskuje swoja pozycj¢ w niezmiennie
wymagajacym otoczeniu. Bank koncentruje si¢ na zarzadzaniu
aktywami 1 pasywami w sposOb konserwatywny, aby
przygotowacé si¢ na dtugotrwaly okres potencjalnych warunkéw
skrajnych, starajgc si¢ przy tym utrzymaé zdywersyfikowany
zewngtrzny profil finansowania z odpowiednim okresem spflaty,
przy uwzglednieniu charakterystycznych cech i profilu ptynnosci
swoich aktywow banku.

Modele plynnosci na potrzeby restrukturyzacji. W
zwigzku z podejmowanymi przez Grupg¢ GS dzialaniami
zwigzanymi z planowaniem dziatan restrukturyzacyjnych, Grupa
opracowata wytyczne dotyczace pozycjonowania i adekwatnosci
ptynnoéci na potrzeby restrukturyzacji, ktére umozliwiaja
zapotrzebowania jej glownych podmiotéw
zaleznych, w tym banku, na ptynno$¢ w sytuacji kryzysowe;j.
Grupa GS  opracowata takze wytyczne  dotyczace
zapotrzebowania na ptynnos$¢ na potrzeby restrukturyzacji, ktore
mierzg zapotrzebowanie jej podstawowych podmiotéw
zaleznych, w tym banku, na ptynno$¢, by ustabilizowaé sytuacje
i przeprowadzi¢ likwidacje po ztozeniu przez Group Inc. wniosku
o ogloszenie upadlosci zgodnie z preferowana strategia
restrukturyzacyjng Grupy GS.

oszacowanie

Ponadto Grupa GS wprowadzita zasady ramowe dotyczace
zdarzen powodujacych konieczno$¢ reakcji i wydania ostrzezen,
dzigki ktérym zarzad Grupy GS otrzymuje informacje niezbedne
do podjecia przemyslanej decyzji na temat koniecznosci i terminu
wszczgcia postgpowania upadtosciowego wobec Group Inc. Bank
ustalit takze wystepujace w przypadku utraty ptynnosci zdarzenia
prowadzace do wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego.

Dodatkowo bank ma mozliwo$¢ stosowania modeli ptynnosci na
potrzeby restrukturyzacji zgodnie z wytycznymi opublikowanymi
przez lokalne organy restrukturyzacyjne (np. Jednolita Radg ds.
Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji — SRB).

Limity

W celu kontrolowania rozmiaru ekspozycji na ryzyko ptynnosci
bank stosuje limity dla ryzyka ptynnoéci na réznych poziomach i
w odniesieniu do réznych rodzajow ryzyka plynnosci. Limit
mierzone s3 wzgledem akceptowalnych poziomow ryzyka, biorgc
pod uwagg tolerancj¢ banku na ryzyko ptynnosci. Celem limitow
jest wsparcie kierownictwa wyzszego szczebla w procesie
monitorowania i kontrolowania ogdlnego profilu ptynnosci
banku.
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Apetyt banku na ryzyko i limity ryzyka sg zatwierdzane przez
Zarzad banku i Komitet Ryzyka GSBE. Limity wynikajace z
apetytu banku na ryzyko sg weryfikowane co najmniej raz w
roku i zmieniane, z uwzglednieniem wymaganego
zatwierdzenia, na stale i tymczasowo, w zaleznosci od
sytuacji, by odzwierciedli¢ zmieniajgce si¢ warunki rynkowe
lub warunki dziatalnosci.

Limity monitoruje korporacyjny dziat skarbu i dziat ds.
zarzadzania ryzykiem ptynnosci. Dzial ds. zarzadzania
ryzykiem plynnosci odpowiada za terminowsa identyfikacje
przypadkow przekroczenia limitow i przekazywanie takich
informacji Zarzadowi i/lub Komitetowi Ryzyka GSBE.

Wskazniki GCLA

W oparciu o wyniki wyzej opisanych wewnetrznych modeli
ryzyka plynnosci banku, a takze uwzgledniajac inne czynniki,
w tym mig¢dzy innymi ocen¢ jako$ciowa kondycji banku oraz
rynkow finansowych, bank uwaza, ze jego sytuacja w zakresie
ptynnosci w grudniu 2025 roku i grudniu 2024 roku byta
odpowiednia. Bank $cisle ogranicza swoje GCLA do wasko
okreslonej listy papieréw wartosciowych 1 $rodkow
pienigznych, poniewaz charakteryzuja si¢ one wysoka
ptynnoscia, nawet w trudnym otoczeniu finansowym. Bank nie
uwzglednia w swoich GCLA innych potencjalnych zrodet
nadwyzkowej ptynnosci, takich jak mniej plynne,
nieobcigzone papiery wartosciowe lub nieodwotalne
instrumenty kredytowe.

Informacje na temat GCLA przedstawione sa w tabeli ponizej.

Srednia za rok zakorczony w grudniu

w min EUR 2025 2024
Depozyty gotdwkowe w banku €12 421 €14 360
centralnym

Obligacje rzadowe krajéw UE 2315 4925
Obligacje rzadowe krajéw spoza UE 5819 1813
Ogotem €20 555 €21 098

GCLA utrzymywane przez bank jest przeznaczone wylacznie
na wilasny uzytek banku w celu spelnienia wymogow
ptynnosciowych. Poza utrzymywanymi w banku GLCA,
Grupa GS posiada czg$¢ globalnych GCLA bezposrednio w
Group Inc. lub Funding IHC, ktéore w niektorych
okolicznos$ciach mogg zosta¢ dodatkowo przekazane do banku
lub innych gléwnych podmiotow zaleznych.

Ramy regulacyjne dotyczace ptynnosci

Ramy Komitetu Bazylejskiego dotyczace zarzadzania
ryzykiem ptynnosci, standardow i monitorowania wymagaja
od organizacji bankowych mierzenia swojej ptynnosci w
oparciu o dwa konkretne testy ptynnos$ci: wskaznik pokrycia
ptynnosci (LCR) oraz wskaznik stabilnego finansowania netto
(NSFR).

Bank podlega wymogowi minimalnego wskaznika LCR na
poziomie 100% zgodnie z zasada LCR zatwierdzona przez
Komisje Europejska, ktora jest zasadniczo zgodna z ramami
Komitetu Bazylejskiego. Sredni miesieczny wskaznik LCR
banku za okres ostatnich dwunastu miesigcy zakonczony w
2025 roku przekroczyl minimalny wymog.

Celem wskaznika NSFR jest promowanie
$rednioterminowego i dlugoterminowego  stabilnego
finansowania aktywow i dziatalno$ci pozabilansowej w
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rocznym horyzoncie czasowym. Wytyczne Komitetu
Bazylejskiego dotyczace wskaznika NSFR wymagaja od
organizacji bankowych utrzymania go na poziomie 100%.
Bank podlega obowigzujacym wymogom dotyczacym
wskaznika NSFR w UE. Wedlug stanu na grudzien 2025 roku
wskaznik NSFR banku przekraczal minimalny wymog
regulacyjny.

Zmiany tych zasad przyjete przez organy regulacyjne moga w
przysztos$ci mie¢ wplyw na wymagania i praktyki dotyczace
ptynnosci i finansowania banku.

Ratingi kredytowe

Ratingi kredytowe s istotne w przypadku gdy bank konkuruje
na niektérych rynkach, takich jak rynek pozagieldowych
instrumentéw pochodnych (OTC), oraz gdy dazy do
zawierania transakcji dlugoterminowych.

W ponizszej tabeli przedstawiono niezabezpieczone ratingi
kredytowe i prognozy dla banku, GS Bank USA i Group Inc.
Wedtug stanu na grudzien 2025

Fitch Moody's S&P
GSBE
Zadtuzenie krotkoterminowe F1 P-1 A1
Zadtuzenie dlugoterminowe A+ A1 A+
Krétkoterminowe lokaty ND. P-1 ND.
bankowe
Dtugoterminowe depozyty ND. A1 ND.
bankowe
Prognozy ratingowe Stabilne Stabilne Stabilne
GS Bank USA
Zadtuzenie krotkoterminowe F1 P-1 A1
Zadtuzenie dlugoterminowe A+ A1 A+
Krotkoterminowe lokaty F1+ P-1 ND.
bankowe
Diugoterminowe depozyty AA- A1 ND.
bankowe
Prognozy ratingowe Stabilne Stabilne Stabilne
Group Inc.
Zadtuzenie krotkoterminowe F1 P-1 A-2
Zadtuzenie dtugoterminowe A A2 BBB+
Prognozy ratingowe Stabilne Stabilne Stabilne
Niektore z instrumentdow pochodnych banku byly

przedmiotem transakcji na podstawie uméw dwustronnych z
kontrahentami, ktorzy moga wymaga¢ od banku zlozenia
zabezpieczenia lub rozwigzania transakcji w oparciu o zmiany
ratingéw kredytowych banku i/lub Grupy Inc. Bank ocenia
wpltyw tych umoéw dwustronnych poprzez okreslenie
zabezpieczen lub ptatnosci z tytulu rozwigzania umowy, ktore
miatyby miejsce w przypadku jednoczesnego obnizenia
ratingu przez wszystkie agencje ratingowe zaréwno Group
Inc., jak i banku, a takze kazdego podmiotu z osobna.
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Informacje ogélne

Ryzyko rynkowe to ryzyko niekorzystnego wplywu zmian

warunkoéw rynkowych na zyski banku. Aktywa i zobowigzania

banku, ktore powoduja ryzyko rynkowe, obejmuja przede

wszystkim zapasy w portfelu handlowym i portfelu bankowym, a

takze niektore inne aktywa i zobowigzania finansowe. W celu

monitorowania ryzyka rynkowego bank stosuje rozne miary
ryzyka, z ktorych kazda opisano w odpowiednich punktach
ponizej. Wyrdznia si¢ nastgpujace kategorie ryzyka rynkowego:

* Ryzyko stopy procentowej: wynika ze stopnia narazenia na
zmiany poziomu, nachylenia i1 zakrzywienia krzywych
dochodowos$ci,  wahan  stop  procentowych, tempa
przedterminowych sptat kredytow i spreadow kredytowych;

* Ryzyko cen akcji: wynika ze stopnia narazenia na zmiany cen
i wahan poszczegdlnych akcji, koszykéw akcji 1 indeksow
gieldowych;

* Ryzyko walutowe: wynika ze stopnia narazenia na zmiany
kursow spot, kurséw forward i wahan kurséw wymiany walut;
oraz

* Ryzyko cen surowcow: wynika ze stopnia narazenia na zmiany
cen spot, cen forward i wahan cen surowcow, takich jak ropa i
metale.

Dzial Ryzyka Rynkowego, stanowigcy cze¢s¢ drugiej linii obrony
banku i podlegajacy dyrektorowi ds. ryzyka, ponosi gldwng
odpowiedzialno$¢ za niezalezng oceng, monitorowanie i
zarzadzanie ryzykiem rynkowym banku poprzez
przeprowadzanie przegladow i weryfikacji we wszystkich
obszarach dziatalno$ci banku. Stosowane przez bank zasady
procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sa zgodne z zasadami
Grupy GS. Funkcja ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym banku
jest zintegrowana z funkcja ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym
Grupy GS, ktora podlega dyrektorowi ds. ryzyka Grupy GS.
Menedzerowie jednostek generujacych przychody, korporacyjny
Dziatu Skarbu i jednostki ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym na
biezaco omawiajg informacje i pozycje rynkowe oraz szacunkowe
scenariusze strat. Menedzerowie jednostek generujacych
przychody oraz korporacyjny Dziatu Skarbu sg odpowiedzialni za
zarzadzanie ryzykiem w ramach odgornie ustalonych limitow.
Funkcja banku ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym monitoruje
tego rodzaju ryzyko w odniesieniu do limitow banku.

Proces zarzadzania ryzykiem rynkowym

Proces zarzadzania ryzykiem rynkowym przez bank obejmuje
kluczowe elementy ram zarzadzania ryzykiem opisane w punkcie
,»Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem”, a takze nastgpujace
elementy:

* Monitorowanie zgodno$ci z ustalonymi limitami ryzyka
rynkowego i zgtaszanie ekspozycji banku;

» Dywersyfikacja ryzyka;
» Kontrolowanie warto$ci pozycji; oraz

* Ocena $rodkéw tagodzacych, takich jak zabezpieczenia
ekonomiczne powiazanych papierow wartoSciowych lub
instrumentéw pochodnych.

Wyniki sg poddawane analizie wedlug obszaru dziatalnosci i
Tacznie zardwno na poziomie Grupy GS jak i na poziomie banku.

Miary ryzyka
Bank opracowuje miary ryzyka i monitoruje je w oparciu o
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ustalone limity ryzyka rynkowego. Miary takie odzwierciedlaja
szeroki zakres scenariuszy, a wyniki s3 sumowane na poziomie
produktow, obszaréw dziatalnosci i banku jako catodci.

Do oszacowania wielkoSci potencjalnych strat zaréwno dla
matych, umiarkowanych, jak i bardziej ekstremalnych ruchow
rynkowych w krotkim i dlugim horyzoncie czasowym stosowane
sg roznorodne miary ryzyka. Podstawowymi miarami ryzyka sa
warto$¢ zagrozona (VaR), ktdra jest stosowana w krotszych
okresach krotszych oraz testy warunkoéw skrajnych. Sporzadzany
przez bank raport dotyczacy ryzyka zawiera szczegélowy opis
kluczowych rodzajow, czynnikéw 1 zmian ryzyka 1 jest
przekazywany codziennie kierownictwu wyzszego szczebla
zarowno jednostek generujacych przychody, jak i czlonkéw
Zarzadu banku.

Wartos¢ zagrozona (VaR). Bank oblicza i monitoruje VaR
dla pozycji w portfelu handlowym. Warto§¢ ta stanowi
potencjalng utrate wartosci na skutek niekorzystnych zmian na
rynku w ustalonym horyzoncie czasowym przy okreslonym
poziomie ufnosci. Stosowany jest jednodniowy horyzont czasowy
i 95-procentowy poziom ufno$ci. Model VaR to symulacja
czynnikow ryzyka rynkowego, z uwzglednieniem stop
procentowych, spreadéow kredytowych, cen akcji, kurséw
wymiany walut i cen surowcow w portfelu handlowym. Jako taka,
VaR utatwia porownanie portfeli o r6znej charakterystyce ryzyka.
VaR uwzglednia takze dywersyfikacj¢ tacznego ryzyka w catym
banku. Model VaR stosowany jest konsekwentnie w catej Grupie
GS, takze w banku.

VaR analizowana jest na poziomie banku oraz na r6znych innych

szczegdtowych poziomach, z uwzglednieniem kategorii ryzyka i

obszaru dziatalnos$ci. Nieodtgczne ograniczenia VaR:

* VaR nie szacuje potencjalnych strat w dtuzszych horyzontach
czasowych, w ktorych mozliwe sg ekstremalne ruchy rynkowe;

* VaR nie uwzglednia wzglednej ptynnosci roéznych pozycji
ryzyka oraz

* Wczeséniejsze zmiany czynnikow ryzyka rynkowego moga nie
prowadzi¢ do uzyskania doktadnych prognoz wszystkich
przysztych ruchow rynkowych.

Aby kompleksowo uwzgledni¢ zaangazowanie banku i
odpowiednie rodzaje ryzyka w obliczeniach VaR, bank stosuje
historyczne symulacje petnej wyceny czynnikéw rynkowych na
poziomie pozycji poprzez stworzenie warunkoéw krytycznych dla
odpowiednich czynnikow ryzyka dla danej pozycji. Takie
czynniki ryzyka obejmuja kursy spot, spready kredytowe, spready
finansowania, zmiennos$¢ i korelacje i sg aktualizowane okresowo
na podstawie zmian w sktadzie pozycji, a takze wahan warunkow
rynkowych. Scenariusze stuzgce obliczenia VaR powstaja na
postawie proby historycznych danych obejmujacych okres pigciu
lat. Dane historyczne sg wazone w taki sposob, ze ich wzgledne
znaczenie maleje wraz z uptywem czasu. W ten sposob najnowsze
spostrzezenie majg wigksze znaczenie i odzwierciedlane sg
aktualne wahania aktywow, co wptywa na poprawe doktadnosci
szacunkoéw dotyczacych potencjalnych strat. W efekcie, nawet
jezeli pozycje uwzglednione w VaR nie ulegna zmianie, VaR
zwigkszy si¢ wraz z rosnaca zmienno$cia rynku i odwrotnie.
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Z uwagi na jej zalezno$¢ od danych historycznych, VaR jest
najskuteczniejszg metoda szacowania pozycji ryzyka na
rynkach, na ktorych nie mialy miejsca Zzadne nagle
fundamentalne warunkow rynkowych.

VaR analizowana jest na poziomie banku oraz na réznych
innych szczegdétowych poziomach, z uwzglednieniem
kategorii ryzyka i obszaru dziatalnosci. Efekt dywersyfikacji
w ponizszej tabeli stanowi roznic¢ migdzy catkowita wartoscia
zagrozong a sumg wartosci zagrozonych w odniesieniu do
czterech kategorii ryzyka. Efekt ten wynika z faktu, ze cztery
kategorie ryzyka rynkowego nie sa ze soba idealnie
skorelowane.

W ponizszej tabeli przedstawiono warto$¢ zagrozong (VaR)
banku na koniec okresu.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Kategorie

Stopy procentowe €5 €4
Ceny kapitatu wlasnego 3 2
Kursy walut 3 1
Whplyw dywersyfikacji (6) (3)
Ogotem €5 €4

W ponizszej tabeli przedstawiono $rednig dzienng warto$¢
zagrozong banku, wysoka i niskg warto$¢ zagrozona.

Rok zakonczony

w grudniu
w min EUR 2025 2024
Srednia dzienna warto$¢ zagrozona €4 €5
Wysoka warto$¢ zagrozona €9 €7
Niska warto$¢ zagrozona €3 €3

Testy warunkow skrajnych. Test warunkéw skrajnych to
metoda  okreslania  skutkow  oddzialywania rdznych
hipotetycznych scenariuszy kryzysowych na bank. Bank
stosuje testy warunkow skrajnych w celu zbadania ryzyka dla
okreslonych portfeli, a takze potencjalnego oddziatywania
istotnych rodzajow ryzyka w banku. Aby obliczy¢ potencjalne
straty wynikajace z szerokiego zakresu ruchow rynkowych w
portfelach  banku, stosowane s3 rdézne  metody
przeprowadzania testow warunkow skrajnych, w tym
ogolnogrupowe testy warunkow skrajnych, ktore sg uznawane
za odpowiednie dla pozycji banku, analiza wrazliwosci i
analiza scenariuszy. W obliczeniach uwzgledniana jest takze
ptynnos¢ rynku, stosownie do przypadku. Dla celow
zarzadzania ryzykiem wyniki roéznych testow warunkow
skrajnych analizowane sa w ujeciu tacznym.

W przeciwienstwie do miar VaR, ktore zaktadaja domniemane
prawdopodobiefistwo, poniewaz obliczane sa przy okreslonym
poziomie ufnos$ci, moze nie istnie¢ zadne domniemane
prawdopodobienstwo, ze scenariusze testow warunkow
skrajnych banku beda mialy miejsce. Zamiast tego, testy
warunkéw  skrajnych stosowane s3 do modelowania
umiarkowanych 1 bardziej  ekstremalnych  zmian
podstawowych czynnikéw ryzyka rynkowego. W procesie
szacowania potencjalnych strat z zasady zaklada sig, ze
pozycje nie moga zostaé zmniejszone ani zabezpieczone
(chociaz wczesniejsze doswiadczenia pokazuja, ze pewne
zmniejszenie lub zabezpieczenie ryzyka jest mozliwe).
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Ryzyko stopy procentowej w portfelu bankowym
(IRRBB). Ryzyko stopy procentowej w portfelu bankowym
(IRRBB) wynika z réznic w przychodach i kosztach
odsetkowych w zwigzku ze zmiang stop procentowych na
skutek wlasciwosci resetujacych aktywéw 1 zobowigzan
banku. IRRBB jest przedmiotem testow warunkow skrajnych,
ktorych wyniki monitorowane s3 w odniesieniu do
odpowiednich limitow.

Tabela ponizej przedstawia zmiang¢ wartosci gospodarczej
kapitalu wlasnego (EVE) dla nieoczekiwanych zmian stop
procentowych o +/- 200 punktéw bazowych (pb) (bez
minimalnej stopy procentowej) w calym portfelu bankowym
banku wedtug stanu na grudzien 2025 roku.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
+200 pb. €170 €139
-200bps €(162) € (149)

W powyzszej tabeli ekspozycja jest denominowana gtdéwnie w
euro i wynika glownie z ekspozycji stalej wynikajacej z
zobowigzan banku.

Wrazliwos¢ ekspozycji walutowych
nieprzeznaczonych do obrotu. VaR nie obejmuje
ekspozycji walutowej nieprzeznaczonej do obrotu. Bank na
biezaco monitoruje ekspozycje walutowa nieprzeznaczong do
obrotu i czgsto jg zabezpiecza. W zwiazku z powyzszym nie
wystapita istotna ekspozycja netto w odniesieniu do zadnej
pojedynczej waluty zaréwno w grudniu 2025 r., jak i w
grudniu 2024 r.

Limity

W celu zarzadzania wielkos$cia swoich ekspozycji rynkowych
bank stosuje limity dla ryzyka rynkowego na rdéznych
poziomach. Limity te ustalane s w oparciu o VaR i testy
warunkow skrajnych wilasciwe dla ekspozycji banku i sa
przekazywane Zarzadowi.

Limity monitoruje korporacyjny dziat skarbu i dzial ds.
zarzadzania ryzykiem, stosownie do przypadku. Jednostka ds.
zarzadzania ryzykiem odpowiada za terminowg identyfikacje
przypadkoéw ich przekroczenia (np. na skutek zmian pozycji
lub zmian warunkéw rynkowych, takich jak zwigkszone
wahania lub zmiany korelacji) oraz przekazywanie takich
informacji kierownictwu wyzszego szczebla i/lub Komitetowi
Ryzyka GSBE zgodnie z przyznanymi jej przez zarzad
uprawnieniami do dalszego delegowania. Przypadki takie sa
rozwigzywane poprzez zmniejszenie pozycji utrzymywanych
przez bank i/lub tymczasowe albo state podwyzszenie limitu,
jezeli jest to uzasadnione.
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Informacje ogélne

Ryzyko kredytowe oznacza potencjalng strat¢ wynikajaca z
niewykonania zobowiazania przez kontrahenta (np. kontrahenta
w transakcjach pozagietdowych instrumentami pochodnymi lub
kredytobiorce) lub emitenta papierow wartosciowych lub innych
instrumentow znajdujacych si¢ w posiadaniu banku. W ramach
zarzadzania tego rodzaju ryzykiem bank ponadto rozrdznia
ryzyko kontrahenta, w tym CVA, ryzyko kredytowania, ryzyko
zwiazane z zakladaniem depozytéw oraz ryzyko rozliczeniowe.

Stopien narazenia banku na ryzyko kredytowe wynika przede
wszystkim z transakcji klientow na pozagietdowych / notowanych
instrumentach pochodnych oraz kredytow 1 zobowigzan
kredytowych. Ryzyko kredytowe wynika rowniez ze $rodkow
pieni¢znych umieszczonych w bankach, transakcji finansowania
zakupu papierow wartoSciowych (np. uméw odsprzedazy i umoéw
z przyrzeczeniem odkupu oraz pozyczek na zakup papieréw
wartosciowych i dziatalnosci kredytowej), a takze naleznoSci
klientow i innych nalezno$ci. Ponadto bank moze posiada¢ inne
pozycje, ktore powodujg ryzyko kredytowe (np. obligacje w
portfelu handlowym). Ryzyka te s3 rejestrowane za
posrednictwem ryzyka kredytowego, a nastgpnie monitorowane i
zarzadzane przez jednostke ds. zarzadzania ryzykiem rynkowym
zgodnie z pozostatymi pozycjami.

Dzial Ryzyka Kredytowego, stanowigcy cze¢$¢ drugiej linii
obrony banku i podlegajacy dyrektorowi ds. ryzyka, ponosi
glowng odpowiedzialno$¢ za niezalezng oceng, monitorowanie i
zarzadzanie  ryzykiem = kredytowym = banku  poprzez
przeprowadzanie przegladow 1 weryfikacji we wszystkich
obszarach dziatalnosci banku.

Stosowane przez bank zasady procesu zarzadzania ryzykiem
kredytowym sg zgodne z zasadami Grupy GS. Funkcja ds.
zarzadzania ryzykiem kredytowym banku jest zintegrowana z
funkcjg ds. zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupy GS, ktéra
podlega dyrektorowi ds. ryzyka Grupy GS.

Strategia zarzadzania ryzykiem kredytowym banku w 2025 r.
miala na celu utrzymanie wysokiej jakosci kredytowej,
ztagodzenie ryzyka kredytowego w mozliwym zakresie poprzez
stosowanie zabezpieczen kredytowych Iub innych form
tagodzenia ryzyka, a takze unikanie nadmiernego ryzyka
koncentracji. Wigkszo$¢ kontrahentéw, z ktorymi wigze si¢
ryzyko kredytowe, posiada klas¢ kredytowa na poziomie
inwestycyjnym.
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Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym przez bank obejmuje
krytyczne elementy ram zarzadzania ryzykiem opisane w punkcie
»Przeglad i struktura zarzadzania ryzykiem”, a takze nastgpujace
elementy:

» Ustalenie limitow kredytowych i monitorowanie zgodnosci
ustalonych limitow ryzyka kredytowego;

* Sporzadzanie regularnych (codziennych, tygodniowych,
miesi¢gcznych, kwartalnych) raportow na temat ryzyka
kredytowego banku i koncentracji ryzyka, ktore sg
przekazywane dyrektorowi kredytowemu banku, dyrektorowi
banku ds. ryzyka, Radzie ds. Ryzyka Kredytowego GSBE,
Komitetowi Ryzyka GSBE oraz Zarzadowi banku;

* Ocena i ustalenie wewnetrznych ratingdw kredytowych dla
kontrahentow, a takze Zwiazanego z nimi
prawdopodobienstwa, ze kontrahent nie wywiaze si¢ ze swoich
zobowigzan platniczych;

» Pomiar aktualnego i potencjalnego ryzyka kredytowego oraz
strat banku wynikajacych z niedotrzymania zobowigzan przez
kontrahenta;

* Stosowanie czynnikéw tagodzacych ryzyko, w tym
unettowienia, zabezpieczen kredytowych, porgczeniowych,
umow o subpartycypacje, hedgingu; oraz

» Maksymalizacja splat kredytow poprzez aktywne rozliczenia i
restrukturyzacje roszczen.

Bank przeprowadza analizy kredytowe, ktore obejmuja wstgpne i
biezace oceny zdolnosci i gotowosci kontrahenta do wywigzania
si¢ ze swoich zobowigzan finansowych. Bank stosuje precyzyjnie
okreslone standardy i zasady gwarantowania emisji, ktore majg na
celu zmnigjszenie ryzyka kredytowego poprzez analize historii
kredytowej kredytobiorcy, informacji finansowych, przeptywow
pieni¢znych, stabilnosci plynnosci oraz adekwatnosci jakosSci
zabezpieczenia, stosownie do przypadku. W przypadku
zasadniczo wszystkich ekspozycji kredytowych banku gléwng
czgécig procesu jest coroczna ocena kredytowa kontrahenta.
Ocena moze by¢ przeprowadzana czgsciej, jezeli zostanie to
uznane za konieczne w wyniku zdarzen lub zmian okolicznosci.
Bank okresla wewngtrzny rating kredytowy kontrahenta,
uwzgledniajac wyniki ocen kredytowych i zatozenia dotyczace
charakteru i prognoz dla sektora kontrahenta i otoczenia
gospodarczego. W przypadku kredytéw zabezpieczonych bank
przy ustalaniu wewnetrznego ratingu kredytowego bierze rowniez
pod uwage otrzymane zabezpieczenie lub inne porozumienia
dotyczace wsparcia kredytowego. Przeglady kredytowe i
wewnetrzne ratingi  kredytowe kontroluja i zatwierdzaja
pracownicy wyzszego szczebla posiadajacy wiedzg na temat
konkretnych sektorow.

Stosowany przez bank proces oceny ryzyka moze obejmowac
stosownie do przypadku, przeglad okreslonych
kluczowych wskaznikéw, z uwzglednieniem miedzy innymi
stanu zalegloéci, warto$ci zabezpieczen kredytowych i innych
czynnikow ryzyka.

rowniez,

Systemy zarzadzania ryzykiem kredytowym rejestruja ryzyko
kredytowe wynikajace z poszczegdlnych kontrahentow oraz
tacznie z kontrahentéw i ich podmiotéw zaleznych. Systemy te
zapewniaja takze kierownictwu kompleksowe informacje na
temat lacznego ryzyka kredytowego z podzialem na produkty,
wewnetrzny rating kredytowy, sektor i kraj.



GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
Sprawozdanie z dzialalnosci

Bank ocenia oczekiwane straty kredytowe (ECL) zwigzane z
aktywami finansowymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego
kosztu ~w  perspektywie  przysztosciowej, zgodnie z
postanowieniami IDW RS BFA 7 w pofaczeniu z MSSF 9
LHInstrumenty finansowe” (MSSF 9). ECL ustala si¢ poprzez
prognozowanie prawdopodobienstwa naruszenia, straty z tytutu
niewykonania zobowigzania (LGD) oraz ekspozycji w momencie
niewykonania zobowigzania (EAD) dla kazdej z poszczegdlnych
ekspozycji. Aby obliczy¢ oczekiwane straty kredytowe wyzej
wspomniane trzy elementy s3 mnozone i dyskontowane wstecz do
daty sporzadzenia sprawozdania. Bank stosuje wewnetrzne
ratingi ryzyka kredytowego, ktore odzwierciedlaja ocene
prawdopodobienstwa  niewykonania  zobowigzania  przez
poszczeg6lnych kontrahentow. Wigcej informacji na temat
polityki rachunkowos$ci banku stosowanej w odniesieniu do
aktualizacji wyceny przedstawiono w nocie 2 do sprawozdania
finansowego.

Miary ryzyka

Ryzyko kredytowe mierzone jest na podstawie potencjalnych strat
w przypadku braku zaptaty ze strony kontrahenta w oparciu o
aktualne i potencjalne zaangazowanie. W przypadku kredytow i
zobowiazan  kredytowych  podstawowa miarag ryzyka
kredytowego jest funkcja kwoty nominalnej pozycji. W
przypadku transakcji finansowania instrumentéw pochodnych i
papierow warto$ciowych aktualne zaangazowanie stanowi kwota
nalezna bankowi po uwzglgdnieniu obowigzujacych ustalen
dotyczacych  unettowienia 1  zabezpieczenia, natomiast
potencjalne zaangazowanie stanowi oszacowane przez bank
przyszte zaangazowanie moggce mie¢ miejsce w okresie
transakcji. Potencjalne zaangazowanie oblicza si¢ wedtug modeli
wewnetrznych skalibrowanych na podstawie ruchow rynkowych
w ramach okre§lonego poziomu ufnosci (zazwyczaj 95.
percentyl). Potencjalne zaangazowanie bierze takze pod uwage
ustalenia dotyczace unettowienia i zabezpieczenia. Ponadto do
identyfikacji koncentracji wykorzystywane sg uzupehiajace
wskazniki, w szczegdlnosci ,,niedobor”, okreslony jako pozostata
niezabezpieczona
rynkowych, w tym likwidacji portfela po wykorzystaniu
wszelkich posiadanych zabezpieczen.

strata w wyniku skrajnych warunkow

Testy warunkow skrajnych

Bank regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych w celu
obliczenia zaangazowania kredytowego, z uwzglgdnieniem
potencjalnej koncentracji, ktéra wynikataby z gwattownych
zmian ratingdw kredytowych kontrahentow lub czynnikéw
ryzyka kredytowego (np. kursow  walutowych, stop
procentowych, cen akcji). Takie gwaltowne zmiany obejmuja
szeroki zakres umiarkowanych i bardziej ekstremalnych zmian
rynkowych, z uwzglednieniem gwattownych zmian réznych
czynnikow ryzyka, a takze wystapienie powaznych zdarzen
rynkowych lub gospodarczych. W przypadku niewywigzania si¢
panstwa ze zobowigzan bank szacuje bezposredni wptyw takiego
naruszenia na swoje zaangazowanie w dtug panstwowy, zmiany
poziomu swojego zaangazowania kredytowego wynikajace z
potencjalnych ruchéw rynkowych bedacych reakcja na takie
naruszenie, a takze wplyw pogorszenia sytuacji na rynku
kredytowym na kredytobiorcéw korporacyjnych i kontrahentéw
na skutek naruszenia po stronie panstwa. W przeciwienstwie do
potencjalnego zaangazowania, ktore oblicza si¢ w ramach
okreslonego poziomu ufho$ci, testy warunkoéw skrajnych
zasadniczo nie zaktadajg prawdopodobienstwa wystgpienia tych
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zdarzen. Bank wykonuje rowniez ogolnobankowe testy
warunkow skrajnych. Wigcej informacji na temat testow
warunk6éw skrajnych przedstawiono w punkcie ,,Przeglad i
struktura zarzadzania ryzykiem”.

Limity

Limity i progi kredytowe stosowane sa na réznych poziomach
(np. kontrahenta, grupy gospodarczej, branzy, kraju, sektora
wysokiego ryzyka klimatycznego, sektora parabankowego), a
takze jako standardy underwritingowe w celu zarzadzania
rozmiarem i charakterem zaangazowania kredytowego banku.
Zarzad banku i Komitet Ryzyka GSBE zatwierdzaja limity ryzyka
kredytowego na poziomie ogdlnobankowym oraz, tam, gdzie to
stosowne, dla obszaru dziatalnosci i produktow, zgodnie z
apetytem banku na ryzyko. Ponadto Zarzad lub Komitet Ryzyka
GSBE (a takze Rada ds. Ryzyka Kredytowego GSBE) zatwierdza
zasady ramowe regulujace kwestie zwigzane z ustalaniem
podlimitow ryzyka kredytowego na szczeblu banku, ktore sg
nastgpnie delegowane na jednostke ds. zarzadzania ryzykiem
kredytowym.

Jednostka ds. zarzadzania ryzykiem kredytowym odpowiada za
monitorowanie wyzej wspomnianych limitéw, a takze terminowe
wykrywanie przypadkéw ich przekroczenia i informowanie
kierownictwa wyzszego szczebla i/lub odpowiedniego komitetu

ryzyka.

Czynniki tagodzace ryzyko

Aby zmniejszy¢ ryzyko kredytowe banku zwigzane z kredytami i
zobowigzaniami kredytowymi, w zalezno$ci od jakosci
kredytowej kredytobiorcy i innych parametrow transakcji, bank
stosuje réznorodne czynniki tagodzace potencjalne ryzyko.
Czynnik obejmuja rezerwy na zabezpieczenia kredytowe,
gwarancje, postanowienia, nadrzedno$¢ strukturalng roszczen
kredytowych banku, a takze okre$lone zobowigzania kredytowe,
regulacje zawarte w dokumentach prawnych umozliwiajace
bankowi skorygowanie kwot, cen, struktury kredytu oraz innych
warunkoéw w przypadku zmiany warunkow rynkowych. Rodzaj i
struktura wykorzystywanych czynnikow tagodzacych ryzyko
moze mie¢ istotny wplyw na stopien ryzyka kredytowego
zwiazanego z kredytem lub zobowiazaniem kredytowym.

W przypadku transakcji finansowania instrumentow pochodnych
i papierow warto$ciowych bank moze zawiera¢ z kontrahentami
umowy W sprawie unettowienia, ktore pozwalaja mu na
skompensowanie wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan. Bank
moze takze obniza¢ ryzyko kredytowe poprzez zawieranie z
kontrahentami umoéw umozliwiajacych mu uzyskanie od nich
zabezpieczenia kredytowego z goéry lub na okreslonych
warunkach i/lub zakonczenie transakcji w przypadku spadku
ratingu kredytowego kontrahenta ponizej okreslonego poziomu.
Bank monitoruje wartos$¢ godziwg zabezpieczenia kredytowego,
aby zapewni¢ wlasciwe zabezpieczenie ryzyka kredytowego.
Bank stara si¢ minimalizowaé swoje zaangazowanie tam, gdzie
istnieje znaczaca dodatnia korelacja pomigdzy wiarygodno$cia
kredytowa kontrahentdow a wartoécia rynkowg otrzymanego
zabezpieczenia kredytowego.

Jezeli bank nie posiada wystarczajacych danych na temat sily
finansowej danego kontrahenta lub uwaza, ze kontrahent
potrzebuje wsparcia, moze wymaga¢ udzielenia niezaleznych
gwarancji dla zobowigzan kontrahenta. Bank moze takze dazyc
do lagodzenia ryzyka kredytowego poprzez stosowanie
kredytowych instrumentéw pochodnych lub umow uczestnictwa.
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W ponizszej tabeli przedstawiono ekspozycje w momencie
niewykonania zobowigzania (EAD) banku.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Ryzyko kredytowe kontrahenta €31 638 €26 969
Ryzyko kredytowe z wytgczeniem ryzyka 24 992 24 177
kredytowego kontrahenta

Ryzyko rozliczeniowe 189 269
Ekspozycje sekurytyzacyjne w portfelu bankowym 31 31
Ogotem €56 850 €51 446

W powyzszej tabeli:

* EAD stanowi ekspozycj¢ kredytowa wykorzystywana do
obliczania aktywow wazonych ryzykiem do celow kapitatu
regulacyjnego i nie jest bezposrednio poréwnywalna z
kwotami przedstawionymi w bilansie ze wzgledu na réznice
w metodzie wyceny, kompensowaniu kontrahentow i
kompensowaniu zabezpieczen.

* Ryzyko kredytowe kontrahenta dotyczy przede wszystkim
ekspozycji kredytowej z tytutu transakcji na instrumentach
pochodnych i transakcji finansowania  papier6w
warto$ciowych.

* Na grudzien 2025 r. ryzyko kredytowe kontrahenta
obejmuje gltownie ekspozycje kredytowa w wysokosci
22,99 mld EUR (wobec 20,90 mld EUR w grudniu 2024 r.),
obliczong  przy uzyciu  zatwierdzonych  modeli
wewnetrznych, ekspozycje kredytowa w wysokosci 4,78
mld EUR (wobec 3,73 mld EUR w grudniu 2024 r.) w
odniesieniu do centralnych kontrahentéw rozliczeniowych
oraz ekspozycje kredytowa w wysokosci 3,79 mld EUR
(wobec 1,04 mld EUR w grudniu 2024 r.) obliczong przy
uzyciu metody standardowe;.

* Ryzyko kredytowe z wylaczeniem ryzyka kredytowego
kontrahenta oblicza si¢ przy uzyciu metody standardowe;j i
dotyczy glownie ekspozycji kredytowej na salda naleznosci
od klientow i innych naleznos$ci, pozyczek i zobowigzan
kredytowych.
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Koncentracja ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego banku wynika przede
wszystkim z transakcji z klientami, underwritingu, transakcji
kredytowych i transakcji objetych zabezpieczeniami, a takze
operacji zarzadzania S$rodkami pienigznymi i moze by¢
narazona na zmiany czynnikow ekonomicznych, sektorowych,
politycznych lub klimatycznych. W wyniku tego rodzaju
dziatan bank zawiera transakcje z wieloma réznymi sektorami
i krajami, co moze prowadzi¢ do koncentracji ryzyka
kredytowego wobec konkretnego banku centralnego,
kontrahenta, kredytobiorcy lub emitenta albo konkretnej izby
rozliczeniowej lub gietdy papierow wartosciowych. Istotni
kontrahenci  podlegaja roéwniez dodatkowej  ocenie
wzajemnych powigzan, z uwzglgdnieniem zaleznosci
gospodarczych. Bank stara si¢ tagodzi¢ ryzyko kredytowe, z
uwzglednieniem potencjalnego ryzyka niekorzystnej zmiany
warto$ci  zabezpieczenia (gdy rozmiar zaangazowania
kredytowego banku wobec kontrahenta uznaje si¢ za
odwrotnie proporcjonalny do jako$ci kredytowej kontrahenta)
poprzez aktywne monitorowanie lgcznego zaangazowania w
poréwnaniu do limitow dotyczacych poszczegdlnych
podmiotéw oraz ich grup konsolidacyjnych, krajow oraz
sektorow, a takze - stosownie do przypadku - poprzez
uzyskanie od kontrahentow zabezpieczenia kredytowego.

Bank mierzy i monitoruje swoje zaangazowanie kredytowe w
oparciu o kwoty nalezne bankowi, uwzgledniajac czynniki
ograniczajace ryzyko, jakie zarzad bierze pod uwage przy
ustalaniu ryzyka kredytowego. Takie czynniki tagodzace
ryzyko obejmujg porozumienia w sprawie unnettowienia i
zabezpieczenia kredytowego oraz zabezpieczenia
ekonomiczne, w tym kredytowe instrumenty pochodne,
kontrakty futures i forward. Porozumienia dotyczace
unettowienia 1 zabezpieczenia kredytowego pozwalaja
bankowi skompensowac wzajemne nalezno$ci i zobowigzania
z takimi kontrahentami i/lub uzyskac zabezpieczenie z gory
lub na okreslonych warunkach.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje na ryzyko kredytowe
(EAD) banku w podziale na branze i regiony kontrahentow.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Ekspozycja kredytowa wedtug branzy kontrahenta

Banki centralne €13 302 €13 079
Instytucje kredytowe 7 567 4106
Inne korporacje finansowe 22 219 21948
Inne korporacje niefinansowe 12 220 10 393
Instytucje rzgdowe 1067 1591
Gospodarstwa domowe 475 329
Ogoétem €56 850 €51 446
Ekspozycja kredytowa wedtug regionu kontrahenta

EMEA €50 456 €45 284
Ameryka Pn. i Pd. 5014 4990
Azja 1380 1172
Ogoétem €56 850 €51 446
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Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

Informacje ogoéine

Ryzyko operacyjne to ryzyko uzyskania niekorzystnych
wynikdw na skutek nieadekwatnych lub nieskutecznych
procesoOw wewnetrznych, ludzi, systeméw Iub zdarzen
zewnetrznych. Stopien narazenia na ryzyko operacyjne
wynika z rutynowych bledow przetwarzania, a takze zdarzen
nadzwyczajnych, takich jak powazne awarie systemow lub
kwestie prawne i regulacyjne, ktoére moga wystapi¢ w banku
lub po stronie jego zewngtrznych dostawcach.

Potencjalne rodzaje szkdéd zwigzanych z wewnetrznym i

zewnetrznym ryzykiem operacyjnym obejmuja:

» Realizacj¢, dostawy i zarzadzanie procesami;

» Zakldcenia dziatalno$ci i awarie systemow;

» Praktyki w zakresie zatrudnienia i bezpieczenstwo w
miejscu pracy;

» Klientéw, produkty i praktyki biznesowe;

* Ryzyko 0s6b trzecich, w tym ryzyko dostawcow;

* Szkody majatkowe;

* Oszustwa wewngtrzne oraz

» Oszustwa zewngtrzne.

Dziat ryzyka operacyjnego, stanowigcy czegs¢ drugiej linii
obrony banku i podlegajacy dyrektorowi ds. ryzyka, ponosi
glowng odpowiedzialno$¢ za opracowanie i wdrozenie
sformalizowanych ram stuzacych do niezaleznej oceny,
monitorowania i zarzadzania ryzykiem operacyjnym w celu
wspierania przegladu i weryfikacji dziatalnosci banku, przy
czym celem jest utrzymanie ekspozycji banku na ryzyko
operacyjne na poziomach mieszczacych si¢ w ramach jego
apetytu na ryzyko.

Stosowane przez bank zasady procesu zarzadzania ryzykiem
operacyjnym sg zgodne z zasadami Grupy GS. Funkcja ds.
zarzadzania ryzykiem operacyjnym banku jest zintegrowana z
funkcja ds. zarzadzania ryzykiem operacyjnym Grupy GS,
ktéra podlega dyrektorowi ds. ryzyka Grupy GS.

Proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym

Proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym przez bank
obejmuje krytyczne elementy ram zarzadzania ryzykiem
opisane w punkcie ,Przeglad i1 struktura zarzadzania
ryzykiem”, w tym kompleksowy proces gromadzenia danych.

W celu zarzadzania ryzykiem operacyjnym i pomiaru tego
ryzyka stosowane jest podejscie odgorne i podejscie oddolne.
W ramach podejscia odgoérnego kadra kierownicza wyzszego
szczebla ocenia profile ryzyka operacyjnego na poziomie
bankowym 1 biznesowym. W ramach podejscia oddolnego
pierwsza 1 druga linia obrony odpowiada za codzienna
identyfikacje ryzyka i zarzadzanie ryzykiem, w tym za
przekazywanie informacji na temat ryzyka operacyjnego i
zdarzen zwigzanych z ryzykiem kadrze kierowniczej
wyzszego szczebla.

Bank dazy do utrzymania kompleksowych ram kontroli
majacych na celu zapewnienie dobrze kontrolowanego
srodowiska w celu minimalizacji ryzyka operacyjnego.
Komitet ds. Zgodnosci i Ryzyka Operacyjnego GSBE
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sprawuje nadzor nad biezagcym opracowywaniem i
wdrazaniem polityk, ram oraz metodologii dotyczacych
ryzyka operacyjnego, a takze monitoruje skuteczno$é
zarzadzania ryzykiem operacyjnym pod nadzorem Zarzadu.

Ramy zarzadzania ryzykiem operacyjnym zostaty opracowane
w taki sposdb, aby byly zgodne z zasadami pomiaru ryzyka
operacyjnego okreslonymi w pakiecie Bazylea III i
ewoluowaly w oparciu o zmieniajagce si¢ potrzeby obszarow
dziatalnos$ci banku i wytyczne regulacyjne.

Bank wprowadzit wytyczne zglaszania przez wszystkich
pracownikow i konsultantéw zdarzen zwigzanych z ryzykiem
operacyjnym oraz przekazywania informacji na ich temat na
wyzsze szczeble struktury zarzadzania. W przypadku
identyfikacji zdarzen zwigzanych z ryzykiem operacyjnym
wytyczne banku wymagaja udokumentowania i analizy tego
rodzaju zdarzen w celu ustalenia, czy wymagane jest
wprowadzenie zmian w systemach i/lub procesach majacych
na celu dalsze ztagodzenie ryzyka ich wystagpienia w
przysztosci.

W celu gromadzenia, analizowania i raportowania danych
dotyczacych zdarzen zwigzanych z ryzykiem operacyjnym
oraz kluczowych wskaznikow bank wprowadzit aplikacje
stuzace do zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Jednym z
kluczowych narzgdzi banku do identyfikacji i oceny ryzyka
jest proces samooceny ryzyka operacyjnego i kontroli
przeprowadzany przez kadre kierownicza wyzszego szczebla.
Proces ten polega na identyfikacji i ocenie ryzyka
operacyjnego w perspektywie dtugoterminowej oraz obejmuje
zwigzane z tym kontrole. Wyniki tego procesu podlegaja
analizie, by oceni¢ stopien ekspozycji banku na ryzyko
operacyjne i okresli¢ przedsigbiorstwa, obszary dziatalnosci i
produkty o podwyzszonym poziomie ryzyka operacyjnego.

Pomiar ryzyka

Ekspozycje banku na ryzyko operacyjne mierzy si¢ zarowno
za pomocg modelowania statystycznego, jak 1 analiz
scenariuszy, ktore obejmuja jakosciowe i ilociowe oceny
wewnetrznych i zewngtrznych danych o zdarzeniach ryzyka
operacyjnego, otoczenia biznesowego i czynnikow kontroli
wewnetrznej dla kazdego z obszarow dziatalnosci banku.
Wyniki analiz scenariuszy wykorzystuje si¢ do monitorowania
zmian ryzyka operacyjnego oraz do okreSlania obszarow
dziatalnosci, ktore moga zwigkszy¢ ekspozycje na ryzyko
operacyjne. Bank przeprowadza roéwniez testy warunkow
skrajnych (analiza wrazliwosci), w ktorych podstawowe
parametry modelu  wykorzystywane do  okre$lenia
wewnetrznego kapitatu ryzyka operacyjnego banku; powaga i
czestotliwos¢ szkod sa tak zroznicowane, by zmierzy¢ poziom
wrazliwosci wynikow. Wigcej informacji na temat wynikow
wg stanu na grudzien 2025 r. przedstawiono w punkcie
><Adekwatno$¢ kapitatowa”.

Wigcej informacji na temat testow warunkéw skrajnych
przedstawiono w punkcie ,,Przeglad i struktura zarzadzania
ryzykiem”.
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Rodzaje ryzyka operacyjnego

Zwigkszone uzaleznienie od technologii i relacji z osobami
trzecimi doprowadzito do wzrostu ryzyka operacyjnego,
takiego jak ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem informacji i
bezpieczenstwem cybernetycznym, ryzyko stron trzecich i
ryzyko zaklocen w dziatalnosci. Bank zarzadza tego rodzaju
ryzykiem w nastgpujacy sposob:

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem informacji i
bezpieczenstwem cybernetycznym. Ryzyko zwigzane z
bezpieczenstwem informacji i bezpieczenstwem cybernetycznym to
ryzyko naruszenia poufnosci, integralnosci lub dostepnosci danych i
systemow banku lub podmiotow powigzanych Grupy GS, majacego
niekorzystny wplyw na bank, jego reputacje, klientow i/lub szerszy
system finansowy. Bank dazy do zminimalizowania wystgpowania i
wplywu nieupowaznionego dostepu, zaklocen lub wykorzystania z
informacji i/lub systeméw informacyjnych. Bank we wspotpracy z
podmiotami powigzanymi Grupy GS wdraza i prowadzi kontrole
wykrywajace 1 korygujace, a takze stosuje procesy majace na celu
ztagodzenie pojawiajacych si¢ i zmieniajacych si¢ zagrozen dla
bezpieczenstwa informacji 1 bezpieczenstwa cybernetycznego, z
uwzglednieniem  monitorowania  sieci banku pod  katem
zidentyfikowanych  luk w  zabezpieczeniach 1  oznak
nieautoryzowanych prob uzyskania dostgpu do jego danych i
systemow. Bank narazony jest na rosnace ryzyko informacyjne
poprzez w wyniku dywersyfikacji danych banku wsrod
ustugodawcow zewnetrznych, w tym korzystanie z réznorodnych
ustug i aplikacji w chmurze albo ushugi aplikacji hostowanych.
Ponadto nowe technologie oparte na sztucznej inteligencji moga
zwigkszy¢ czestotliwos¢ i dotkliwos¢ atakow cyberbezpieczenstwa.

Ryzyko zwigzane ze stronami trzecimi. Ryzyko zwigzane
ze stronami trzecimi, w tym ryzyko dostawcow, to ryzyko
negatywnego oddzialywania na skutek uzaleznienia od stron trzecich
wykonujacych ushugi lub czynno$ci w imieniu banku. Ryzyko to
moze obejmowaé ryzyko prawne, ryzyko regulacyjne, ryzyko
zwigzane z  bezpieczenstwem  informacji, bezpieczenstwo
cybernetyczne, ryzyko utraty reputacji, ryzyko operacyjne lub inne
rodzaje ryzyka nieodlacznie zwigzane z zaangazowaniem osoby
trzeciej. Bank ustala kluczowe rodzaje ryzyka zwigzane z osobami
trzecimi, zarzadza nimi i zglasza je, a takze przeprowadza analiz¢ due
diligence w wielu dziedzinach ryzyka, w tym w zakresie
bezpieczenstwa informacji i1 bezpieczenstwa cybernetycznego,
odpornosci i dodatkowych zalezno$ci w tancuchu dostaw. Bank
ocenia, czy dostawcy projektuja, wdrazaja i utrzymuja mechanizmy
kontroli bezpieczenstwa informacji zgodne z jego polityka i
standardami bezpieczenstwa. Dostawcy, ktorzy uzyskuja dostep do
informacji banku i przetwarzaja je w swojej infrastrukturze poza
siecig Grupy GS, sa zobowiazani do przeprowadzenia wstgpnej oceny
ryzyka, w wyniku ktorej przypisuje si¢ rating ryzyka nieodlacznego
dla danego dostawcy okreslanego na podstawie szeregu czynnikow,
w tym rodzaju danych przechowywanych i przetwarzanych przez
danego dostawcg. Nastgpnie bank przeprowadza ponowne
certyfikacje na odpowiednim poziomie i z czestotliwoscia
wspotmierng do nieodtacznego ratingu ryzyka kazdego dostawcy
jako elementu opartego na ryzyku podejscia banku do nadzoru nad
dostawcami. Dostawcy s3 zobowigzani do wyrazenia zgody na
standardowe postanowienia umowne przed otrzymaniem wrazliwych
informacji od banku. Postanowienia te zawieraja okre$lone
wymagania dotyczace kontroli bezpieczenstwa informacji, ktore
maja zastosowanie do dostawcow uzyskujacych dostgp do
wrazliwych informacji lub przechowujacych, przesytajacych lub w
inny sposob przetwarzajacych takie informacje w imieniu banku.

Bank jest czgscig jednostki ds. programu dostawcow Grupy GS, ktora
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na biezaco monitoruje, analizuje i ponownie ocenia ryzyko zwigzane
ze stronami trzecimi. Program ten zapewnia spojne podejécie do tych
stron trzecich, ktore $wiadcza ustugi bezposrednio na rzecz banku,
oraz tych, ktore $wiadcza ustugi na rzecz podmiotéw powiazanych
Grupy GS, ktore same $wiadczg ustugi outsourcingowe na rzecz
banku. Bank posiada rowniez Grupe Zarzadzania Outsourcingiem
(OGQG), ktora nadzoruje dziatalno$¢ banku zlecona podmiotom
zewnetrznym. OGG pomaga kierownictwu banku w stosowaniu
kompleksowego, opartego na ryzyku podejscia do outsourcingu
pomigdzy podmiotami powigzanymi w calej Grupie GS oraz
zarzadzaniu relacjami z niezaleznymi dostawcami. W ramach dziatan
wspierajacych kierownictwo banku, OGG dokonuje przegladu
nowych ustalen dotyczacych outsourcingu, przeprowadza coroczne
oceny wynikow i jako$ci ustug zleconych na zasadzie outsourcingu
oraz koordynuje swoje dziatania z odpowiednimi grupami w ramach
Grupy GS.

Ryzyko zaklécenia dzialalnosci. Ryzyko zakltécenia
dziatalnosci to ryzyko przerwania krytycznych proceséw banku.
Bank monitoruje zagrozenia i ocenia ryzyko oraz dazy do
zapewnienia swojej gotowosci w przypadku znacznego zakldcenia
funkcjonowania swoich normalnych funkcji krytycznych lub ich
zaleznosci, takich jak krytyczne obiekty, systemy, strony trzecie,
dane /lub personel. Ramy odpornosci okres$laja podstawowe zasady
dotyczace planowania cigglosci dziatania i zarzadzania kryzysowego
w celu zapewnienia mozliwosci dalszego sprawowania krytycznych
funkcji w przypadku zaktdcenia. Bank dazy do utrzymania programu
cigglosci dziatania, ktory jest kompleksowy, spojny w calej Grupie
GS i aktualny, uwzglednia nowe informacje, w tym mozliwosci w
obszarze odpornosci. Program zapewniania odpornosci banku
obejmuje regularne testowanie strategii reagowania i przywracania w
celu zminimalizowania i zapobiegania znaczacym zakloceniom
operacyjnym.

Zarzadzanie
przepisami
Ryzyko zgodnosci z przepisami to ryzyko sankcji prawnych lub
regulacyjnych, istotnej straty finansowej lub szkody dla reputacji
banku wynikajace z nieprzestrzegania przez bank obowigzujacych
przepisOw prawa, regulacji oraz wewnetrznych polityk i procedur
banku. Ryzyko zgodnosci z przepisami jest nicodtacznym elementem
wszelkich dziatan, poprzez ktére bank prowadzi swoja dziatalnosé.
Program  zarzadzania ryzykiem zgodnosci Grupy  GS,
administrowany przez dziat zgodno$ci, ocenia ryzyko zgodnosci,
ryzyko regulacyjne oraz ryzyko reputacyjne; monitoruje zgodnos¢ z
nowymi lub zmienionymi przepisami, zasadami i regulacjami;
opracowuje i wdraza mechanizmy kontroli, polityki, procedury oraz
szkolenia; przeprowadza niezalezne testy; bada, nadzoruje i
monitoruje ryzyka zwiazane z niezgodno$cig oraz naruszenia; a takze
odgrywa kluczowa rolg w dziataniach Grupy GS w odpowiedzi na
kontrole regulacyjne, audyty i zapytania. Grupa GS monitoruje i
analizuje praktyki biznesowe pod katem spetnienia lub przekroczenia
minimalnych standardow regulacyjnych i prawnych na wszystkich
rynkach i we wszystkich systemach prawnych, w ktorych prowadzi
swoja dziatalno$¢. Stosowane przez bank ramy zarzadzania ryzykiem
zgodnos$ci, zapewniajgce zgodno$¢ z unijnymi i niemieckimi
przepisami, sa spdjne z ramami Grupy GS i stanowig ich integralna
czgsce.

ryzykiem  zgodnosci z
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Zarzadzanie ryzykiem modelu

Informacje ogoéine

Ryzyko modelu to potencjalne ryzyko wystapienia negatywnych
skutkow decyzji podejmowanych w oparciu o wyniki modelu, ktore
moga by¢ nieprawidlowe lub nieodpowiednio wykorzystane. Bank
polega na modelach ilo$ciowych w catej swojej dziatalnosci przede
wszystkim w celu wyceny okre§lonych aktywoéw i zobowigzan
finansowych, monitorowania swojego ryzyka i zarzadzania nim oraz
wyceny 1 monitorowania swojego kapitatu regulacyjnego.

Dzial ryzyka modeli, stanowiacy czes¢ drugiej linii obrony banku,
jest niezalezny od wilascicieli modeli i
uzytkownikéw modeli oraz ponosi glowna odpowiedzialno$¢ za
niezalezng ocene, zarzadzanie ryzykiem
modelowym poprzez przeprowadzanie przegladow i weryfikacji we
wszystkich obszarach dziatalnosci banku. Dyrektor jednostki banku
ds. zarzadzania ryzykiem modelu odpowiada przed dyrektorem
ryzyka banku za zarzadzanie ryzykiem modelu.

tworcow modeli,

monitorowanie 1

Ramy zarzadzania ryzykiem modeli sa konsekwentnie stosowane w
catej Grupie GS, w tym w banku, a funkcja ryzyka modeli banku jest
integralna czgsécia funkcji ryzyka modeli Grupy GS, ktora podlega
dyrektorowi ds. ryzyka Grupy GS.

Ramy zarzadzania ryzykiem modelu podlegaja mechanizmom
kontroli struktury zarzadzania i procesu zarzadzania ryzykiem, ktore
obejmuja standardy majace na celu zapewnienie utrzymania
kompleksowego wykazu modeli, z uwzgl¢gdnieniem oceny 1
klasyfikacji ryzyka, rozsadnych praktyk opracowywania modeli,
niezaleznego przegladu i kontroli stosowania wlasciwych dla
poszczegélnych modeli. Ramy zarzadzania ryzykiem modelu
nadzoruje Ogélnogrupowy Komitet Kontroli Ryzyka Modelu Grupy
GS. Komitet Ryzyka GSBE, w porozumieniu z Dzialem ryzyka
modeli, jest odpowiedzialny za biezacy nadzor nad ryzykiem
modelowym banku. Jednostka ds. zarzadzania ryzykiem modelu
regularnie przekazuje aktualne dane do Komitetu Ryzyka GSBE i
Zarzadu banku.

Przeglad i zatwierdzanie modeli

Jednostka ds. zarzadzania ryzykiem modelu zatrudnia specjalistow
ilo$ciowych, ktorzy przeprowadzajg niezalezny przeglad modeli, a
takze je autoryzuja i zatwierdzaja. Przeglad ten obejmuje analizg
dokumentacji modelu, niezalezne testy, ocen¢ stosownosci
wykorzystywanej metodologii oraz weryfikacj¢ zgodno$ci z normami
opracowywania i wdrazania modeli.

Grupa GS regularnie udoskonala i ulepsza swoje modele w celu
odzwierciedlenia zmian warunkoéw rynkowych lub ekonomicznych
oraz obszardw dziatalnos$ci. Wszystkie modele sa poddawane
corocznemu przegladowi, a nowe modele lub istotne zmiany w
istniejacych modelach i ich zalozenia podlegaja zatwierdzeniu przed
wdrozeniem.

Proces autoryzacji modeli obejmuje przeglad i ich zatozen w celu
przeprowadzenia krytycznej oceny i weryfikacji poprawnosci
koncepcyjnej modelu, stosowno$ci metod obliczeniowych,
doktadnosci 1 wrazliwosci na parametry wejSciowe i zalozenia, a
takze testow  przeprowadzonych przez jednostki
opracowujace modele.

zakresu

Wigcej informacji na temat stosowania przez bank modeli w
odpowiednich obszarach przedstawiono w punktach ,,Zarzadzanie
ryzykiem plynnosci”, ,Zarzadzanie ryzykiem
»Zarzadzanie ryzykiem kredytowym”, ,Zarzadzanie ryzykiem
operacyjnym” oraz ,,Adekwatnos¢ kapitatowa”.

rynkowym”,
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Ryzyko strategiczne i
biznesowego

ryzyko otoczenia

Informacje ogéine

Ryzyko strategiczne i ryzyko otoczenia biznesowego to ryzyko
wystapienia niekorzystnego wyniku dla banku na skutek
strategicznych decyzji biznesowych lub zmian strukturalnych w
otoczeniu biznesowym banku.

Monitorowanie i raportowanie ryzyka

Aby odpowiednio ztagodzi¢ i kontrolowa¢ kluczowe ryzyko
strategiczne 1 ryzyko otoczenia biznesowego, ktore sa nieodlacznie
zwigzane z dziatalno$cia banku, bank wdrozyt szereg struktur
zarzadzania i procesow kontroli. Zgodnie z trzema kierunkami
polityki obronnej Grupy GS, jednostki organizacyjne ponosza
odpowiedzialno$¢ za identyfikowanie, monitorowanie i zarzadzanie
ryzykiem w trakcie realizacji strategii banku oraz ryzykiem
zwigzanym ze zmianami w otoczeniu operacyjnym. Jednostki
kontrolne banku ustanowity solidne procedury monitorowania, ktore
majg na celu zapewnienie regularnego zglaszania organom
zarzadzajacym banku, w tym Zarzadowi, wskaznikow wynikéw i
podstawowych czynnikow, a takze odpowiednie procedury eskalacji.
Niektore aspekty ryzyka strategicznego 1 ryzyka otoczenia
biznesowego moga rowniez wynika¢ z innych kategorii ryzyka,
takich jak ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci lub
ryzyko operacyjne, ktorymi z kolei zarzadzaja odpowiednie jednostki
ds. ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem zmian klimatycznych i
ryzykiem srodowiskowym

Bank, jako podmiot zalezny Grupy GS, jest zintegrowany z szerszymi
ramami zarzadzania ryzykiem klimatycznym i $rodowiskowym
Grupy GS, dzigki czemu czerpie z nich korzysci. Grupa GS dzieli
ryzyka zwigzane z klimatem na ryzyko fizyczne i ryzyko
transformacyjne. Ryzyko fizyczne to ryzyko spadku wartosci
aktywow lub zakldcenia dziatalno$ci w wyniku zmian klimatu,
natomiast ryzyko transformacyjne to ryzyko spadku wartosci
aktywow spowodowane zmianami w polityce klimatycznej lub
zmianami w gospodarce wynikajacymi z dekarbonizacji. Ryzyka
zwigzane z fizycznymi skutkami zmian klimatu obejmuja ryzyka
ostre (ryzyka zwigzane z konkretnymi zdarzeniami, w tym
uszkodzenia aktywow spowodowane ekstremalnymi zjawiskami
pogodowymi lub zaklocenia w dzialalno$ci operacyjnej/tancuchach
dostaw) oraz ryzyka przewlekle (dlugoterminowe zmiany
wplywajace na dostepno$é zasobow, w tym ryzyko zwigzane z
poziomem morza i przewlekte fale upatéw). Ryzyko transformacyjne
wynika ze zmian technologicznych, politycznych i rynkowych w
miar¢ jak gospodarka przechodzi na model o nizszej emisji
dwutlenku wegla.

Identyfikacja ryzyka i apetyt na ryzyko. Bank identyfikuje
ryzyka, ocenia ich istotno$¢ za pomocg analizy scenariuszy i testow
warunkow skrajnych, uwzglednia te czynniki w decyzjach
dotyczacych transakcji i zarzadzania ryzykiem oraz na biezaco ocenia
skutki w ramach ciaglego monitoringu. Bank regularnie analizuje
mozliwosci udoskonalenia swojego podejScia w miarg rozwoju
mozliwos$ci w catej branzy, w tym dostgpnosci danych.

Bank analizuje wiele scenariuszy uwzgledniajacych zatozenia
makroekonomiczne, aby zrozumie¢ potencjalny zakres skutkdw.
Scenariusze te, uwzgledniajace rézne terminy wdrozenia zmian
polityki oraz prawdopodobienstwa zmian temperatury, daja wglad w
ryzyka finansowe, ktore moga si¢ pojawic.
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Kluczowym elementem programu banku w zakresie zarzadzania
ryzykiem klimatycznym i $rodowiskowym bylo ustalenie progow
RAS dla ryzyk finansowych wynikajacych z ryzyka fizycznego i
ryzyka transformacyjnego. Poprzez analiz¢ scenariuszy i apetyt na
ryzyko bank monitoruje skutki ryzyka fizycznego i
transformacyjnego, aby zrozumie¢ istotno$¢ swoich portfeli
najbardziej narazonych na te ryzyka. Bank nieustannie udoskonala
oceny ryzyka klimatycznego poprzez rozwijanie wszechstronnych
mozliwosci przeprowadzania testow warunkow skrajnych oraz
uwzglednianie szerszych ram zarzadzania ryzykiem klimatycznym i
srodowiskowym na odpowiednich etapach procesu oceny transakcji.

Integracja ryzyka klimatycznego. W przypadku banku
ryzyka zwigzane z klimatem i $Srodowiskiem przejawiaja si¢ w rozny
sposob w poszczegbdlnych obszarach dziatalno$ci. Bank nieustannie
wprowadza znaczace ulepszenia do swojego programu zarzadzania
ryzykiem klimatycznym i sSrodowiskowym, ktore obejmujg wiaczenie
kwestii ryzyka klimatycznego do pierwszej i drugiej linii obrony.

Integracja w pierwszej linii. Istotnym elementem programu
zarzadzania ryzykiem klimatycznym i srodowiskowym banku jest
odpowiednia integracja z dzialalno$cig banku w ramach pierwszej
linii. Grupa GS, w tym bank, uwzglednia oceny ryzyka
klimatycznego i $rodowiskowego w wybranych decyzjach
dotyczacych gwarantowania emisji i nadal wzmacnia wdrazanie
zarzadzania ryzykiem klimatycznym 1 $rodowiskowym w
dziatalno$ci biznesowej. Procesy wstepnej selekeji projektow i due
diligence obejmuja wytyczne sektorowe i geograficzne oraz sa
nadzorowane w ramach procesow przegladu przez wyznaczone
komitety. Ustanowiono rozszerzone Kkryteria oceny ryzyka
klimatycznego i §rodowiskowego podczas oceny transakcji, w tym
specjalng sekcje stuzaca do dokumentowania ekspozycji na ryzyko
fizyczne i ryzyko transformacyjne oraz potencjalnych s$rodkow
fagodzacych w  ramach  wybranych raportdow  komitetu
inwestycyjnego. Przeprowadzono ukierunkowane szkolenia dla
zespotdw, na ktore zmiany te maja najwigkszy wptyw, a bank nadal
usprawnia biezacy monitoring.

W ramach oceny czynnikow ryzyka klimatycznego banku oraz
kanatéw ich przenoszenia bank uznaje rdéwniez znaczenie
kategoryzacji ryzyk klimatycznych oraz ich wlaczenia do
istniejacych praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem we wszystkich
kategoriach ryzyka (kredytowego, rynkowego, plynnosciowego,
operacyjnego).

Integracja na drugim poziomie. Bank posiada wdrozone
procesy stuzace do oceny istotnos$ci ryzyka zwigzanego z klimatem i
ryzyka $rodowiskowego w podziale na poszczegdlne kategorie
ryzyka. Ponizej bank szczegolowo opisuje, w jaki sposob ocenia si¢
ryzyko zwigzane z klimatem i ryzyko srodowiskowe oraz jak si¢ nimi
zarzadza w poszczeg6lnych kategoriach.

* Ryzyko kredytowe: uwzglednia ryzyko klimatyczne w ocenach
kredytowych 1 procesach udzielania kredytow w przypadku
wybranych branz oraz w przypadku wybranych zobowigzan
kredytowych. W przypadku kontrahenta dziatajacego w sektorze o
wysokiej emisji i spelniajacego kryteria kwalifikacyjne dziat
ryzyka kredytowego analizuje zdolno$¢ przedsigbiorstwa do
ograniczania ryzyka zwigzanego z jego przej$ciem na gospodarke
niskoemisyjna. Dziat ryzyka kredytowego ocenia ujawnione przez
kontrahenta informacje oraz dostgpne publiczne os$wiadczenia
dotyczace celow redukcji emisji i przypisuje odpowiedni wynik w
zakresie ograniczania ryzyka. Wynik ten jest uwzglgdniany w
ogolnej ocenie zdolnosci kredytowej kontrahenta.

* Ryzyko rynkowe: uwzglednia wptyw czynnikéw klimatycznych i
srodowiskowych na inwestycje kapitatowe banku poprzez biezaca
ocen¢ fizycznego ryzyka klimatycznego przeprowadzang w
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ramach due diligence transakcji. Ponadto bank ocenia wptyw na
rachunek zyskow 1 strat wynikajacy ze scenariuszy
makroekonomicznych opartych na zmiennych warunkach
stresowych, opracowanych na podstawie specyficznych
scenariuszy ryzyka fizycznego i przej$ciowego przez zespoly ds.
kwantyfikacji drugiej linii obrony. Bank jest zaangazowany w
dalsze udoskonalanie swoich metodologii kwantyfikacji ryzyka
klimatycznego.

* Ryzyko operacyjne: Zespot ds. ryzyka srodowiskowego analizuje
dane dotyczace fizycznego ryzyka klimatycznego w odniesieniu
do inwestycji kapitalowych w transakcjach dotyczacych
nieruchomos$ci, w tym tych zwiazanych z bankiem, oraz zleca
dziatom biznesowym oceng $rodkow ograniczajacych ryzyko w
przypadku transakcji o wysokich czynnikach ryzyka, w tym w
zakresie roznorodnosci biologicznej 1 szerszych zagrozen
srodowiskowych. Ponadto zespot ds. ryzyka operacyjnego
przeprowadza kompleksowe oceny w celu identyfikacji, pomiaru i
ograniczania potencjalnych ryzyk operacyjnych wynikajacych z
roéznych zrodet, w tym zdarzen zwiazanych z klimatem i zdarzen
zewngtrznych. W tym kontek$cie w 2025 r. nie odnotowano
zadnych zdarzen zwigzanych 2z ryzykiem operacyjnym
wynikajacym z ryzyka klimatycznego ani zadnych skarg.

* Ryzyko plynnosci:  wykorzystuje  analiz¢  scenariuszy
klimatycznych do  iloSciowej oceny wplywu ryzyka
transformacyjnego na ptynno$¢ banku. Ta ocena oparta na analizie
scenariuszy klimatycznych mierzy w szczegdlnoséci skutki dla
ptynnos$ci w scenariuszu, w ktorym zmiany polityki rzadowej
powoduja, ze dostep do rynkow kapitatowych staje si¢ drozszy dla
przedsigbiorstw o wysokiej intensywno$ci emisji. W tym
scenariuszu wysokiego ryzyka transformacyjnego ograniczony
dostep do rynkéw kapitalowych prowadzi do zwigkszonego
uzaleznienia od finansowania ze strony banku, w tym z
wykorzystania linii kredytowych typu revolver oraz wyplat
depozytow, co skutkuje odpltywem plynnosci.

Zgodnie z ogdlnogrupowa struktura zarzadzania — od kadry wyzszego
kierownictwa po Rade Dyrektorow Grupy GS i jej komitety, w tym
Komitet ds. Ryzyka oraz Komitet ds. Odpowiedzialno$ci Publicznej
— bank wlaczyt nadzéor nad ryzykiem klimatycznym i
srodowiskowym do struktury zarzadzania ryzykiem. Obejmuje to
nadzér sprawowany przez Zarzad banku oraz Komitet ds. Ryzyka.
Organy te regularnie otrzymuja raporty dotyczace wskaznikow
apetytu na ryzyko klimatyczne oraz aktualizacje dotyczace podejscia
do zarzadzania ryzykiem klimatycznym, w miar¢ jak Grupa GS
nieustannie udoskonala swoje ramy. Ogdlnie rzecz biorac, bank jest
zintegrowany z szerszymi ogélnogrupowymi ramami zarzadzania
ryzykiem i kontroli, wspierajacymi proces zarzadzania ryzykiem
klimatycznym i $rodowiskowym odpowiednio do dziatalnosci
bankow, a takze sam korzysta z takich ram. Na dzien grudnia 2025 r.
ryzyka zwigzane z klimatem zostaty zidentyfikowane jako istotne,
jednak na podstawie analizy kwantyfikacyjnej oraz oceny kategorii
ryzyka (kredytowego, rynkowego, plynnosciowego, operacyjnego)
uznano je za ryzyka nieistotne dla banku. Ponadto ryzyka
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym (ESG)
zostaly uznane za ryzyka nieistotne dla banku na podstawie oceny
jakosciowej.



GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
Sprawozdanie z dzialalnosci

Zarzadzanie ryzykiem utraty reputacji

Ryzyko reputacji to potencjalne ryzyko, ze negatywne doniesienia
medialne dotyczace praktyk biznesowych banku, niezaleznie od
tego, czy sa prawdziwe, czy nie, moga spowodowac zmniejszenie
liczby klientow, kosztowne spory sadowe lub zmniejszenie
przychodow po stronie banku. Reputacja banku ma kluczowe
znaczenie dla skutecznej obstugi klientéw banku oraz wspierania
1 utrzymywania dlugoterminowych relacji z klientami, a takze jest
integralng czescig tego, jak bank jest postrzegany przez
kluczowych interesariuszy.

Podczas oceny mozliwosci biznesowych ryzyko utraty reputacji
jest jednym z najwazniejszych elementéw analizowanych przez
bank. Bank ocenia etyke, stosowno$¢ 1 przejrzystosé
podejmowanych dziatan. Pracownicy banku sa odpowiedzialni za
uwzglednianie potencjalnego wplywu dzialalnosci biznesowej na
reputacje.

Bank jest objety kompleksowym programem monitorowania
ryzyka utraty reputacji wdrozonego przez Grup¢ GS.
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Adekwatnos¢ kapitatowa

Informacje ogdine

Ryzyko kapitalowe to ryzyko, kapitat banku jest
niewystarczajacy, by wesprze¢ jego dziatalno§¢ gospodarczg w
normalnych i skrajnych warunkach rynkowych, lub Ze bank jest
narazony na obnizenie kapitalu lub podwyzszenie aktywow
wazonych ryzykiem, w tym na podstawie nowych lub
zmienionych zasad albo zmian interpretacji istniejacych
przepisdOw, a zatem nie jest w stanie osiggna¢ swoich
wewnetrznych  celow  kapitalowych lub  zewnetrznych
regulacyjnych wymogéw kapitatowych. Dla banku adekwatno$¢
kapitatlowa ma krytyczne znaczenie. W zwigzku z tym bank
wprowadzil kompleksows polityke zarzadzania kapitatem, ktora
ustala ramy, okre$la cele i ustanawia wytyczne dotyczace
utrzymania odpowiedniego poziomu i odpowiedniej struktury
kapitatu zarowno w warunkach normalnej dziatalnosci, jak i w
warunkach skrajnych. Zadaniem wewngtrznych ram zarzadzania
kapitatlem jest dostarczenie informacji niezbg¢dnych do
kompleksowego identyfikowania i zarzadzania ryzykiem oraz
opracowanie 1 zastosowanie prognozowanych scenariuszy
warunkéw  skrajnych,  ktore  uwzgledniaja  podatno$¢
idiosynkratyczng w celu posiadania wystarczajacego kapitatu, by
utrzyma¢ odpowiednig kapitalizacj¢ nawet po wystapieniu
powaznego, skrajnego zdarzenia.

ze

Bank wprowadzil kompleksowg struktur¢ zarzadzania w celu
kierowania biezagcymi dziataniami w zakresie zarzadzania
kapitatem i sprawowania nad nimi nadzoru, a takZe przestrzegania
zasad kapitalowych i zwigzanych z nimi polityk. Dziatalno$¢
banku w zakresie zarzadzania kapitalem jest nadzorowana przez
Zarzad 1 jego komitety. Zarzad jest odpowiedzialny za
zatwierdzenie ram 1 wynikOw procesu wewngtrznej oceny
adekwatnos$ci kapitatowej (ICAAP) oraz polityki zarzadzania
kapitatem banku. Ponadto czlonkowie kadry kierowniczej
wyzszego szczebla sg odpowiedzialni za biezgce monitorowanie
adekwatnosci kapitatowej banku i oceng biezacych i przysztych
regulacyjnych wymogow kapitatowych, przeglad wynikoéw
procesow planowania kapitalowego i testow warunkow skrajnych
oraz wynikdw modeli kapitatowych banku, przeglad kluczowych
wskaznikow adekwatno$ci kapitalowej, w tym regulacyjnych
wspolczynnikow  kapitalowych, a takze wskaznikow planu
kapitatlowego, takich jak podzial kapitalu i monitorowanie
limitbw ryzyka 1 naruszen. Stosowane przez bank ramy
zarzadzania ryzykiem kapitalowym sa spdjne z ramami Grupy GS
i stanowig ich integralng czes¢.

Bank podlega wymogom kapitalowym okreslonym w zmienione;j
dyrektywie unijnej w sprawie wymogow kapitatowych (CRD) i
rozporzadzeniu UE w sprawie wymogow kapitatowych (CRR),
ktore w duzej mierze opieraja si¢ na zasadach kapitalowych
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego (Komitetu
Bazylejskiego) dotyczacych wzmocnienia mi¢dzynarodowych
standardow kapitatowych (Bazylea III). Komitet Bazylejski jest
glownym globalnym podmiotem ustalajgcym standardy
ostroznos$ciowych regulacji bankowych.

Bank stosuje Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) jako podstawe rachunkowosci zgodnie z art.
24 ust. 2 Rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, z pézn. zm., przy
obliczaniu ostroznosciowych wymogdéw kapitatowych.
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Unia Europejska przyjeta przepisy w celu wdrozenia sfinalizowanych
zmian do wymogoéw kapitalowych Bazylea III ustalonych przez
Komitet Bazylejski (zmiany Bazylea III) poprzez nowelizacje
rozporzadzen CRR i CRD, zwanych odpowiednio CRR I i CRD VI.
Nowelizacje obejmuja zasady gruntownego przegladu portfela
handlowego (FRTB), zmienione zasady dotyczace obliczania
kapitatu na ryzyko kredytowe, nowa metod¢ standardowa dotyczaca
obliczania kapitalu na ryzyko operacyjne i korekty wyceny
kredytowej (CVA) oraz dolny prog dla wymogow kapitatowych
obliczanych na podstawie modeli wewngtrznych wynoszacy 72,5%
wymogow wynikajacych ze standardowego podejscia, powszechnie
znany jako ,,dolny prog wynikowy” (output floor), ktory zaczat byé
stopniowo wprowadzany od 2025 r. i zostanie w pelni wdrozony do
2030 r. Znaczna cz¢$¢ tych zasad weszta w zycie w styczniu 2025 .,
cho¢ niektore przepisy zaczely obowiazywac od lipca 2024 r.
Przepisy FRTB maja obecnie obowiazywa¢ od stycznia 2027 roku.
Wedlug stanu na grudzien 2025 r. bank uwzglednit wplyw
nadchodzacych zmian w procesie oceny adekwatnosci kapitatu
wewnetrznego (ICAAP) i podjal dziatlania majace na celu
zapewnienie zgodnosci z tymi przepisami.

ICAAP

Bank przeprowadza regularne wewngtrzne oceny adekwatnosci
kapitalowej w ramach szerszych ram ICAAP w celu zapewnienia
odpowiedniej kapitalizacji w stosunku do ponoszonego przez bank
ryzyka. ICAAP banku to kompleksowy proces wewngtrzny, ktory w
spojny sposob taczy kilka kluczowych elementow, w tym
identyfikacj¢ ryzyka i oceng istotno$ci, planowanie kapitalu oraz
apetyt na ryzyko.

Zgodnie z dokumentem ,,Przewodnik EBC dotyczacy procesu
wewnetrznej oceny adekwatnosci kapitalowej (ICAAP)”, ICAAP
sktada si¢ z dwoch uzupeiajacych si¢ perspektyw: perspektywy
normatywnej i wewngtrznej perspektywy ekonomicznej. Ramy
banku dotyczace limitéw i procesu eskalacji uwzgledniaja wskazniki
oparte na obu perspektywach.

Wewnetrzna perspektywa ekonomiczna

Wewnetrzna perspektywa ekonomiczna (EIP) sktada si¢ z definicji i
ilosciowego okreslenia wewngtrznych zasobow kapitatowych oraz
kwoty kapitatu, ktorg bank musi posiada¢ w celu ograniczenia
ryzyka, ktore mogloby mieé istotny wplyw na jego pozycje
kapitatowg z ekonomicznego punktu widzenia.

Bank stosuje regulacyjng definicj¢ catkowitych
kapitatowych jako punkt wyjscia do ilosciowego okreslenia kapitatu
wewngtrznego 1 uwzglednia korekty odzwierciedlajace warto$é
ekonomiczng. Bank stosuje wewngtrzne metody kwantyfikacji
ryzyka, ktére pozwalaja na uwzglednienie perspektywy
ekonomicznej ryzyka, ukierunkowanej na roczny horyzont czasowy
w ramach 3-letniego podejscia prognostycznego.

zasobow

Wymogi dotyczace kapitatu ekonomicznego w zakresie ryzyka
rynkowego w portfelu handlowym okresla si¢ przede wszystkim na
podstawie warto$ci zagrozonej w warunkach skrajnych (sVaR) i
narzutu z tytutu dodatkowego ryzyka (IRC). sVaR to potencjalna
utrata wartosci pozycji w okresie znaczacych skrajnych warunkow
rynkowych. sVaR oblicza si¢ przy 99-procentowym poziomie ufnosci
w 10-dniowym okresie utrzymywania i kalibruje na podstawie
odpowiedniego dla portfela banku, historycznego okresu
wystepowania warunkow skrajnych.

IRC szacuje 99,9-procentows stratg z ogona rozktadu w podziale na
straty powstale na skutek migracji ocen lub
niewykonania zobowiazania w rocznym horyzoncie kapitalowym w
odniesieniu do portfela instrumentéw wrazliwych na ryzyko
kredytowe. W celu ilosciowego okreslenia dodatkowego ryzyka w
portfelu handlowym stosuje si¢ takze inne metody oparte na
warunkach skrajnych, ktére w omawianym roku sprawozdawczym

ratingowych
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miaty stosunkowo mniejsze znaczenie. Wymogi kapitalowe z tytutu
ryzyka rynkowego w portfelu bankowym sa okreslane przede
wszystkim przez IRRBB, kwantyfikowane poprzez zmiany wartosci
rozliczeniowej i wartos$ci ekonomicznej wynikajace z wstrzasow o
wielkosci +/- 300 pb (bez dolnego progu). Metodologia IRRBB EIP
uwzglednia dodatek z tytutlu ryzyka bazowego, odzwierciedlajacy
wahania spreadow wzgledem referencyjnej krzywej walutowe;.
Konserwatywnos$¢ scenariuszy szokowych jest skalibrowana pod
katem skutkéw na poziomie 99,9. percentyla. W razie potrzeby
mozna zastosowac testy warunkow skrajnych dotyczace koncentracji
ryzyka.

Wymogi dotyczace kapitalu ekonomicznego dotyczace ryzyka
kredytowego wynikaja glownie z symulowanych strat w portfelu
instrumentéw pochodnych i kredytow banku, ktore sa skalibrowane
do oczekiwanego deficytu do poziomu ufnosci 99% i zakladaja
roczny okres utrzymywania. W przypadku innych pozycji ryzyka
kredytowego wymogi dotyczace kapitatu ekonomicznego ustala si¢
gldwnie przy uzyciu modelu ryzyka kredytowego, ktory opiera si¢ na
ocenach wewnetrznych (w tym  wewnetrznych ratingach
kredytowych). Do obliczania dalszych wymogéw kapitatowych
dotyczacych ryzyka kredytowego stosowane sa dodatkowe testy
warunkow skrajnych i metody oparte na modelach, ktére obejmuja
migdzy innymi ryzyko koncentracji, ogdlne ryzyko niekorzystnej
zmiany warto$ci zabezpieczenia (GWWR) i ryzyko zdarzen
skrajnych.

Ekonomiczne wymogi kapitalowe dotyczace ryzyka operacyjnego
okre§la si¢ iloSciowo przy uzyciu wewngtrznego modelu
zaawansowanego pomiaru (AMA), ktory jest skalibrowany do
poziomu ufnosci 99,9% i zaklada roczny okres utrzymywania.
Wewnetrzny wymog kapitalowy odzwierciedla tym samym
dlugofalowe ryzyko roszczen wynikajace z biezacej i przewidywanej
dziatalnosci banku.

Ryzyko strategiczne i zwigzane z otoczeniem biznesowym w ramach
EIP obejmuje ryzyko wynikajace z umoéw o podziale przychodow,
ryzyko zwigzane z wynagrodzeniami kapitatowymi, ryzyko zwigzane
ze strategig biznesowa oraz ryzyko zwigzane z klimatem.

Bank zawart umowy o podziale przychodow z jednostkami
powigzanymi Grupy GS w odniesieniu do niektérych dziatan, z tytulu
ktorych otrzymuje przychody od jednostek powiazanych i przekazuje
przychody na rzecz jednostek powigzanych. Chociaz umowy te
zazwyczaj zawieraja klauzule, ktore ograniczaja podziat strat migdzy
uczestniczacymi jednostkami powigzanymi Grupy GS, kazda
uczestniczaca jednostka powigzana, w tym bank, moze doswiadczy¢
zar6wno pozytywnych, jak i negatywnych skutkow wynikajacych z
ryzyka pochodzacego od innej uczestniczacej jednostki powigzanej
Grupy GS. Wedtug stanu na grudzien 2025 r. bank nie byt zwigzany
wymogiem dotyczacym kapitatu ekonomicznego z tytulu uméw o
podziale przychodow, podlegaja  cenom
transferowym tylko do zakonczenia roku obrotowego.

poniewaz  zyski
Ryzyko zwigzane z wynagrodzeniami kapitalowymi odnosi si¢ do
ryzyka, na jakie narazony jest bank w zwigzku ze zmianami wartosci
godziwej nagrod w formie platnosci opartych na akcjach,
rozliczanych przez Group Inc. Ocena obejmuje analizg jakos$ciowa, a
takze uwzglednienie ram filaru 1.

Ryzyko zwiazane ze strategia biznesowa ocenia si¢ za pomoca
ilosciowej analizy odchylen w rachunku zyskéw 1 strat oraz
jakosciowej oceny $rodkoéw ograniczajacych ryzyko i mechanizmow
kontroli zwigzanych z decyzjami strategicznymi. Na grudzien 2025 r.
bank nie mial wymogu kapitalu ekonomicznego z tytutu ryzyka
zwigzanego ze strategig biznesowa, poniewaz wdrozyt wystarczajace
procesy ograniczajace to ryzyko.

Ryzyka zwigzane z klimatem zostaly zidentyfikowane jako
odpowiednie, ale oceniono je jako nieistotne dla banku. W
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zwigzku z tym na grudzien 2025 r. bank nie mial wymogu
kapitatu ekonomicznego w odniesieniu do ryzyk zwigzanych
z klimatem, bioragc rowniez pod uwage istniejace ramy
kontroli, takie jak progi apetytu na ryzyko i procesy
zatwierdzania transakcji.

Wymogi dotyczace kapitalu ekonomicznego sg sumowane w
konserwatywny sposob we wszystkich istotnych kategoriach ryzyka,
nie uwzgledniajac skutkéw dywersyfikacji. System limitow banku
wymaga stosowania minimalnego wspolczynnika adekwatnosci
kapitatu ekonomicznego na poziomie 100%. Kapitatu nie uznaje si¢
za odpowiedni czynnik tagodzacy ryzyko plynnosci, ktorym bank
zarzadza w ramach procesu zarzadzania ptynnoscig. Bank ocenia
zdolno$¢ do ponoszenia ryzyka w oparciu o wewngtrzng perspektywe
ekonomiczng (EIP) raz na kwartat.

Ponizsza tabela przedstawia poré6wnanie wymogdéw dotyczacych
kapitatu wewnetrznego i kapitalu ekonomicznego.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Elementy wewnetrznych zasobéw
kapitatowych
Catkowity kapitat regulacyjny (nieproforma)
zgodnie z perspektywg normatywng €13 374 €12 680
Korekty pomiedzy kapitatem regulacyjnym i
kapitatem wewnetrznym

436 613
Wewnetrzne zasoby kapitatlowe €13 810 €13 293
Rodzaje ryzyka
Ryzyko rynkowe €1591 €1153
Ryzyko kredytowe 2249 2412
Ryzyko operacyjne 357 309
Ryzyko strategiczne i ryzyko otoczenia 7 —
biznesowego
Wymogi dotyczace kapitatlu ekonomicznego €4 268 €3874
Wspétczynnik adekwatnosci kapitatu 324% 343%

ekonomicznego

Zardéwno wedlug stanu na grudzien 2025 r., jak i na grudzien 2024 r.
bank byt odpowiednio dokapitalizowany i odnotowatl wspotczynnik
adekwatnosci kapitalu ekonomicznego na poziomie odpowiednio
324% 1 343% w stosunku do minimum wynoszacego 100%.

Ocena adekwatno$ci kapitalowej analizowana jest w powiazaniu z
przeprowadzang przez bank oceng adekwatnosci ptynnosci i
uwzglednia si¢ ja w ogélnych ramach banku dotyczacych struktury,
zasad kierowania i polityki zarzadzania ryzykiem. Wigcej informacji
na ten temat przedstawiono w punktach zatytutowanych ,,Przeglad i

struktura  zarzadzania ryzykiem” i ,Zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci”.

Perspektywa normatywna

W perspektywie normatywnej adekwatno$¢ kapitatowa jest

uwzgledniana z regulacyjnego i ksiggowego punktu widzenia i
wyrazana w formie wskaznikow regulacyjnych. Perspektywa ta
obejmuje okreslenie regulacyjnych wskaznikow w ramach biezacych
procesow biznesowych i uwzglednia trzyletnie prognozy zdolnosci
banku do speinienia regulacyjnych wymogdéw kapitalowych w
warunkach bazowych i niekorzystnych
makroekonomicznych. Wymogi kapitalowe oblicza si¢ zgodnie z
regulacyjnymi zasadami kapitalowymi w horyzoncie czasowym
oceny, uwzgledniajac pozwolenie na stosowanie wewnetrznych
modeli ryzyka rynkowego (podejscie oparte na modelach
wewnetrznych (IMA) oraz metoda CVA VaR), a takze modeli
wewnetrznych do obliczania ekspozycji na ryzyko kredytowe
kontrahenta (metoda modeli wewnetrznych, IMM). W ten sposob
bank wykorzystuje metodologie wewnetrzne do prognozowania
wplywu warunkow skrajnych odzwierciedlajacego scenariusz

warunkach
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bazowy i zgodnego z zasadami perspektywy normatywnej. We
wszystkich ocenach przeprowadzonych w ciagu roku prognozowano,
ze bank bedzie dysponowat kapitatem wystarczajacym do spetnienia
swoich regulacyjnych wymogéw kapitalowych w okresie oceny
perspektywy normatywne;.

Kapitat regulacyjny
Wymogi kapitalowe oparte na ryzyku wyraza si¢ jako wspotczynniki
kapitatowe, ktore poréwnuja miary kapitalu regulacyjnego z
aktywami wazonymi ryzykiem (RWA). Wspodtczynnik kapitatu
podstawowego Tier I (CET1) definiuje si¢ jako kapital CET1
podzielony przez aktywa wazone ryzykiem. Wspotczynnik kapitatu
podstawowego Tier I definiuje si¢ jako kapitat Tier 1 podzielony
przez aktywa wazone ryzykiem. Laczny wspotczynnik kapitatowy
definiuje si¢ jako catkowity kapitat podzielony przez aktywa wazone
ryzykiem.

Wymogi w zakresie kapitalu CET1, kapitatu Tier 1 i lacznego

wspoétczynnika kapitatowego (tacznie wymogi kapitatowe Filaru 1)

uzupetnia sig o:

» bufor zabezpieczajacy stanowigcy 2,5% aktywow wazonych
ryzykiem, sktadajacy si¢ w catosci z kapitatu kwalifikujacego si¢
jako kapitat CET1;

* bufor antycykliczny stanowiacy do 2,5% aktywoéw wazonych
ryzykiem (i sktadajacy si¢ w calosci z kapitatu CET1) w celu
przeciwdziatania nadmiernemu wzrostowi kredytoéw zgodnie z
oceng jurysdykcji, w ktorych bank prowadzi dziatalnosc. Bufor ten
ma zastosowanie wylacznie do ekspozycji banku na okreslone
rodzaje kontrahentéw posiadajacych swoja siedzibe w
jurysdykcjach, ktore oglosity bufor antycykliczny. Bufor wynosit
1,02% na grudzien 2025 r. i 1,03% na grudzien 2024 r.

* Indywidualny wymog kapitatowy Filaru 2 (P2R) (dodatkowa
kwota na pokrycie ryzyka niewystarczajaco ujetego w Filarze 1).
EBC przeprowadza coroczny proces przegladu i oceny nadzorczej
(SREP), w wyniku ktérego EBC ostatecznie ustala dodatek
kapitatowy w ramach SREP, na ktory sktadajg si¢ wskaznik P2R
(z czego 56% wskaznika P2R musi by¢ utrzymywane w kapitale
CET1, a 75% w kapitale Tier 1) oraz wytyczne kapitatowe w
ramach filaru 2 (P2G). Wskaznik P2R banku wynosit 2,50% na
grudzien 2025 r. i 2,75% na grudzien 2024 r. Narzut kapitalowy
P2R majacy zastosowanie do banku od 1 stycznia 2026 r. pozostaje
na poziomie 2,5%.

* Dodatkowy wymoég kapitalowy w zaleznosci od stopnia
identyfikacji banku jako instytucji o znaczeniu systemowym
(bufor O-SII). Pakiet CRD/CRR stanowi, ze instytucje o znaczeniu
systemowym na poziomie UE lub panstw cztonkowskich, znane
jako inne instytucje o znaczeniu systemowym (O-SII), moga
podlega¢ buforom O-SII. Bufor O-SII banku wynosit 1,0% na
grudzien 2025 r. 1 0,75% na grudzien 2024 r. Bufor O-SII majacy
zastosowanie do banku od 1 stycznia 2026 r. pozostaje na poziomie
1,0%.
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Regulacyjne wskazniki kapitatlowe banku oparte na
ryzyku

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wymogow
kapitatlowych banku opartych na ryzyku.

Wg stanu na grudzien

2025 2024
Wspdtczynnik kapitatu CET1 10,4% 10,3%
Wspotczynnik kapitatu Tier 1 12,4% 12,3%
taczny wspétczynnik kapitatowy (TCR) 15,0% 15,0%

W powyzszej tabeli minimalne wymogi kapitatlowe oparte na
ryzyku nie obejmuja wskaznika P2G, ktéry odzwierciedla
ocen¢ EBC dotyczaca kapitatu, jaki bank musiatby posiadac,
aby pokry¢ straty w warunkach skrajnych na rynku.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wskaznikow
kapitatowych opartych na ryzyku dla banku.

Nie-
w min EUR Proforma Proforma
Wedtug stanu na grudzien 2025
Kapitat CET1 €13 973 €13 354
Kapitat Tier 1 €13 973 €13 354
Kapitat Tier 2 €20 €20
Kapitat ogétem €13 993 €13 374
Aktywa wazone ryzykiem €60 068 €59 331
Wskazniki kapitalowe oparte na ryzyku
Wspétczynnik kapitatu CET1 23,3% 22,5%
Wspotczynnik kapitatu Tier 1 23,3% 22,5%
taczny wspdtczynnik kapitatowy (TCR) 23,3% 22,5%
Wedtug stanu na grudzien 2024
Kapitat CET1 €13 396 €12 660
Kapitat Tier 1 €13 396 €12 660
Kapitat Tier 2 €20 €20
Kapitat ogétem €13 416 €12 680
Aktywa wazone ryzykiem €41 939 €41 603
Wskazniki kapitalowe oparte na ryzyku
Wspétczynnik kapitatu CET1 31,9% 30,4%
Wspdtczynnik kapitatu Tier 1 31,9% 30,4%
taczny wspdtczynnik kapitatowy (TCR) 32,0% 30,5%

W powyzszej tabeli:

» Kapital CET1 obejmuje kapital wlasny banku pomniejszony
o pewne korekty regulacyjne i odliczenia.

» Wskazniki kapitatu opartego na ryzyku w ujeciu pro forma
uwzgledniaja zyski banku, ktore na grudzien 2025 r. nadal
podlegatly corocznemu audytowi przeprowadzanemu przez
zewnetrznych audytorow banku oraz zatwierdzeniu przez
akcjonariusza banku w celu uwzglednienia ich w kapitale
opartym na ryzyku. Wskazniki kapitatu opartego na ryzyku
W ujeciu nie-proforma nie uwzgledniaja tych zyskow i sa
zgodne z ujawnieniami banku w ramach filaru 3.

* Proforma aktywow wazonych ryzykiem (RWA) uwzglednia
wplyw przychodow netto banku za rok 2025 na operacyjne
aktywa wazone ryzykiem.

* W drugim kwartale 2025 r.,, po zakonczeniu rocznego
audytu za rok 2024 przeprowadzonego przez zewngtrznych
audytorow banku, akcjonariusz banku zatwierdzit
uwzglednienie zyskow za rok 2024 w kapitale opartym na
ryzyku poczawszy od czerwca 2025 1.

» Wskazniki kapitatu opartego na ryzyku spadty w okresie od
grudnia 2024 r. do grudnia 2025 r., co wynikalo przede
wszystkim ze wzrostu zarowno aktywow wazonych
ryzykiem kredytowym (gléwnie w wyniku wdrozenia
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zmian do Bazylei Il z dniem 1 stycznia 2025 r.), jak i
aktywow wazonych ryzykiem rynkowym.
Wskaznik dzwigni (LR)
Wskaznik dzwigni poréwnuje kapital Tier 1 z miarg
ekspozycji na dzwigni¢ finansowa, definiowana jako suma

okreslonych  aktywow oraz okreslonych ekspozycji
pozabilansowych (ktére obejmuja miar¢ instrumentow
pochodnych, transakcji finansowania papieréw

warto$ciowych, zobowigzan i gwarancji), pomniejszong o
odliczenia kapitatu Tier 1.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wymogu
dotyczacego wskaznika dzwigni banku.

W(g stanu na grudzien
2025 2024
3,2% 3,0%

Wymaég dotyczacy wskaznika dzwigni finansowej

W powyzszej tabeli minimalny wymog dotyczacy wskaznika
dzwigni finansowej banku wzrést o 20 punktéw bazowych ze
skutkiem od 1 stycznia 2025 r. w zwiazku z wymogiem
dotyczacym wskaznika dzwigni finansowej w ramach filaru 2
(P2R-LR) (dodatkowa kwota majaca na celu pokrycie oceny
EBC dotyczacej ryzyka nadmiernej dzwigni finansowej, na
jakie narazony jest bank). Wskaznik P2R-LR majacy
zastosowanie do banku od 1 stycznia 2026 r. pozostaje na
poziomie 0,20%.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wskaznika
dzwigni banku.

Nie-
w min EUR Proforma Proforma
Wedtug stanu na grudzien 2025
Kapitat Tier 1 €13973 €13 354
Ekspozycja na dzwignie €151 031 €151 031
Wskaznik dzwigni (LR) 9,3% 8,8%
Wedtug stanu na grudzien 2024
Kapitat Tier 1 €13 396 €12660
Ekspozycja na dzwignie €136 882 €136 882
Wskaznik dzwigni (LR) 9,8% 9,2%

W powyzszej tabeli proforma wskaznika dzwigni finansowej
uwzglednia zyski banku, ktoére na grudzien 2025 r. nadal
podlegaly corocznemu audytowi przeprowadzanemu przez
zewngtrznych audytorow banku oraz zatwierdzeniu przez
akcjonariusza banku w celu uwzglednienia ich w kapitale
opartym na ryzyku. Wskaznik dzwigni finansowej
nieproforma nie uwzglednia takich zyskow i jest zgodny z
ujawnieniami banku w ramach filaru 3.
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Minimalny wymog dotyczacy funduszy wiasnych i
zobowigzan kwalifikowanych (MREL)

Rozporzadzenie CRR i dyrektywa w sprawie dzialan
naprawczych oraz restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji (BRRD) majg na celu migdzy innymi wdrozenie
wprowadzonego przez Rade Stabilnosci Finansowej (FSB)
minimalnego wymogu w zakresie catkowitej zdolnosci do
pokrycia strat (TLAC) dla globalnego banku o znaczeniu
systemowym (G-SIB), takich jak Grupa GS.

Rozporzadzenie CRR wymaga, aby istotne jednostki zalezne
globalnych bankéw o znaczeniu systemowym spoza UE, takie
jak bank, spelialy wewngtrzne wymogi TLAC (iTLAC)
réwnowazne 90% zewngtrznego wymogu TLAC majacego
zastosowanie do globalnych bankéw o znaczeniu
systemowym z UE. Bank spelnia powyzszy wymog poprzez
swoj catkowity kapitat 1 kwalifikowany dtug MREL z tytutu
pozyczek wewnatrzgrupowych.

Dyrektywa BRRD, zmieniona dyrektywa BRRD II, naktada na
instytucje wewnetrzny minimalny wymdg dotyczacy funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowanych (iMREL).

Wedlug stanu na grudzien 2025 r. bank spelnial wymogi
iMREL/iTLAC. Minimalne wymogi iMREL podlegaja
corocznym zmianom przez SRB.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wymogow
iMREL/AITLAC banku.

Wg stanu na grudzien

2025 2024
stosunek IMREL do RWA 28,4% 26,3%
stosunek iTLAC do aktywoéw wazonych ryzykiem 20,7% 20,5%
stosunek iIMREL do ekspozycji na dzwignie 6,0% 6,0%
stosunek iTLAC do ekspozycji na dzwignie 6,1% 6,1%

W powyzszej tabeli:

* Wymogi dotyczace wskaznikow iMREL/iTLAC w
stosunku do aktywow wazonych ryzykiem (RWA) sa
podawane z uwzglednieniem lacznego wymogu

buforowego (bufor ochrony kapitatu, bufor antycykliczny
oraz bufor O-SII).

* Minimalny wymoég dotyczacy wskaznika iMREL w
stosunku do aktywow wazonych ryzykiem (RWA) dla
banku wzrost o 2,1 punktu procentowego ze skutkiem od
marca 2025 r., gtbwnie w wyniku rozszerzenia przez SRB
oplaty z tytulu zaufania rynkowego na wszystkie podmioty
O-SIIL

* Minimalny wymég iTLAC w stosunku do aktywow
wazonych ryzykiem (RWA) dla banku wzrést o 0,2 punktu
procentowego, gtownie w wyniku zwigkszenia bufora dla
instytucji O-SII o 25 punktéw bazowych ze skutkiem od 1
stycznia 2025 1.
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Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wskaznikow
iMREL/ATLAC banku.

Nie-
w min EUR Proforma Proforma
Wedtug stanu na grudzien 2025
Kapitat ogotem €13993 €13 374
kwalifikujace sie pozyczki wewnatrzgrupowe €7220 €7220
iIMREL/ITLAC
iIMREL/ITLAC €21213 €20 594
Aktywa wazone ryzykiem €60 068 €59 331
Ekspozycja na dzwignie €151 031 €151 031
stosunek iIMREL/ITLAC do RWA 35,3% 34,7%
stosunek iIMREL/ITLAC do ekspozycji na 14,0% 13,6%
dzwignie finansowg
Wedtug stanu na grudzien 2024
Kapitat ogétem €13416 €12 680
kwalifikujgce sige pozyczki wewnatrzgrupowe €4 800 €4 800
iIMREL/ITLAC
iIMREL/ITLAC €18 216 €17 480
Aktywa wazone ryzykiem €41939 €41603
Ekspozycja na dzwignie €136 882 €136 882
stosunek iIMREL/ITLAC do RWA 43,4% 42,0%
stosunek iIMREL/ITLAC do ekspozycji na 13,3% 12,8%
dzwignie finansowg
W powyzszej tabeli:
* Wskazniki iMREL/iTLAC w ujgciu pro forma

uwzgledniaja zyski banku, ktére na dzien grudnia 2025 r.
nadal podlegaty corocznemu audytowi przeprowadzanemu
przez zewngtrznych audytorow banku oraz zatwierdzeniu
przez akcjonariusza banku w celu uwzglednienia ich w
kapitale opartym na ryzyku. Wskazniki iMREL/iTLAC w
ujeciu nie-proforma nie uwzgledniajg tych zyskoéw i sa
zgodne z ujawnieniami banku w ramach filaru 3.

* Proforma aktywow wazonych ryzykiem (RWA) uwzglednia
wplyw przychodow netto banku za rok 2025 na operacyjne
aktywa wazone ryzykiem.
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Ochrona depozytéow

Depozyty banku sa objete niemieckim ustawowym systemem
ochrony depozytow w zakresie przewidzianym prawem.
Ponadto bank zdecydowal si¢ na udzial w niemieckim
dobrowolnym systemie ochrony depozytow, ktory przewiduje
objecie dodatkowym ubezpieczeniem niektorych
kwalifikujacych si¢ depozytdéw nieobjetych niemieckim
ustawowym systemem ochrony depozytow.

Rezerwy obowigzkowe

Bank podlega wymogom dotyczacym utrzymywania rezerw
obowigzkowych w bankach centralnych w niektorych
systemach prawnych UE, w ktoérych prowadzi swoja
dziatalno$¢ zgodnie ze zharmonizowanymi wymogami EBC w
zakresie rezerwy obowigzkowej. Wymog dotyczacy tacznej
rezerwy obowigzkowej wynosit 187 miln EUR za okres
utrzymywania rezerwy obejmujacy dzien 31 grudnia 2025 r. i
238 mln EUR za okres utrzymywania rezerwy obejmujacy
dzien 31 grudnia 2024 r. Bank spetniat te wymogi.

Rozporzadzenie w sprawie swapow, instrumentow
pochodnych i towaréw

Bank jest dealerem swapow zarejestrowanym w Komisji ds.
Towarowych Kontraktow Terminowych (CFTC) i dealerem
swapow zabezpieczonych zarejestrowanym w amerykanskiej
Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (SEC). Zarowno w
grudniu 2025 r., jak i w grudniu 2024 r., bank podlegat
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obowiazujacym wymogom
zastosowanie do dilerow swapow i
zabezpieczonych oraz spelnial te wymogi.

kapitalowym
dilerow

majacym
swapow

Relacje z jednostkami powigzanymi

Zarzad sporzadzit sprawozdanie dotyczace relacji z
podmiotami powigzanymi za rok 2025 zgodnie z § 312
niemieckiej ustawy o spotkach akcyjnych (AktG), wydajac
nastepujace o$wiadczenie: ,,Biorac pod uwage okoliczno$ci
znane w momencie wykonania transakcji prawnej lub podjecia
czynnos$ci prawnej albo w momencie powstrzymania si¢ od
tego typu transakcji lub czynnoSci, Zarzad oswiadcza, ze bank
otrzymal odpowiednie wynagrodzenie za kazda transakcje
prawna, a fakt podjecia lub rezygnacji z danej czynnosci
prawnej nie przyniost bankowi szkod.”

Ujawnianie informacji niefinansowych

Sprawozdanie niefinansowe banku sporzadzone zgodnie z ust.
340a pkt 1a) niemieckiego kodeksu handlowego (HGB) w
zwigzku z ust. 289b do 289¢ HGB oraz zgodnie z dyrektywa
Unii Europejskiej 2014/95/UE i niemiecka ustawa ,,CSR-
Richtlinie-Umsetzungsgesetz” mozna znalez¢ na stronie
www.goldmansachs.com/disclosures/gsbank-europe-se-
disclosures.html.
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Bilans
Wg stanu na grudzieh
w min EUR Nota 2025 2024
Aktywa
Rezerwa pieniezna
a) $rodki w bankach centralnych (w tym w Deutsche Bundesbank w wysokosci 316 EUR € 397 €2439
wobec 2.085 EUR w 2024 r.)
Naleznosci od instytucji kredytowych
a) wymagalne na zgdanie 13 528 10 824
b) Inne naleznosci 3 6 800 3186
20 328 14 010
Naleznosci od klientow 3 37 625 32530
Obligacje i inne papiery wartosciowe o statym dochodzie innych emitentéw 6 — 5
Akcje i inne papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu 7 — 11
Aktywa przeznaczone do obrotu 8 75 491 49 564
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 0 0
Aktywa powiernicze 9 — 72
Wartosci niematerialne i prawne wytworzone wewnetrznie 10 41 36
Srodki trwate 10 20 24
Pozostate aktywa 11 9 044 8444
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 137 103
Aktywa ogétem €143 083 €107 238
Zobowigzania
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych
a) wymagalne na zgdanie €263 €136
b) o uzgodnionym okresie sptaty lub okresie wypowiedzenia 3 16 263 20 475
16 526 20611
Zobowigzania wobec klientow
a) Pozostate zobowigzania
aa) wymagalne na zadanie 16 426 19 313
ab) o uzgodnionym okresie sptaty lub okresie wypowiedzenia 3 28 120 20178
44 546 39 491
Zobowigzania z tytutu sekurytyzacji
a) pozostate zobowigzania z tytutu sekurytyzacji 16 73 658
Zobowigzania przeznaczone do obrotu 8 60 080 27 975
Zobowigzania powiernicze 9 — 72
Pozostate zobowigzania 11 6 591 4 053
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 8 4
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 12 5 —
Rezerwy
a) rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne zobowigzania 17 34 32
b) rezerwy podatkowe 65 13
c) Inne rezerwy 18 818 604
917 649
Zadtuzenie podporzgdkowane 19 20 20
Fundusz na ogdlne ryzyko bankowe (w tym rezerwa specjalna zwigzana z dziatalnoscig
handlowg zgodnie z ust. 340e pkt 4) HGB w wysokosci 574 EUR wobec 422 EUR w 2024 r.)
574 422
Kapital wiasny 20
a) zwykty kapitat zaktadowy 329 329
b) Kapitat rezerwowy 10 602 10 602
c) inne kapitaty rezerwowe utworzone z zysku 2 352 1755
d) zysk do podziatu 460 597
13743 13 283
Zobowiazania ogétem i kapitat wiasny €143 083 €107 238
Zobowigzania warunkowe
a) zobowigzania z tytutu poreczen i gwarancji 28 €91 € 746
Inne zobowigzania
a) nieodwotalne zobowigzania kredytowe 28 €13924 €10 426
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Rachunek zyskow i strat

Rok zakonczony w grudniu

w min EUR Nota 2025 2024
Przychody z tytutu odsetek z
a) transakcji kredytowych i transakcji na rynku pienieznym (w tym ujemne odsetki w €2 369 €2 634
wysokosci 10 EUR wobec 3 EUR w 2024 r.)
Koszty odsetkowe (w tym dodatnie odsetki w wysokosci 12 EUR wobec 19 EUR w 2024 r.) (2 651) (2 989)
Przychody z prowiz;ji 1071 1041
Koszty z tytutu prowizji (204) (210)
Wyniki portfela handlowego netto (w tym rezerwa specjalna zwigzana z dziatalnoscig handlowg 1485 1397
w wysokosci 152 EUR wobec 153 EUR w 2024 r.)
Pozostate przychody operacyjne 22 46 51
Koszty ogdlnego zarzadu
a) koszty osobowe
aa) Wynagrodzenia (718) (611)
ab) obowigzkowe sktadki na ubezpieczenie spoteczne i koszty $wiadczen emerytalnych
i innych swiadczen pracowniczych (w tym emerytury w wysokosci 13 EUR wobec 12 EUR (174) (121)
w 2024 r.)
b) Inne koszty administracyjne (344) (258)
(1236) (990)
Odpisy amortyzacyjne i aktualizacyjne z tytutu warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 10 (19) 17)
Srodkow trwatych
Pozostate koszty operacyjne 22 (18) (5)
Odpisy i korekty wartosci roszczen i niektérych papieréw wartosciowych oraz zwiekszenia (59) (33)
rezerw na straty kredytowe
Wynik ze zwyklej dziatalnosci 784 879
Obciagzenie z tytutu podatku dochodowego (w tym: korzys$é z tytutu odroczonego podatku (324) (282)
dochodowego w wysokosci 29 EUR wobec obcigzenia z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w 2024 r. w wysokosci 23 EUR)
Dochéd netto / zysk do podziatu 25 € 460 €597
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Rok zakonczony w grudniu

w min EUR Nota 2025 2024
Zwykly kapitat zakladowy

Saldo poczatkowe €329 €329
Saldo koricowe 329 329
Kapitat rezerwowy

Saldo poczatkowe 10 602 10 602
Saldo koncowe 10 602 10 602
Kapitat rezerwowy utworzony z zysku

Saldo poczgtkowe 1755 1156
Zwiekszenie z zysku podlegajgcego podziatowi za poprzedni rok 597 599
Saldo koricowe 2352 1755
Zysk do podziatu

Saldo poczatkowe 597 599
Przeniesienie do pozostatych rezerw z zysku (597) (599)
Zysk za rok obrotowy 460 597
Saldo koricowe 460 597
Catkowity kapitat wiasny 20 €13 743 €13 283
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Rok zakonczony w grudniu

w min EUR Nota 2025 2024
Dochdd netto € 460 €597
Odpisy amortyzacyjne i aktualizacyjne z tytutu warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 19 17

Srodkow trwatych

Odpisy i korekty wartosci roszczen i niektorych papierow wartosciowych oraz zwigkszenia 59 33
rezerw na straty kredytowe

Koszty odsetkowe netto 282 355
Obciagzenie z tytutu podatku dochodowego 324 282
Koszty niepieniezne zwigzane z wynagrodzeniem w formie akcji 300 232
Koszty/(przychody) niepieniezne zwigzane z kosztami Swiadczen emerytalnych pomniejszone o 2 2
sktadki

Straty z tytutu réznic kursowych dotyczacych rezerwy gotéwkowej 1 3
Zmniejszenie/(zwigkszenie) stanu naleznosci od instytucji kredytowych (6 317) 2101
Zwiekszenie stanu naleznosci od klientow (5 497) (14 168)
Wzrost wartosci papieréw wartosciowych 6,7 — (35)
Zmniejszenie stanu aktywow/zobowigzan przeznaczonych do obrotu 6178 1725
Zwiekszenie stanu innych aktywéw z dziatalnosci operacyjne;j (229) (2 194)
Zmniejszenie / (zwigkszenie) zobowigzan wobec instytucji kredytowych (6 505) 5967
Zwiekszenie stanu zobowigzan wobec klientow 4934 5555
Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu sekurytyzacji (586) (808)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) pozostatych zobowigzan z dziatalnosci operacyjnej 2 682 (584)
Wzrost stanu rezerw (99) (208)
Odsetki otrzymane 2 366 2642
Zaptacone odsetki (2 476) (2 898)
Podatek dochodowy zaptacony, pomniejszony o zwroty (291) (455)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (4 393) (1 839)
Wplywy ze zbycia aktywéw 27 6 26
Ptatnosci na inwestycje w srodki trwate (2) (11)
Ptatnosci na inwestycje w wartosci niematerialne i prawne 27 (18) (44)
Przeptywy pieniezne wykorzystane na dziatalno$¢ inwestycyjng (14) (29)
Wplywy pozyczek wewngtrzgrupowych kwalifikowanych do MREL od podmiotu dominujgcego 2420 4000
Odsetki zaptacone od zobowigzan kwalifikowanych (MREL) z tytutu pozyczek (54) (37)
wewnatrzgrupowych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2 366 3963
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto rezerwy gotéwkowej (2 041) 2095
Zmiany w rezerwie gotowkowej wynikajace z kurséw walutowych i wyceny (1) (3)
Rezerwa gotowkowa, saldo poczagtkowe 2439 347
Rezerwa gotéwkowa, saldo koncowe 27 € 397 €2439

Wiecej informacji na temat sprawozdania z przeptywéw pienieznych przedstawiono w nocie 27.
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Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

Nota 1.
Informacje ogéine

Goldman Sachs Bank Europe SE (zwany dalej ,,GSBE” lub
,bankiem”) jest zarejestrowany w rejestrze handlowym pod
numerem HRB 114190 w sadzie rejonowym we Frankfurcie
nad Menem w Niemczech.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z
wymogami niemieckiego kodeksu handlowego (HGB),
niemieckiej ustawy o spolkach akcyjnych (AktG),
rozporzadzenia w sprawie wymogow rachunkowosci
majacych zastosowanie do bankéw i instytucji §wiadczacych
ustugi finansowe (RechKredV). Zalacznik do sprawozdania
finansowego zawiera informacje wymagane zgodnie z § 26a
ust. 1 zdanie 2 niemieckiej ustawy o bankowosci (KWGQG).
Bezposrednia jednostka dominujaca i jednostka dominujaca
najmniejszej  grupy, dla  ktérej sporzadzane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest podmiot GS
Bank USA - bank zarejestrowany w stanic Nowy Jork oraz
cztonek FRB z siedzibg w Nowym Jorku w stanie Nowy Jork.
Kopie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niektore dokumenty regulacyjne, ktére prezentuja dodatkowe
informacje na temat spotki GS Bank USA i jej dziatalno$ci
gospodarczej, dostepne sa na stronie
www.goldmansachs.com/investor-relations.

Podmiotem sprawujacym ostateczng kontrole oraz spotka
dominujgca najwickszej grupy, dla ktorej sporzadzane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest The Goldman
Sachs Group, Inc. (Group Inc.), spétka zarejestrowana w
Stanach Zjednoczonych Ameryki. Kopie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak rowniez niektore dokumenty
regulacyjne, ktore prezentuja dodatkowe informacje na temat
Grupy GS i jej dziatalnosci gospodarczej, mozna uzyska¢ w
dziale Investor Relations w siedzibie spotki przy 200 West
Street, Nowy Jork, NY 10282, Stany Zjednoczone lub na
stronie www.goldmansachs.com/investor-relations.
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Nota 2.
Metody rachunkowosci i wyceny

Rezerwa pieniezna i naleznosci

Rezerwa pienigzna jest wykazywana w warto$ci nominalnej.
Nalezno$ci od instytucji kredytowych i klientow uznano wedlug
warto$ci nominalnych pomniejszonych o niesciggalne kwoty oraz
rezerwe na straty kredytowe, uwzgledniajac naliczone odsetki.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Bank ocenia oczekiwane straty kredytowe (ECL) zwigzane z aktywami
finansowymi mierzonymi wedlug zamortyzowanego kosztu oraz
nieodwolalne zobowigzania kredytowe w ujeciu perspektywicznym
zgodnie z postanowieniami IDW RS BFA 7 w potaczeniu z MSSF 9
HInstrumenty finansowe” (MSSF 9). Pomiar ECL odzwierciedla
obiektywna i wazona prawdopodobienstwem kwotg, ktora jest ustalana
poprzez oceng zakresu mozliwych wynikow, warto$¢ pieniadza w czasie,
a takze uzasadniong i popartg informacje, jaka jest dostepna bez zbednych
kosztow lub staran na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na
temat przesztych zdarzen, biezacych warunkéw i prognoz przysztych
warunkow ekonomicznych. Oczekiwane straty kredytowe ujmuje si¢ w
odpisach aktualizujacych warto$¢ roszczen i niektorych papierow
warto$ciowych oraz zwigkszeniach rezerw na straty kredytowe.
Stosowany przez bank model odpisow z tytutu utraty wartosci opiera si¢
na zmianach jakosci kredytowej od momentu poczatkowego ujecia
aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu i
obejmuje nastgpujace trzy etapy:

+ Etap 1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, w przypadku ktérych w momencie pierwszego ujecia nie
nastgpita utrata wartosci na skutek ryzyka kredytowego i co do
ktorych od pierwszego ujecia nie nastgpit znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego. Wartos¢ ECL wycenia si¢ w kwocie roéwnej
oczekiwanym stratom kredytowym wynikajacym z mozliwych
zdarzen niewykonania zobowigzania w ciggu nastepnych
dwunastu miesigcy.

« Etap 2. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, w przypadku ktorych nastapit znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego od momentu pierwszego ujg¢cia, przy czym wzrost
ten nie jest przypisywany ryzyku kredytowemu. Wartos¢ ECL
mierzona jest w oparciu o oczekiwane straty kredytowe podczas
catego okresu wymagalnosci.

» Etap 3. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, co do ktorych uznano, ze ich splata jest zagrozona lub
nastapita utrata warto$ci. Warto§¢ ECL mierzona jest w oparciu o
oczekiwane straty kredytowe podczas calego okresu

wymagalnosci.

Sklasyfikowanie kazdego sktadnika aktywow finansowych zalezy od
definicji ,,znacznego wzrostu ryzyka kredytowego” (etap 1 do etapu 2)
oraz definicji ,utraty wartosci” (etap 3). Bank uznaje, ze skladnik
aktywow finansowych do$wiadczyt znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego, jezeli spelnione sa okreslone warunki ilo$ciowe lub
jakosciowe. Progi ilosciowe obejmuja bezwzgledne
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania w odniesieniu do
aktywow finansowych o klasie inwestycyjnej oraz wzglgdne
prawdopodobiefnstwo niewykonania zobowigzania w odniesieniu do
aktywow finansowych innych klas (,nieinwestycyjnych”). Oceng
jakoSciowa przeprowadza si¢ rOwniez w ramach procesu zarzadzania
ryzykiem kredytowym banku, z uwzglednieniem zaleglo$ci w splacie z
terminem 30 dni.
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Bank uznaje sktadnik aktywow finansowych za podlegajacy
utracie warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jezeli spetnia
on definicje niewykonania zobowigzania stosowana przez
jednostke ds. zarzadzania ryzykiem kredytowym, czyli gdy bank
uwaza, ze dtuznik prawdopodobnie nie zaptaci bankowi w catosci
swoich zobowigzan kredytowych bez podjecia przez bank
okreslonych dziatan, takich jak realizacja zabezpieczenia (jezeli
jest w posiadaniu banku), lub dtuznik nie wykonat zobowigzania
z tytutu ptatnosci i/lub spoznia si¢ z zaptatg o ponad 90 dni.

ECL ustala si¢ poprzez prognozowanie prawdopodobienstwa
naruszenia, straty z tytulu niewykonania zobowigzania (LGD)
oraz ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD)
dla kazdej z poszczegdlnych ekspozycji. Aby obliczy¢
oczekiwane straty kredytowe, wyzej wspomniane trzy elementy
mnozone s3 i1 dyskontowane wstecz do daty sporzadzenia
sprawozdania. Stopa dyskontowa zastosowana przy obliczaniu
ECL jest pierwotng efektywna stopg  procentows.
Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania oznacza
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania finansowego
przez kredytobiorce. Strata z tytutu niewykonania zobowigzania
jest oczekiwang przez bank skalg straty z tytutu ekspozycji na
niewykonanie zobowigzania i uwzglednia migdzy innymi
zabezpieczenie sktadnika aktywow finansowych. Ekspozycja w
momencie niewykonania zobowiazania to kwota, ktora zgodnie z
oczekiwaniami banku bedzie mu przystugiwa¢ w momencie
niewykonania zobowigzania finansowego. Bank stosuje
wewnetrzne ratingi ryzyka kredytowego, ktore odzwierciedlajg
ocen¢ prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania przez
poszczegolnych kontrahentow.

Bank stosuje w obliczeniach ECL wiele scenariuszy
makroekonomicznych, ktorych wagi sg na biezaco analizowane i
zatwierdzane.

Model ECL uwzglednia $rednia wazonag zakresu prognoz
przysztych warunkow gospodarczych. Prognozy obejmujg
scenariusze wyjsciowe, korzystne i niekorzystne dla gospodarki
w okresie trzech lat. W zakresie, w jakim bank posiada aktywa
finansowe na etapie drugim lub trzecim, ktorych oczekiwany
okres przekracza trzy lata, model powraca do historycznych
informacji o stratach opartych na nieliniowej metodzie
modelowanej. Bank stosuje ocen¢ przy wazeniu poszczegdlnych
scenariuszy co kwartat w oparciu o rézne czynniki, w tym
wewnetrznie ustalone perspektywy gospodarcze, konsensus
rynkowy, niedawne warunki makroekonomiczne i trendy
sektorowe. Informacje perspektywiczne, takie jak kluczowe
zmienne ekonomiczne majace wplyw na ryzyko kredytowe i
oczekiwane straty kredytowe, sa uwzgledniane zarowno w
procesie klasyfikacji aktywow, jak i obliczania wartosci ECL.
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci uwzgledniaja
réwniez elementy jakosciowe, ktore umozliwiajg kierownictwu
odzwierciedlenie  niepewnego charakteru  prognozowania
ekonomicznego i uwzglgdnienie ryzyka nieprecyzyjnosci modelu
i ryzyka koncentracji.

Bank odpisuje aktywa finansowe w catosci lub czesciowo, jezeli
stwierdzi, ze nie istniejg uzasadnione podstawy, by oczekiwac
mozliwosci odzyskania $rodkow. Jezeli skladnik aktywow
finansowych uznawany jest za niesciggalny, bank uznaje to za
oznakg, ze nie ma uzasadnionych oczekiwan co do jego
odzyskania. Bank w dalszym ciggu dazy do odzyskania w calosci
kwot, ktore prawnie mu przystuguja, ale ktdre zostaly catkowicie
lub czesciowo odpisane ze wzgledu na brak uzasadnionych
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oczekiwan co do petnego odzyskania srodkow.

Papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe zaklasyfikowane do portfela bankowego sa
ujmowane wedlug ceny nabycia, z odpisem do ceny nabycia lub
wartosci rynkowej, w zaleznosci od tego, co jest nizsze, tylko
wtedy, gdy oczekuje sig, ze utrata wartosci bedzie trwata. Ujeta
wczesniej utrata wartosci papierow wartosciowych podlega
wystornowaniu, jezeli nie istnieja juz podstawy do dokonania
odpisu.

Odpisy z tytulu tymczasowej utraty wartosci papierow
wartosciowych po odliczeniu odpisow zawyzonych sg
wykazywane w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,odpisy i
korekty wartosci wierzytelnosci oraz niektorych papierow
wartosciowych”, a takze jako zwickszenie rezerw na straty
kredytowe.

Aktywa i zobowiagzania przeznaczone do obrotu
Instrumenty finansowe utrzymywane z przeznaczeniem do obrotu
ymuje si¢ wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o korekte z
tytulu ryzyka zgodnie z ust. 340e pkt 3) HGB. Wartos¢ godziwa
definiuje si¢ jako kwotg, po ktorej instrument finansowy mogltby
zosta¢ wymieniony w ramach biezacej transakcji pomi¢dzy dobrze
poinformowanymi, chetnymi i niepowigzanymi stronami. Wycena
warto$ci godziwej nie uwzglgdnia kosztow transakcji. Zyski i straty
z tytulu warto$ci godziwej sa ujmowane w wyniku portfela
handlowego netto w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pienigznych 1 pochodnych
instrumentéw finansowych opiera si¢ albo na nieskorygowanych
cenach notowanych na aktywnych rynkach, do ktérych bank miat
dostep na dzien wyceny w odniesieniu do identycznych,
nieograniczonych aktywoéw lub zobowigzan, albo na modelach
wyceny. Jezeli do ustalenia warto$ci godziwej stosowane sg modele
wyceny, bank stosuje dane wejsciowe do modeli wyceny, jakie
mozna bezposrednio lub posrednio zaobserwowac, albo co najmnie;j
jeden parametr wejsciowy do modeli wyceny, ktory ma istotne
znaczenie 1 mozna go zaobserwowaé. Jezeli nie mozna ustali¢
warto$ci godziwej, stosuje si¢ zamortyzowany koszt zgodnie z ust.
255 pkt 4) HGB.

Metody wyceny instrumentdw pieni¢znych, w przypadku ktorych
dane wejsciowe sg niedostepne, réznig si¢, ale zasadniczo opierajg si¢
na metodach zdyskontowanych przeptywéw  pieni¢znych.
Instrumenty pochodne banku wycenia si¢ przy uzyciu modeli wyceny
pochodnych (np. modeli zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych, modeli korelacji i modeli zawierajacych
metody ustalania cen opcji, takich jak symulacje Monte Carlo).

instrumentow

Uczciwa wycena niektorych instrumentéw finansowych moze
wymaga¢ korekt wyceny, ktore uczestnik rynku musiatby
wprowadzi¢, aby uzyskac¢ warto$¢ godziwa dla takich czynnikow, jak
jakos¢ kredytowa kontrahenta, banku i Grupy GS, ryzyko
finansowania, ograniczenia transferu, ptynno$¢ oraz spready kupna i
sprzedazy. Korekty wyceny opieraja si¢ zasadniczo na dowodach
rynkowych.

Korekty wyceny stanowig integralny element wyceny wartosci
godziwej portfeli instrumentdéw pochodnych i sa wykorzystywane do
dostosowywania wycen $rednich cen rynkowych wynikajacych z
modeli wyceny instrumentéw pochodnych do wyceny ceny wyjscia.

Korekty te obejmujg spready kupna i sprzedazy, koszt ptynnosci,
korekty wyceny kredytowej, korekty wyceny zadtuzenia i korekty
wyceny finansowania, ktore uwzgledniaja ryzyko kredytowe i ryzyko
finansowania nieodlacznie zwiazane z niezabezpieczona czgScia
instrumentéw pochodnych. Bank dokonuje rowniez korekt wyceny
finansowania zabezpieczonych instrumentéw pochodnych, jezeli
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warunki umowy nie pozwalajg bankowi na dostarczenie lub ponowne
ustanowienie zastawu dla otrzymanego zabezpieczenia.

Dane wejsciowe oparte na rynku sa zazwyczaj wykorzystywane do
kalibracji korekt wyceny do poziomoéw rozliczania rynkowego.
Ponadto w przypadku instrumentéw pochodnych, ktore obejmuja
znaczace nieobserwowalne dane wejsciowe, bank dokonuje korekt
cen modelu lub ceny wyjscia w celu uwzglgdnienia niepewnosci
wyceny zawartej w transakcji.

Aby odzwierciedli¢ wszelkie pozostale ryzyko realizacji
niezrealizowanych zyskow, wynik wyceny wartosci godziwej jest
pomniejszony o korekte z tytulu ryzyka, ktora jest odliczana od
aktywoOw przeznaczonych do obrotu zgodnie z ust. 340e pkt 3) HGB.
Korekta z tytutu ryzyka opiera si¢ na wartos$ci zagrozonej obliczanej
z zastosowaniem okresu utrzymywania wynoszacego dziesi¢¢ dni i
poziomu ufno$ci wynoszacego 99% dla catego portfela. Ponadto
bank tworzy rezerwe specjalna zwigzang z dziatalno$cia handlowa
zgodnie z ust. 340e pkt 4) HGB przy wyniku portfela handlowego
netto na poziomie co najmniej 10% (po korekcie z tytutu ryzyka).
Rezerwa ta musi wzrosng¢ do momentu, gdy rezerwa specjalna
zwigzana z dziatalnos$cig handlowa odpowiada¢ bedzie 50% S$redniej
pigcioletniej wyniku portfela handlowego netto po korekcie z tytulu
ryzyka. Rezerwa ta moze by¢ wykorzystana miedzy innymi do
uwolnienia kwoty przekraczajacej prog 50% lub do pokrycia strat
netto z dziatalno$ci handlowe;.

W celu zmniejszenia ekspozycji kredytowych z tytulu instrumentow
pochodnych bank moze zawrze¢ z kontrahentami ramowe umowy w
sprawie unettowienia lub podobne porozumienia (tgcznie zwane dalej
L2umowami w sprawie unettowienia”), ktére umozliwiaja mu
kompensowanie nalezno$ci i zobowigzan z takimi kontrahentami.
Ponadto bank otrzymuje i ksigguje zabezpieczenia w formie
pienigznej i w formie papierow wartosciowych w odniesieniu do
swoich instrumentéw pochodnych, z zastrzezeniem warunkow
powigzanych uméw  wsparcia kredytowego lub podobnych
porozumien (lacznie zwanych dalej ,umowami wsparcia
kredytowego™). Naleznos$ci i zobowigzania z tytutu zabezpieczenia
przedstawia si¢ odpowiednio jako pozostate aktywa lub pozostate
zobowigzania.

W 2025 r. bank dokonat prospektywnej aktualizacji zasad
rachunkowosci dotyczacych umoéw odsprzedazy i odkupu w portfelu
handlowym o tym samym terminie zapadalno$ci i z tym samym
kontrahentem, prezentujac je w ujeciu brutto. Zaktualizowana
prezentacja zapewnia spdjne ujecie ksiggowe niezalezne od terminu
zapadalnosci okreslonego w umowie, gwarantujac, ze ekonomicznie
podobne umowy odsprzedazy i odkupu sa prezentowane w spojny
sposob. Dalsze informacje znajduja si¢ w Nocie nr 8.

Umowy w sprawie udzielania pozyczek
zabezpieczonych papierami wartosciowymi i
umowy z przyrzeczeniem odkupu

Umowy zabezpieczone papierami warto§ciowymi z przyrzeczeniem
odkupu sa rozliczane zgodnie z obowigzujacymi zasadami
okreslonymi w ust. 340b HGB. Bank nadal ujmuje papiery
wartosciowe pozyczone i sprzedane w ramach uméw z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu w bilansie zgodnie z ich ekonomicznym
posiadaniem, natomiast papiery wartoSciowe pozyczone i papiery
wartosciowe ramach
przyrzeczeniem odkupu nie sag ujmowane w bilansie.

zakupione w uméw z udzielonym

Aktywa i zobowigzania powiernicze

Aktywa posiadane przez bank jako powiernika we wlasnym imieniu,
ale na rzecz osob trzecich, ujete sa w pozycji ,,Aktywa powiernicze”
zgodnie z ust. 6 pkt 1) RechKredV. Ten sktadnik aktywow odpowiada
pozycji zobowigzan wykazanej w pozycji ,,Zobowigzania
powiernicze”. Aktywa i zobowigzania wyceniane sg poczatkowo
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wedlug warto$ci godziwej, a nastgpnie bez wptywu na przychody
netto. Oplaty pobierane przez bank z tytulu $wiadczenia ustug
powierniczych ujmuje si¢ w przychodach z prowizji.

Inwestycje w podmioty powigzane

Inwestycje w podmioty powigzane ujmuje si¢ wedlug kosztu nabycia
pomniejszonego o wszelkie odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
przypadku ustania przyczyn wczesniejszych odpisow odpisy takie
podlegaja wystornowaniu.

Aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne
Aktywa trwale i wartos$ci niematerialne i prawne wykazuje si¢ wedhug
kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacji ustala si¢ na podstawie okresu
ekonomicznej uzytecznosci aktywow. Odpisy tworzone sa na
wypadek trwalej utraty wartosci.

Bank ujmuje wewngetrznie opracowane aktywa  bedace
oprogramowaniem zgodnie z ust. 248 pkt 2) HGB. Kapitalizacja
kosztow prac rozwojowych jest dozwolona jedynie w przypadku, gdy
koszty prac rozwojowych mozna wyraznie oddzieli¢ od kosztow
badan, a dany skladnik warto$ci niematerialnych moze by¢
wyceniany indywidualnie i bedzie przynosit w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Szacowany okres uzytkowania oprogramowania
opracowanego wewngtrznie wynosi zazwyczaj trzy lata.

Odroczony podatek dochodowy

Bank ujmuje odroczony podatek dochodowy zgodnie z drugim
zdaniem ust. 274 pkt 1) HGB. Odroczony podatek dochodowy ujmuje
si¢ w odniesieniu do réznic przejsciowych, ktore powstaty, ale nie
zostaly wystornowane w dniu sporzadzenia bilansu, w przypadku gdy
na ten dzien mialy miejsce transakcje lub zdarzenia, ktére beda
skutkowaé obowigzkiem uiszczenia wigkszego podatku lub prawem
do zaptaty nizszego podatku w przyszto$ci, z nastgpujacymi
wyjatkami:

» Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢
jedynie w takim zakresie, w jakim jest bardziej prawdopodobne, ze
wystapig odpowiednie zyski podlegajace opodatkowaniu, od ktorych
mozna bedzie odliczy¢ przyszite wystornowanie bazowych réznic
przejsciowych.

* QOdroczony podatek dochodowy jest wyceniany bez uwzglgedniania
dyskonta wedtug stawek podatkowych, ktore maja by¢ stosowane w
okresach, w ktorych réznice przej$ciowe podlegaja wystornowaniu,
na podstawie stawek podatkowych i przepiséw przyjetych lub w
znaczacej mierze przyjetych w dniu sporzadzenia bilansu.

Zobowiazania

Zobowigzania wykazywane s3 wedlug kwoty
Zarejestrowane obligacje i weksle wlasne wyemitowane przez bank
s3 ujmowane wedlug wartosci nominalnej i przedstawiane jako
wobec  instytucji  kredytowych/klientow  z
uzgodnionym okresem obowigzywania lub okresem wypowiedzenia.

rozliczenia.

zobowigzania

Jednostki wyceny (rachunkowos$¢ zabezpieczen)

W przypadkach, w ktorych do celow ksiggowych aktywa, zobowiazania,
transakcje w toku lub wysoce prawdopodobne prognozowane transakcje
(pozycje zabezpieczane) 1 instrumenty finansowe (instrumenty
zabezpieczajace) sa wyznaczone W jednostce wyceny mikro-
zabezpieczenia w celu uzyskania kompensaty ze wzgledu na zmiany
wartosci  godziwej lub przeplywow pieni¢znych zwigzane z
zabezpieczanym ryzykiem, stosuje si¢ ogolne zasady wyceny. Bank
stosuje metod¢ zamrozenia, co oznacza, ze kompensujace zmiany
warto$ci zwigzane z zabezpieczanym ryzykiem nie sg rejestrowane, a
ujemne zmiany warto$ci godziwej zwigzane z tym samym rodzajem
ryzyka nie s3 ujmowane w okresie zabezpieczenia, chyba ze wystapi
strata netto, tj. ujemna nieskutecznos¢, ktora jest uymowana jako rezerwa
na bezposrednie straty.
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Rezerwy

Rezerwy wycenia si¢ w kwocie rozliczenia uznanej za niezbgdng
zgodnie z uzasadniona oceng handlowa. Rezerwy o pozostalym
okresie dluzszym niz jeden rok dyskontuje si¢ srednia rynkowa stopa
procentowg z ostatnich siedmiu lat zgodnie z ich pozostalym
okresem.

Obowiazujaca stopa dyskontowa jest ustalana i publikowana przez
niemiecki bank centralny (Deutsche Bundesbank) zgodnie z
niemieckim  rozporzadzeniem w  sprawie  dyskontowania
(Ruckabzinsungsverordnung).

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne wyceniane sg zgodnie z metoda
prognozowanych uprawnien jednostkowych (PUC). Podstawa
wyceny jest okresowa alokacja zobowiazania z tytulu §wiadczen w
okresie zatrudnienia pracownika, a biezaca warto$¢ tego
zobowiazania obliczana jest na podstawie zatozen aktuarialnych.
Zalozenia aktuarialne odzwierciedlajg warto$¢ godziwa przeplywow
pieni¢znych (aktuarialna stopa procentowa) oraz
prawdopodobienstwo ptatnosci (zalozenia dotyczace $miertelnosci,
wahan i wczeSniejszego przej$cia na emeryture itp.). Rezerwy na
$wiadczenia emerytalne sa dyskontowane przy uzyciu S$redniej
rynkowej stopy procentowej z ostatnich dziesieciu lat, publikowanej
przez Deutsche Bundesbank. Sktadnik kosztow odsetkowych i wptyw
zmian stopy procentowej ujmuje si¢ w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Bank finansowal program okreslonych $wiadczen emerytalnych z
aktywow programu ujmowanych oddzielnie od aktywéw banku w
ramach umowy powierniczej (CTA), ktora jest zarzadzana przez
powiernikow. Aktywa programu sag kompensowane z zobowigzaniem
emerytalnym zgodnie z § 246 wust. 2 zdanie 2 HGB.
Niedofinansowane rezerwy emerytalne sa ujmowane w bilansie jako
rezerwy na $wiadczenia emerytalne. Dochod netto/koszty z tytulu
kompensaty zyskoéw z aktywow programu i kosztow odsetkowych z
tytulu programu emerytalnego s3 ujmowane Ww pozostalych
przychodach/kosztach operacyjnych.

Rezerwy na wynagrodzenia w formie akcji ujmuje si¢ od momentu
przyznania do dnia realizacji i wycenia wedlug stanu na grudzien
2025 roku wedtug ceny akcji Grupy Inc.

Potencjalny wymog utrzymywania rezerwy z tytutlu ryzyka stopy
procentowej do celdow wyceny wolnej od strat zostat oszacowany dla
wszystkich oprocentowanych instrumentéw finansowych w portfelu
bankowym z zastosowaniem metody warto$ci biezacej. Ocena nie
spowodowala koniecznosci ujgcia rezerwy na oczekiwane straty.

Rezerwa na przyszte straty z tytulu nierozliczonych transakcji na
instrumentach pochodnych w portfelu bankowym jest ujmowana
wedhug warto$ci biezacej na dzien sprawozdawczy.

Zadtuzenie podporzagdkowane
Dhug podporzadkowany jest wyceniany wedlug umownej kwoty
rozliczeniowe;.

Przeliczenia walutowe

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg przeliczane
na euro w dniu sporzadzenia bilansu wedtug kursu wymiany Grupy
GS. Koszty i przychody sa przeliczane przy uzyciu kursow
walutowych obowiazujacych w momencie transakcji. Bank wykazuje
zmiany w walucie obcej portfela handlowego w wyniku portfela
handlowego netto. Walutowe kontrakty terminowe uwzglednione w
portfelu handlowym wyceniane sa wedtug wartosci godziwej. W celu
zarzadzania ryzykiem walutowym pozycje walutowe banku oraz
transakcje walutowe sa objete zabezpieczeniem specyficznym, ktore
zaktada si¢ w przypadku kompensowania aktywow i zobowiazan w
tej samej walucie obcej. Bank zapewnia zabezpieczenie specyficzne
poprzez swoje procesy zarzadzania ryzykiem, ktore obejmuja
aktywne zabezpieczanie otwartych ekspozycji walutowych. Wyniki
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przeliczenia walutowego aktywow i zobowigzan objetych
zabezpieczeniem specyficznym w portfelu bankowym ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat w pozycji ,,pozostale przychody/koszty
operacyjne”. Wyniki przeliczenia walutowego swapow walutowych
w portfelu bankowym wykazuje si¢ w pozycji ,.koszty odsetkowe
netto” w rachunku zyskow i strat, o ile swapy te sg wykorzystywane
w zwiazku z finansowaniem oprocentowanych aktywow banku.

Kapitat wlasny
Zwykly kapital zakladowy uznawany jest wedlug wartosci
nominalnej i zostal w pelni optacony.

Zobowigzania warunkowe i nieodwotalne
zobowiazania kredytowe

Zobowiagzania warunkowe i nieodwotalne zobowigzania kredytowe
wykazuje si¢ wedlug wartosci nominalnej pomniejszonej o wszelkie
stosowne zabezpieczenia gotowkowe oraz rezerwy ujete w bilansie.
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Noty objasniajgce do bilansu

Nota 3.

Pozostaly okres zapadalnosci naleznosci i
zobowigzan

W ponizszych tabelach przedstawiono pozostate naleznosci banku od
instytucji  kredytowych oraz naleznosci od klientow wedlug
oczekiwanego terminu zapadalnosci. Bank nie posiada zadnych
naleznosci o nieokreslonym terminie zapadalnosci.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Pozostate naleznosci od instytucji kredytowych
Z pozostatym okresem zapadalno$ci wynoszgacym:
do trzech miesiecy €6 665 €3 043
od ponad trzech miesiecy do roku 8 —
od ponad roku do pigciu lat 127 143
Ogoétem €6 800 €3 186
Wg stanu na grudzien
w min EUR 2025 2024
Naleznosci od klientow
Z pozostatym okresem zapadalno$ci wynoszacym:
do trzech miesigcy €34 147 €29 417
od ponad trzech miesiecy do roku 124 162
od ponad roku do pigciu lat 2736 2778
ponad pie¢ lat 618 173
Ogoétem €37 625 €32 530

Ponizsze tabele przedstawiaja zobowigzania banku wobec instytucji
kredytowych oraz zobowigzania banku wobec klientow o
uzgodnionym okresie sptaty lub okresic wypowiedzenia wedlug
oczekiwanego terminu zapadalnosci.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024

Zobowiagzania wobec instytucji kredytowych z

ustalonym terminem wymagalnosci lub

okresem wypowiedzenia

Z pozostatym okresem zapadalno$ci wynoszgcym:
do trzech miesiecy € 550 €3
od ponad trzech miesiecy do roku 573 1098
od ponad roku do pieciu lat 7920 14 574
ponad pie¢ lat 7220 4 800

Ogoétem €16 263  €20475

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024

Pozostate zobowigzania wobec klientéw o

uzgodnionym okresie sptaty lub okresie

wypowiedzenia

Z pozostatym okresem zapadalno$ci wynoszgcym:
do trzech miesigcy €26 893 €19 759
od ponad trzech miesiecy do roku 1087 285
od ponad roku do pigciu lat 75 69
ponad pie¢ lat 65 65

Ogoétem €28 120 €20 178
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Nota 4.

Naleznosci i zobowigzania od lub wobec
podmiotéw powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci i zobowiazania banku wobec

podmiotoéw powiazanych. Nota 11 obejmuje rdwniez inne aktywa i
zobowigzania wobec podmiotow powigzanych z Grupa GS.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Naleznosci od instytucji kredytowych €6 652 €3055
Naleznosci od klientow €30 747 €26 167
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych €15 385 €19 475
Zobowigzania wobec klientow €33 750 €28 535
Zadtuzenie podporzadkowane €20 €20

W powyzszej tabeli:
» Naleznosci od instytucji kredytowych obejmuja przede wszystkim
salda z bezposrednig jednostka dominujaca banku, GS Bank USA.

* Nalezno$ci od klientow i zobowigzania wobec klientow obejmuja
glownie salda z podmiotem powigzanym prowadzacym
dziatalno$¢ maklersko-dealerska pod nazwa Goldman Sachs
International (GSI).

» Zobowigzania wobec instytucji kredytowych obejmuja przede
wszystkim salda wobec GS Bank USA oraz 7,22 mld euro
(grudzien 2024 r.: 4,80 mld euro) pozyczek kwalifikujacych si¢ do
MREL.

Nota 5.

Umowy w sprawie udzielania pozyczek
zabezpieczonych papierami wartosciowymi
i umowy z przyrzeczeniem odkupu

Na grudzien 2025 r. bank przekazat aktywa handlowe jako
zabezpieczenie w zwigzku z umowami pozyczek papierow
warto$ciowych i umowami odkupu. Wartos$¢ ksiegowa przekazanego
zabezpieczenia wyniosta 9,73 mld euro w przypadku zobowiazan
wobec klientéw, 4,80 mld euro w przypadku zobowigzan handlowych
oraz 0,04 mld euro w przypadku zobowigzan wobec instytucji
kredytowych.

Nota 6.

Obligacije i inne papiery wartosciowe o
stalym dochodzie

W 2025 r. warto§¢ obligacji i innych papierow warto$ciowych o

statym dochodzie zostala obnizona o 5 min euro do wartosci
bilansowej rownej zeru.

Nota 7.
Akcje i inne papiery wartosciowe o
zmiennym oprocentowaniu

Warto§¢ akcji 1 innych papierow wartoSciowych o zmiennym
dochodzie zostata obnizona w 2025 r. o 11 mln euro do wartosci
bilansowej réwnej zeru.

W 2024 r. bank dokonat konwersji pozycji kredytowej w wysokosci
30 min EUR na akcje i inne papiery warto$ciowe o zmiennym
oprocentowaniu w ramach restrukturyzacji. Akcje i inne papiery
warto$ciowe o0 zmiennym oprocentowaniu zostaly odpisane w
wysokosci 19 min EUR w 2024 r.
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Nota 8.
Aktywa i zobowigzania przeznaczone do
obrotu

Kryteria zwiazane z uznawaniem instrumentéow finansowych w
aktywach i zobowiazaniach przeznaczonych do obrotu nie ulegly
zmianie w okresie sprawozdawczym.

W ponizszej tabeli przedstawiono aktywa przeznaczone do obrotu
banku.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Instrumenty pochodne €22 469 €16 614
Naleznosci 20 408 8661
Obligacje i inne papiery warto$ciowe o statym

dochodzie 17 961 13015
Akcje i inne papiery wartosciowe o zmiennym

oprocentowaniu 14 685 11292
Korekta ryzyka zgodnie z ust. 340e pkt 3) HGB (32) (18)
Ogoétem €75 491 €49 564

W ponizszej tabeli przedstawiono zobowigzania przeznaczone do
obrotu banku.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Instrumenty pochodne €17 015 €12 826
Zobowigzania 43 065 15 149
Ogotem €60 080 €27 975

W powyzszej tabeli:
» Naleznosci obejmowaty glownie umowy odsprzedazy portfela
handlowego i korporacyjne instrumenty dtuzne.

» Zobowigzania obejmowaly przede wszystkim obligacje i inne
papiery warto§ciowe o stalym dochodzie, wyemitowane papiery
dtuzne oraz umowy odkupu z portfela handlowego.

* W 2025 r. bank dokonat prospektywnej aktualizacji zasad
rachunkowosci dotyczacych umow odsprzedazy i odkupu w
portfelu handlowym o tym samym terminie zapadalnos$ci i z tym
samym kontrahentem, prezentujac je W ujeciu  brutto.
Odzwierciedlenie zaktualizowanych zasad rachunkowosci juz w
2024 r. spowodowaloby wzrost zaré6wno nalezno$ci, jak i
zobowigzan o 10,30 mld euro na dzien grudnia 2024 r.

» Aktywa i zobowigzania handlowe na grudzien 2025 r. obejmuja
kompensat¢ miedzy kontrahentami dodatnich warto$ci godziwych
w wysokos$ci 93,45 mld euro z ujemnymi warto$ciami godziwymi
w wysokosci 93,45 mld euro w odniesieniu do instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu, wraz z powigzana
kompensatg zabezpieczen gotowkowych w wysokosci 13,15 mld
euro po stronie aktywow i 19,45 mld euro po stronie zobowigzan.

Ponizsza tabela przedstawia wartoSci nominalne instrumentow
pochodnych w portfelu handlowym banku.

Wg stanu na grudzien

w mld euro 2025 2024
Produkty pozagietdowe (OTC)

Stopy procentowe €6 333 €8 397
Kredyty 466 406
Waluta 729 743
Towary 54 62
Kapitat wtasny 278 236
Produkty bedace przedmiotem obrotu

gieldowego 325 191

Ogoétem €8 185 €10 035

Nota 9.
Aktywa i zobowigzania powiernicze

Bank dziata jako operator platformy, podmiot rejestrujacy, gwarant,
powiernik i agent ptatniczy w odniesieniu do niektorych emisji dlugu
cyfrowego w Europie. W odroznieniu od prezentacji z poprzedniego
roku takie cyfrowe emisje dlugu nie sa juz wykazywane jako aktywa
przechowywane w ramach powiernictwa. Odzwierciedlenie tej
zmiany juz w 2024 r. spowodowatoby spadek zarowno aktywow
przechowywanych w ramach powiernictwa, jak i zobowigzan
przechowywanych w ramach powiernictwa o 72 mln euro na dzien
grudnia 2024 r.

Nota 10.

Aktywa trwatle

Aktywa trwate obejmuja warto$ci niematerialne i prawne, $rodki
trwale oraz inwestycje w podmioty powigzane.

W ponizszej tabeli przedstawiono warto$ci niematerialne i prawne
oraz §rodki trwate banku.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Wartosci niematerialne i prawne €41 €36
Ulepszenia budynkéw leasingowanych 13 15
Meble i sprzet biurowy 2 2
Inne 5 7
Srodki trwate 20 24
Ogoétem €61 €60

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany wartosci
niematerialnych i prawnych oraz §rodkow trwatych banku w
ciggu roku.

Wartosci

niematerialne i

prawne

wytworzone ]
w min EUR wewnetrznie  Srodki trwate
Koszt nabycia

Wedtug stanu na grudzien 2024 €58 €78
Zwigkszenia 18 2
Wg stanu na grudzien 2025 €76 €80

Skumulowana amortyzacja

Wedtug stanu na grudzien 2024 €22 €54
Obcigzenie za okres 13 6
Wg stanu na grudzien 2025 €35 €60

Wartos¢ ksiggowa netto
Wg stanu na grudzien 2025 €M €20
Wedtug stanu na grudzien 2024 €36 €24

W ponizszej tabeli przedstawiono spotki nienotowane na gieldzie, w
ktorych bank posiada ponad 20% udziatow.

Kapitat  Kapitat Zysk

zaklado wilasny nettow

w tysigcach euro wy ogoétem 2024
Goldman, Sachs & Co. Verwaltungs GmbH €26 € 361 €8
Goldman, Sachs Management GP GmbH €25 €1 324 €1
Goldman Sachs Gives GmbH €25 €494 €27

Wszystkie spotki przedstawione w tabeli ponizej sg zarejestrowane
we Frankfurcie nad Menem, a bank jest ich jedynym udziatowcem.
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Nota 11.
Inne aktywa i inne zobowigzania

W ponizszej tabeli przedstawiono pozostate aktywa banku wedlug
rodzaju.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Notowane instrumenty pochodne €3 491 €3917
Zaksiegowane zabezpieczenia 3977 3353
Fundusze na wypadek niewyptacalnosci 466 457
Naleznosci z tytutu podatkow 204 197
Naleznosci rozne i pozostate 906 520
Ogoétem €9 044 €8 444

W ponizszej tabeli przedstawiono pozostale zobowigzania banku
wedtug rodzaju.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Notowane instrumenty pochodne €2 071 €2 277
Otrzymane zabezpieczenie 4053 1315
Zobowigzania rézne i pozostate 467 461
Ogoétem €6 591 €4 053

W powyzszej tabeli:
* Notowane instrumenty pochodne obejmuja naleznosci i
zobowiazania zwigzane z kontraktami futures.

» Zaksiggowane 1 otrzymane zabezpieczenia obejmuja przede
wszystkim  zabezpieczenia zwigzane z  pozagieldowymi
transakcjami pochodnymi.

* Fundusze na wypadek niewyptacalnosci odzwierciedlaty wktad
banku w fundusze na wypadek niewyptacalnosci utrzymywane
przez roézne centralne organizacje rozliczeniowe, ktorych bank jest
cztonkiem.

» Nalezno$ci rézne i pozostale/zobowigzania rézne i pozostale
obejmuja przede wszystkim nalezno$ci/zobowigzania od/na rzecz
podmiotow powiazanych Grupy GS zwigzane z umowami o
podziale przychodow, na podstawie ktorych bank otrzymuje
przychody i przekazuje przychody innym podmiotom powigzanym
Grupy GS.

Nota 12.
Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w bilansie
wynikaly przede wszystkim z rdéznic przejSciowych zwiazanych z
wynagrodzeniami i §wiadczeniami, z uwzglednieniem wynagrodzen
w formie akcji, zobowigzan emerytalnych, wartoséci firmy i rezerwy
na straty kredytowe. Podatki odroczone w centrali sg wyceniane przy
uzyciu odpowiedniej 1acznej niemieckiej stawki podatku
dochodowego, ktéra obejmuje podatek dochodowy od oséb
prawnych, podatek od dziatalnosci gospodarczej oraz dodatek
solidarno$ciowy, jakie zgodnie z oczekiwaniami beda mialy
zastosowanie do banku w okresach, w ktorych roznice przejsciowe
ulegna odwroceniu, w oparciu o stawki podatkowe i przepisy
uchwalone lub zasadniczo uchwalone na dzien grudnia 2025 r. W
lipcu 2025 r. niemiecka Rada Federalna uchwalita nowe przepisy
podatkowe, ktore przewiduja stopniowe obnizenie niemieckiej stawki
podatku dochodowego od 0sdb prawnych z obecnych 15% do 10% w
ciggu pigcioletniego okresu rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2028 r.
W rezultacie w 2025 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego banku w siedzibie gtéwnej zostaly przeliczone przy
zastosowaniu tacznej niemieckiej stawki podatku dochodowego
wynoszacej 29,8%, a w rachunku zyskow i strat ujeto koszt z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 5 min euro.
Podatki odroczone w zagranicznych oddziatach wycenia si¢ z
zastosowaniem obowiazujacych stawek podatkowych, ktore wynosza
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od 13% do 30%.

Wedlug stanu na grudzien 2025 roku aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego uwzglednione w bilansie wyniosty 137 min
EUR (wobec 103 mln EUR wg stanu na grudzien 2024 r.).
Zobowiagzania z tytulu podatku odroczonego ujgte w bilansie
wynikaly z niezrealizowanych zyskow z niektorych aktywow
przeznaczonych do obrotu, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi
jurysdykcji zagranicznej, w ktorej prowadzona jest dana dziatalnos¢
handlowa, uznaje si¢ za majatek kapitatlowy.

Na dzien grudnia 2025 r. zobowigzania z tytulu podatku odroczonego
wykazane w bilansie wynosily 5 mln euro (grudzien 2024 r.: 0 euro).

Nota 13.
Pozycje w walutach obcych

W ponizszej tabeli przedstawiono aktywa i zobowigzania banku
wyrazone w walutach obcych.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Aktywa €50 936 €39 567
Zobowigzania €40 492 €40 550

Nota 14.
Instrumenty pochodne

Transakcje terminowe pozostajace do rozliczenia na dzien bilansowy
zostaly zawarte niemal wylacznie w celu zabezpieczenia przed
wahaniami stop procentowych, kurséw walutowych i cen rynkowych
w ramach dziatalno$ci handlowej i obejmuja przede wszystkim
nastgpujace rodzaje transakcji:

* Transakcje zwigzane ze stopami procentowymi: transakcje

terminowe dotyczace papierow wartosciowych oprocentowanych,
transakcje na stopy procentowe, swapy Stop
procentowych, kontrakty terminowe na stopy procentowe,
transakcje opcyjne oraz kontrakty opcyjne na stopy procentowe i
indeksy.

terminowe

* Transakcje zwigzane z ryzykiem kredytowym: swapy ryzyka
kredytowego, swapy catkowitego zwrotu, obligacje powigzane z
ryzykiem kredytowym oraz kontrakty opcyjne na ryzyko
kredytowe.

» Transakcje zwigzane z walutami: transakcje walutowe typu spot i
terminowe, swapy walutowe, warranty, transakcje opcyjne i
kontrakty opcyjne na waluty oraz kontrakty terminowe na waluty.

» Transakcje zwigzane z towarami: transakcje terminowe na towary,
swapy towarowe, warranty, transakcje opcyjne i kontrakty opcyjne
na towary oraz kontrakty terminowe na towary.

* Transakcje zwigzane z akcjami: terminowe transakcje na akcjach,
swapy na akcje, kontrakty terminowe na indeksy, warranty,
transakcje opcyjne oraz kontrakty opcyjne na akcje i indeksy.
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Ponizsza tabela przedstawia warto$ci nominalne, warto$¢ bilansowa
oraz warto$¢ rynkowa instrumentéw pochodnych w portfelu
bankowym. Instrumenty pochodne w portfelu bankowym obejmuja
przede wszystkim produkty zwiazane z walutami, ktore sa
wykazywane w bilansie w pozycji ,,pozostale aktywa” i ,,pozostale
zobowigzania”.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Wartosci nominalne €72 334 €73 925
Aktywa

Wartos¢ bilansowa €4 €85
Wartos$¢ rynkowa €63 €100
Zobowiazania

Wartos¢ bilansowa € (51) €(
Wartos¢ rynkowa €(110) €
Nota 15.

Jednostki wyceny

Obligacje imienne, weksle oraz kompensacyjne swapy stop
procentowych o warto$ci nominalnej 75 mln euro z terminem
zapadalnosci w grudniu 2025 r. (grudzien 2024 r.: 75 min
euro) zostaly przypisane do jednostek wyceny na caty okres
ich trwania w celu zabezpieczenia przed zmianami wartosci
godziwej imiennych obligacji o statym dochodzie oraz weksli.
Zgodnie z § 285 ust. 19 HGB wartos$ci godziwe swapow stop
procentowych ustala si¢ zgodnie z podej$ciem rynkowym.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ bilansowa oraz warto$¢
rynkowg swapow stop procentowych, ktore w bilansie ujeto w

pozycjach: nalezno$ci od klientéw, pozostale aktywa,

zobowigzania wobec klientow oraz pozostate zobowigzania.
Wartos¢ Wartos¢

w min EUR bilansowa rynkowa

Wedtlug stanu na grudzien 2025

Aktywa €4 €4

Odpowiedzialno$é —EUR —EUR

Wedtug stanu na grudzien 2024

Aktywa €5 €6

Odpowiedzialno$¢ —EUR —EUR

Wedlug stanu na grudzien 2025 r. kwota zabezpieczonego
ryzyka stopy procentowej wynosi 1 mln EUR (wobec 1 min
EUR w grudniu 2024 r.) i stanowi skumulowany wzrost
warto$ci godziwe] aktywow/wzrost zobowigzan, ktére nie
zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat, po uwzglednieniu
zabezpieczen hedgingowych.

Nota 16.
Zobowigzania z tytutlu sekurytyzacji

Zobowigzania z tytutlu sekurytyzacji obejmujg certyfikaty

depozytowe wyemitowane na rzecz zewngtrznych
kontrahentow.
W ponizszej tabeli przedstawiono sekurytyzowane
zobowigzania  banku  wedlug pozostalego  terminu
zapadalnosci.

Wg stanu na grudzien
w min EUR 2025 2024
Zobowigzania z tytutu sekurytyzacji
Z pozostatym okresem zapadalno$ci wynoszgcym:
do trzech miesiecy €73 €123
od ponad trzech miesiecy do roku — 535
Ogoétem €73 €658
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Nota 17.
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i
podobne zobowigzania

Rezerwa na $swiadczenia emerytalne

Bank sponsoruje  program  okreslonych  $wiadczen
emerytalnych w Niemczech (,,program”), ktoéry obejmuje
bezposrednie przyrzeczenie emerytalne zlozone przez bank
pracownikom. Program zapewnia §wiadczenia emerytalne na
podstawie ostatniego wynagrodzenia cztonkow, z normalnym
wiekiem emerytalnym wynoszacym 65 lat dla wigkszosci
cztonkow (67 lat w przypadku czlonkéw, ktoérzy dotaczyli do
banku po dniu 30 wrzes$nia 2012 r.). Program zostat zamknigty
dla nowych uczestnikow z dniem 31 grudnia 2013 roku.

Aktywa Programu sg przechowywane oddzielnie od aktywow
banku w ramach CTA zarzadzanego przez powiernikow.
Powiernicy zumowy powierniczej s3 prawnymi wlascicielami
aktywow, jednak odpowiedzialno$¢ za ustalanie strategii
inwestycyjnej i decydowanie o przysztych wymaganiach
finansowych spoczywa na banku.

Program moze korzysta¢ z réznych rodzajow inwestycji,
uznanych za odpowiednie na roéznych etapach jego
funkcjonowania. Powiernicy funduszu CTA monitoruja profil
zobowigzan Programu i regularnie weryfikuja adekwatno$¢
jego strategii inwestycyjnej w odniesieniu do charakteru i
okresu trwania zobowigzan Planu.

Program dziala na podstawie niemieckiej ustawy o
emeryturach pracowniczych i jest zarzadzany przez bank w
imieniu  cztonkéw 1  beneficjentow przy  pomocy
wykwalifikowanego doradcy emerytalnego zgodnie z
warunkami przyrzeczenia w ramach programu emerytalnego i
odpowiednimi przepisami prawa. Bank ma prawo zleci¢
zarzadzanie aktywami stronie trzeciej (tj. zarzadcy
powierniczemu) przy  jednoczesnym  zachowowaniu
strategicznej kontroli nad aktywami.

Pelna wycena aktuarialna Programu zostala przeprowadzona
przez wykwalifikowanego niezaleznego aktuariusza na
grudzien 2025 r. z wykorzystaniem metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych w oparciu o dane dotyczace
cztonkow na dzien 30 listopada 2025 r.

Aktuarialna stopa procentowa jest na S$redniej stopie
procentowej z poprzednich dziesieciu lat. Rdznica zgodnie z §
253 ust. 6 zdanie 1 HGB, wynikajaca z zastosowania $redniej
stopy procentowej z ostatnich siedmiu lat w poréwnaniu ze
$rednig stopg procentowa z ostatnich dziesigciu lat, wyniosta
(2) mln euro (2024: 0 euro).
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Ponizsza tabela przedstawia przyjete w obliczeniach zatozenia
aktuarialne.
Wg stanu na grudzien
2025

Tablice sredniej
dtugosci zycia
Heubeck 2018 G

2024

Tablice sredniej
dtugosci zycia
Heubeck 2018 G

Biometria
Oprocentowanie rezerw

ubezpieczeniowych 2,08% 1,93%
Dynamika

kwalifikowalnych 3,25%

ptatnosci 3,25%
Dynamika goérnego

wymiaru ustawowych 3,00% 3.00%

sktadek na
ubezpieczenia spoteczne
1,00% dla zobowiazan
po 1 grudnia 2007 r., w
pozostatych
przypadkach 2,05%

1,00% dla zobowigzan
po 1 grudnia 2007 r.,
w pozostatych
przypadkach 2,10%

Dynamika rewaloryzacji
biezgcych emerytur
(roczna stopa inflacji)

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg aktywow
programu, zobowigzan programu oraz rezerwy netto na
$wiadczenia emerytalne.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Aktywa programu €78 €81
Zobowigzania programu (112) (113)
Rezerwa na swiadczenia emerytalne € (34) € (32)
W powyzszej tabeli:

* Aktywa  programu  zostaly = skompensowane  ze

zobowigzaniami programu zgodnie z drugim zdaniem ust. 246
pkt 2) HGB.

» Koszt nabycia aktywow programu wyniost 81 min euro.
Ponizsza tabela  przedstawia kompensate  kosztow
odsetkowych 1 przychodéw odsetkowych zwigzanych z
zobowiazaniami programu oraz stratg z tytulu aktywow
programu.

Rok zakonczony w

grudniu
w min EUR 2025 2024
Koszty/(przychody) odsetkowe zwigzane z
zobowigzaniami programu €(1,7) €1,2
Strata z tytutu aktywdw programu 3.1 (0,2)
Koszty operacyjne netto €1,4 €1,0
Rezerwa na inne dlugoterminowe programy

swiadczen pracowniczych

Bank prowadzi osobny dlugoterminowy program $wiadczen
pracowniczych z powigzanymi akcjami i innymi papierami
wartosciowymi o zmiennym dochodzie, ktore sg utrzymywane
wylacznie W celu wypelnienia zobowigzania
dtugoterminowego programu §wiadczen pracowniczych.

Na grudzien 2025 r. warto$¢ godziwa aktywoéw wynosita 34
mln euro (grudzien 2024 r.. 39 mln euro), co zostalo
skompensowane z zobowigzaniem z tytulu programu
$wiadczen pracowniczych w wysokos$ci 33 mln euro (grudzien
2024 r.: 39 miln euro) zgodnie z § 246 ust. 2 zdanie 2 HGB.
Aktywa netto w wysokosci 1 mln euro wykazano w pozycji
»Pozostate aktywa” z kompensata w pozycji ,,Pozostate
zobowigzania”.
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Nota 18.
Pozostale rezerwy
Ponizsza tabela przedstawia pozostate rezerwy banku wedhug

rodzaju.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Wynagrodzenia i $wiadczenia €711 €529
Straty wynikajace z porozumien rodzacych

obcigzenia 23 7
Odpis aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

nieodwotalnych niezabezpieczonych

zobowigzan kredytowych 28 16
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i pozostate 56

rezerwy 52
Ogoétem €818 €604

W powyzszej tabeli:
* Wynagrodzenia i $wiadczenia uwzglgdniajg rezerwe na
wynagrodzenia w formie akcji.

» Straty wynikajace z porozumien rodzacych obcigzenia

dotycza ujemnej wartosci biezacej instrumentéw
pochodnych w portfelu bankowym, =z terminem
zapadalno$ci wynoszacym jeden dzien. Odpowiednie

niezrealizowane zyski z instrumentow pochodnych w
portfelu bankowym nie zostaly ujete zgodnie z ust. 252 pkt
1) nr 4 HGB.

Nota 19.
Zadtuzenie podporzadkowane

Zadtuzenie podporzadkowane, ktore zostato przyznane na czas
nieokreslony przez Grupg Inc., nie uleglto zmianie w okresie
sprawozdawczym. Stopa procentowa zadhuzenia
podporzadkowanego jest na poziomie 3-miesi¢cznej stopy
EURIBOR powigkszonej o 210 punktow bazowych. Bank
zaplacit odsetki od zadluzenia podporzadkowanego w
wysokosci 0,9 min EUR za rok 2025 i 1,2 mln EUR za rok
2024. Nie stosuje si¢ obowiazku wczesniejszej splaty.

Nota 20.
Kapitat wiasny
Zwykty kapitat zakladowy

Jedynym udziatowcem banku jest spotka GS Bank USA z
siedziba w Nowym Jorku w stanie Nowy Jork.

W ponizszej tabeli przedstawiono zwykly kapitat zaktadowy
banku.

Wedtug stanu na grudzien 2024 328 642 800

Wedtlug stanu na grudzien 2025 328 642 800

Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy pozostal na niezmienionym poziomie i
wyniést 10,60 mld EUR.

Kapitat rezerwowy utworzony z zysku
W ponizszej tabeli przedstawiono rezerwe zysku banku.

w min EUR

Wedtug stanu na grudzien 2024 €1755
Przydziat kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku 597
w tym: zwiekszenie z zysku podlegajacego podziatowi za

poprzedni rok 597
Wedtug stanu na grudzien 2025 €2 352
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Noty do rachunku zyskoéw i strat

Nota 21.

Podziat przychodéw wedtug rynkéw
geograficznych

W ponizsze] tabeli przedstawiono catkowita kwote
przychodéw odsetkowych, przychodéw z prowizji, wyniku
portfela handlowego netto i pozostatych przychodéw
operacyjnych banku, w podziale na rynki geograficzne
zgodnie z ust. 34 pkt 2) nr 1 RechKredV.

Rok zakonczony w

grudniu
w min EUR 2025 2024
Europa €4 418 €4 634
Ameryka Pn. i Pd. 421 400
Azja 132 89
Ogoétem €4 971 €5123
Nota 22.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W ponizszej tabeli przedstawiono pozostale przychody
operacyjne banku.

Rok zakonczony w grudniu

w min EUR 2025 2024
Zwroty kosztoéw za ustugi $wiadczone na rzecz

podmiotéw powigzanych z Grupg GS €30 €39
Przeliczenia walutowe 1 —
Inne 15 12
Ogétem €46 €51

W ponizszej tabeli przedstawiono pozostate koszty operacyjne
banku.

Rok zakonczony w

grudniu
w min EUR 2025 2024
Koszty/(przychody) odsetkowe z tytutu zobowigzan
programu emerytalnego
pomniejszone o zyski/straty z aktywéw programu €1 €1
Przeliczenia walutowe — 2
Zrealizowane przychody netto z instrumentéw
pochodnych w portfelu bankowym 9 1
Inne 8 1
Ogoétem €18 €5
Nota 23.

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Globalne modelowe zasady przeciwdziatania erozji bazy
podatkowej Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju/G20 (OECD/G20) (modelowe zasady filaru II) maja
na celu zapewnienie, aby przedsigbiorstwa wielonarodowe o
przychodach przekraczajacych 750 mln euro placily
minimalng efektywng stawke podatku od os6b prawnych w
wysokosci 15% w kazdej jurysdykcji, w ktorej prowadza
dziatalno$¢. Niemcy oraz inne jurysdykcje, w ktorych bank
posiada oddziat zagraniczny, wdrozyly niektére elementy
zasad modelowych filaru II poprzez ustawodawstwo krajowe.
Efektywna stopa podatkowa banku w wyniku zastosowania
zasad w ramach drugiego filaru nie ulegla zmianie. Zgodnie z
ust. 274 pkt 3) HGB ujecie i wycena podatku odroczonego nie
uwzgledniaja réznic wynikajacych z zastosowania filaru II.
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Pozostate informacje

Nota 24.
Kwoty wykluczone z podziatu zysku
W ponizszej tabeli przedstawiono kwoty wykluczone z

podziatlu zysku zgodnie z ust. 253 pkt 6) i ust. 268 pkt 8) HGB.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

brutto €152 €118
Wartosci niematerialne i prawne wytworzone

wewnetrznie 41 36
Réznica wynikajaca z dyskontowania rezerw na

zobowigzania emerytalne (2) —
Ogotem €191 €154

W powyzszej tabeli warto§¢ brutto aktywéow z tytulu
odroczonego  podatku  dochodowego  odbiega  od
odpowiadajacej jej pozycji bilansowej, ktora obejmuje
rowniez kompensujace ja zobowigzania z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Nota 25.
Podziat zyskow

Zarzad i Rada Nadzorcza zamierzaja zaproponowaé Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore odbgdzie si¢ 22 kwietnia
2026 r., przeniesienie zysku netto za rok 2025 w wysokos$ci
460 mln euro do rezerw z zyskow. Decyzjg podjeta na Walnym
Zgromadzeniu dnia 23 maja 2025 r., dochdd netto za 2024 r.
w wysokosci 597 mln EUR przeniesiono do kapitalu
rezerwowego utworzonego z zysku.

Nota 26.
Zwrot z aktywow

Wskaznik rentownos$ci aktywow zgodnie z § 26a ust. 1 zdanie
4 KWG, obliczony jako stosunek zysku netto do aktywow
ogotem, wyniost 0,3% za rok 2025 i spadt z poziomu 0,6%
odnotowanego w roku 2024.

Nota 27.
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadzane jest przy
uzyciu metody posredniej i wykazuje si¢ w nim sklad oraz
wzrost/spadek netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
w danym roku obrotowym.

Rezerwa pieni¢zna oznacza saldo $rodkoéw pieni¢znych banku
dostepnych w bankach centralnych na zadanie i nie podlegaja zadnym
ograniczeniom w zakresie dysponowania.

Bank posiada rowniez jednodniowe depozyty w banku centralnym, tj.
w Deutsche Bundesbank, ktore na grudzien 2025 r. wyniosty 12,87
mld euro (wobec 10,59 mld EUR w grudniu 2024 r.) i s3 wykazywane
w nalezno$ciach od instytucji kredytowych.

Wplywy z tytulu zbycia aktywow za rok 2025 stanowia
wynagrodzenie otrzymane przez bank za przeniesienie niektorych
pracownikéw  londynskiego oddzialu banku do podmiotu
powiazanego z Grupa GS. Wplywy z tytutu zbycia aktywow za rok
2024 stanowia wynagrodzenie otrzymane przez bank za przeniesienie
dziatalno$ci w zakresie zarzadzania aktywami do spo6tki Goldman
Sachs Asset Management BV.
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Nota 28.
Transakcje pozabilansowe

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje pozabilansowe
banku.

Wg stanu na grudzien

w min EUR 2025 2024
Nieodwotalne zobowigzania kredytowe €13 924 €10426
Umowy zabezpieczone 36 747 34 344
Finansowanie zabezpieczone 31730 22 977
Pozostate zobowigzania 916 304
Ogoétem €83 317 €68 051

Bank uruchamia szereg kredytow bankowych, ktore sa
utrzymywane jako ryzyko podstawowe. Bank udziela rowniez
kredytow bankowych na rzecz podmiotéw powigzanych
Grupy GS i niezaleznych instytucji. Nieobj¢ta finansowaniem
czes¢ tych uméw, w przypadku ktorych w banku nie
zdeponowano $rodkoéw pienigznych na zabezpieczenie
niewykorzystanego zobowigzania, zaprezentowano powyzej
w zobowiazaniach kredytowych. Ryzyka wynikajace z tych
transakcji sa uwzglgdnione w obliczeniach utraty wartosci.

Umowy zabezpieczone uwzgledniaja terminowe umowy
odsprzedazy 1 umowy pozyczki na =zakup papierow
wartosciowych, natomiast finansowanie zabezpieczone
uwzglednia terminowe umowy z przyrzeczeniem odkupu i
zabezpieczone umowy kredytowe, ktore podlegajg rozliczeniu
w przysztosci, zazwyczaj w ciggu trzech dni roboczych.
Umowy zabezpieczone uwzgledniaja réwniez transakcje, w
ktérych bank zobowigzal si¢ do zapewnienia finansowania
warunkowego na rzecz swoich klientéw i kontrahentow w
ramach uméw odsprzedazy. Finansowanie tych zobowigzan
przez bank zalezy od spelienia wszystkich warunkéw
wynikajacych z umowy odsprzedazy, a zobowigzania te moga
wygasna¢ bez ich wykorzystania.

Inne zobowigzania dotycza przede wszystkim zobowigzan z
tytulu zabezpieczenia i zobowigzan leasingowych.

Gwarancje

W toku zwyklej dziatalnosci bank udziela gwarancji
finansowych na zobowigzania stron trzecich, ktére moga miec¢
form¢ akredytyw standby lub innych gwarancji
umozliwiajgcych klientom realizacj¢ transakcji. Wedtug stanu
na grudzien 2025 r. bank posiada zobowigzania warunkowe w
zwigzku z zawartymi umowami o udzielenie gwarancji
finansowych w wysokosci 91 mln EUR i 746 mln EUR na
grudzien 2024 r.

Bank otrzymat rowniez gwarancj¢ od Group Inc. zwigzang z
transakcjami zawartymi z niektorymi kontrahentami na kwotg
do 6,0 mld EUR ekspozycji w przypadku niewykonania
zobowiazania. Na dzien grudnia 2025 r. wykorzystano 0,1 mld
euro z tej gwarancji (grudzien 2024 r.: 2,6 mld euro).
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Nota 29.

Sprawozdanie z pézniejszych zdarzen

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily Zadne
istotne kwestie, ktéore moglyby mie¢ znaczacy wplyw na
sytuacje finansowa banku.

Nota 30.
Wynagrodzenie biegltego rewidenta
Bank wyznaczyt PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprufungsgesellschaft z siedziba we Frankfurcie
nad Menem (PwC) na bieglego rewidenta na okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2025 r. lub
pdznie;j.

W ponizszej tabeli przedstawiono wynagrodzenie nalezne
biegtemu rewidentowi banku, ktoére uwzglgdniane jest w
pozostatych kosztach administracyjnych.

Rok zakonczony w

grudniu
w min EUR 2025 2024
Wynagrodzenie biegtego rewidenta €41 €3,9
Pozostate ustugi zwigzane z audytem 2,5 0,5
Ogoétem €6,6 €4,4

W powyzszej tabeli:

* Honoraria za rok 2025 dotycza ushug zwigzanych z
badaniem §wiadczonych przez PwC. Wynagrodzenie za rok
2024 dotyczy ushug zwigzanych z badaniem §wiadczonych
przez Forvis Mazars GmbH & Co. KG

* Pozostale ustugi zwigzane z badaniem za rok 2025 dotycza
ustug zgodnie z § 89 ustawy o obrocie papierami
warto§ciowymi, audytu nieustawowych  informacji
finansowych banku sporzadzonych wylacznie w celu
wsparcia zgloszen regulacyjnych, a takze przegladu
sprawozdania niefinansowego.

* Inne ustugi zwigzane z audytem za rok 2024 dotycza
badania nieustawowych informacji finansowych banku, a
takze przegladu sprawozdania niefinansowego, ale nie
obejmujg ustug zgodnie z § 89 ustawy o obrocie papierami
warto§ciowymi, poniewaz nie zostaty one wykonane przez
biegtego rewidenta banku za rok 2024.
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Nota 31
Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad

Ponizsza tabela przedstawia cztonkow Zarzadu, ktorzy peili
swoje funkcje przez caly rok i do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, z wyjatkiem przypadkéw, ktore
zostaly odnotowane.

Imi¢ i nazwisko

Dr Wolfgang Fink, dyrektor generalny (przewodniczacy)

Robert Charnley, dyrektor administracyjny

Peter Hermann, FICC i sprzedaz akcji, zarzgdzanie majgtkiem prywatnym
Lear Janiv, FICC i handel akcjami

Jonathan Bury, dyrektor operacyjny

Michael Holmes, dyrektor finansowy

Michael Trokoudes, dyrektor ds. ryzyka

Laczne wynagrodzenie cztonkoéw Zarzadu za 2025 r. wyniosto
34,9 mln EUR (wobec 30,3 mln EUR w 2024 r.), w tym 21
387 ograniczonych jednostek uczestnictwa (wobec 26.361 w
2024 r.) o warto$ci godziwej 17,3 min EUR (wobec 14,2 min
EUR w 2024 r.) w dniu ich przyznania.

Bank nie opublikowat informacji wymaganych zgodnie z ust.
285 pkt 9) lit. b) HGB zgodnie ze zwolnieniem przewidzianym
w ust. 286 pkt 4) HGB. W okresie sprawozdawczym cztonkom
Zarzadu nie przyznano zadnych zaliczek ani pozyczek.

Rada Nadzorcza

Ponizsza tabela przedstawia czlonkow Rady Nadzorczej,
ktorzy pehili swoje funkcje przez caly rok i do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, z
przypadkow, ktore zostaty odnotowane.

wyjatkiem

Imie¢ i nazwisko

Richard J. Gnodde, Dyrektor Zarzgdzajgcy (Przewodniczacy)

John F.W. Rogers, Dyrektor Zarzadzajacy (Zastepca Przewodniczacego)
Lisa Donnelly, dyrektor zarzgdzajgcy

Marie Louise Kirk, dyrektor zarzgdzajgcy (mianowana 15 czerwca 2025 r.)
Monique Rollins, dyrektor zarzgdzajgca

Kunal Shah, dyrektor zarzadzajacy (mianowany 24 lutego 2026 r.)

Inna Swenson, dyrektor zarzgdzajgcy (mianowana 24 lutego 2026 r.)
Simon Morris, Zarzadzajacy Funduszem Inwestycyjnym

Ulrich Pukropski, niemiecki biegty rewident

Dr Wolfgang Feuring, prawnik

Manuela Better, dyrektor zarzadzajaca Family Office

W powyzszej tabeli:

* Richard J. Gnodde penit funkcje wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej do 17 lipca 2025 r. Zostal mianowany
przewodniczacym Rady Nadzorczej z dniem 18 lipca 2025
r.

» John F.W. Rogers pekit funkcj¢ przewodniczacego Rady
Nadzorczej do 17 lipca 2025 r. Zostal mianowany
wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej z dniem 18 lipca
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2025 .

W 2025 r. czterech cztonkow Rady Nadzorczej otrzymato od
banku wynagrodzenie w wysokos$ci 0,7 mln EUR (wobec 0,6
mln EUR w 2024 r.). Czlonkowie Rady Nadzorczej nie

otrzymali zadnych =zaliczek ani pozyczek w okresie
sprawozdawczym.
Nota 32

Poziom zatrudnienia

W ponizszej tabeli przedstawiono $rednie zatrudnienie w
banku.

Rok zakonczony w

grudniu
2025 2024
Jednostki generujgce przychody 861 793
Funkcje wspierajgce 404 311
Srednie zatrudnienie ogétem 1265 1104

Frankfurt nad Menem, 25 marca 2026 r.

Goldman Sachs Bank Europe SE
Zarzad

[podpis nieczytelny]
Dr. Wolfgang Fink
[podpis nieczytelny]
Robert Charnley
[podpis nieczytelny]
Peter Hermann
[podpis nieczytelny]
Lear Janiv

[podpis nieczytelny]
Jonathan Bury
[podpis nieczytelny]
Michael Holmes
[podpis nieczytelny]
Michael Trokoudes



GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE
Oswiadczenie przedstawicieli prawnych

Oswiadczenie przedstawicieli prawnych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza Zarzad oswiadcza, ze zgodnie z obowigzujacymi standardami sprawozdawczosci finansowej
sprawozdania finansowe przedstawiaja prawdziwy i rzetelny obraz aktywow netto, sytuacji finansowej oraz wynikow dziatalnosci
banku. Zarzad potwierdza réwniez, ze Sprawozdanie z dziatalnosci przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz przebiegu dziatalnosci,
w tym wynikow operacyjnych oraz sytuacji banku, a takze opisuje istotne szanse i ryzyka zwigzane z przewidywanym rozwojem
banku.

Frankfurt nad Menem, 16 kwietnia 2026 .

Goldman Sachs Bank Europe SE
Zarzad

[podpis nieczytelny]
Dr. Wolfgang Fink
[podpis nieczytelny]
Robert Charnley
[podpis nieczytelny]
Peter Hermann
[podpis nieczytelny]
Lear Janiv

[podpis nieczytelny]
Jonathan Bury
[podpis nieczytelny]
Michael Holmes
[podpis nieczytelny]
Michael Trokoudes
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA (Niewigzace tltumaczenie
pogladowe)

Do Goldman Sachs Bank Europe SE, Frankfurt nad Menem

RAPORT Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I SPRAWOZDANIA Z
DZIAEALNOSCI

Opinia bieglego rewidenta

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Goldman Sachs Bank Europe SE z
siedziba we Frankfurcie nad Menem, obejmujacego bilans na dzien 31 grudnia 2025 r., rachunek
zyskoéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., a takze informacje dodatkowe do sprawozdania
finansowego, w tym opis zasad ujmowania i wyceny. Ponadto przeprowadzili§my badanie
sprawozdania z dziatalno$ci Goldman Sachs Bank Europe SE za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2025 r.

Naszym zdaniem, na podstawie wiedzy uzyskanej w trakcie badania:

e zalgczone roczne sprawozdanie finansowe speinia we wszystkich istotnych aspektach
wymogi niemieckiego prawa handlowego i przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz
aktywdw, zobowiazan i sytuacji finansowej Sp6tki na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz jej
wynikéw finansowych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. zgodnie z
niemieckimi prawnie wymaganymi zasadami rachunkowosci, oraz

e zalgczone Sprawozdanie z dziatalno$ci jako cato$¢ prezentuje wtasciwy obraz pozycji Spoiki.
We wszystkich istotnych aspektach niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci jest zgodne z
rocznym sprawozdaniem finansowym, a takze niemieckimi wymogami prawnymi oraz
wlasciwie przedstawia szanse i zagrozenia zwigzane z przysztym rozwojem.

Zgodnie z § 322 ust. 3 zdanie 1 HGB o$wiadczamy, ze nasze badanie nie dato podstaw do zgtoszenia
zastrzezen dotyczacych zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci z przepisami prawa.

Podstawa opinii z badania

Nasze badanie rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci
przeprowadzili$my zgodnie z § 317 HGB, rozporzadzeniem UE w sprawie badania sprawozdan
finansowych (nr 537/2014, zwanym dalej ,Rozporzadzeniem UE w sprawie badania sprawozdan
finansowych”) oraz niemieckimi og6lnie przyjetymi standardami badania sprawozdan finansowych
opracowanymi przez Institut der Wirtschaftspriifer [Instytut Biegltych Rewidentéw w Niemczech]
(IDW). Zakres naszych zadan wynikajacych z wyzej wspomnianych wymogdw i zasad zostat
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szczegbtowo opisany w naszym raporcie biegtego rewidenta, w punkcie zatytutowanym
»,Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalnosci”. JesteSmy niezalezni od Sp6tki zgodnie z wymogami europejskiego
prawa oraz niemieckiego prawa handlowego i zawodowego oraz wypelniliSmy nasze pozostate
obowiazki zawodowe w Niemczech zgodnie z tymi wymogami. Ponadto zgodnie z postanowieniami
art. 10 ust. 2 pkt. f Rozporzadzenia UE w sprawie badania sprawozdan finansowych o$wiadczamy,
Ze nie $wiadczymy niezwigzanych z badaniem ustug zabronionych na mocy art. 5 ust. 1 tego
rozporzadzenia. Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody z badania sg wystarczajace i wtasciwe,
aby stanowi¢ podstawe naszych opinii na temat rocznego sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalnosci.

Kluczowe kwestie wynikajqce z badania rocznego sprawozdania finansowego

Kluczowe kwestie badania to kwestie, ktére w naszej profesjonalnej ocenie byty najwazniejsze w
naszym badaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2025. W kontekscie badania rocznego sprawozdania finansowego, a takze przy formutowaniu
opinii na ich temat, podeszlismy do tych kwestii cato§ciowo i nie dostarczamy osobnych opinii na
ich temat.

Naszym zdaniem najistotniejsze kwestie w naszym badaniu to:

o Wycena portfela handlowego wedtug wartosci godziwe;j

Nasza prezentacja tej kluczowej kwestii badania ma nastepujaca strukture:

@ Kwestia i problem
@ Podejscie i ustalenia wynikajace z badania
©) Nawigzanie do dalszych informacji

Ponizej przedstawiamy kluczowe kwestie w ramach badania:
(1] Wycena portfela handlowego wedlug wartos$ci godziwej

©) Na dzient 31 grudnia 2025 r. Spétka wykazuje aktywa handlowe w wysokosci 75 491 mln
euro oraz zobowigzania handlowe w wysoko$ci 60 080 mln euro (tgcznie ,portfel handlowy”),
ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej pomniejszonej o korekte z tytutu ryzyka zgodnie z §
340e niemieckiego Kodeksu Handlowego (HGB).

Znaczna cze$¢ tych instrumentéw finansowych jest wyceniana na podstawie cen lub parametrow,
ktére mozna bezposrednio lub posrednio zaobserwowa¢ na aktywnych rynkach, ale ktore nie
odnosz3 sie do aktywdéw lub zobowigzan identycznych pod kazdym wzgledem. Ponadto portfel
obejmuje réwniez ztoZone i mniej ptynne instrumenty finansowe, dla ktérych nie sg dostepne
zadne dane rynkowe lub dostepne s3 jedynie ograniczone, obserwowalne dane rynkowe. W takich
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przypadkach wyceny opierajg sie na metodach modelowych, a takze na zatozeniach i szacunkach
dotyczacych nieobserwowalnych parametréw wejsciowych, takich jak spready kredytowe lub
plynnosciowe, korelacje czy zmiennos$ci. Wycena takich instrumentéw finansowych wigze sie z
niepewnoscig szacunkéw wynikajaca ze ztoZzonosci stosowanych modeli wyceny, duzej liczby
wykorzystywanych parametréw oraz znacznego zakresu swobody decyzyjnej. Naszym zdaniem,
biorac pod uwage duzg liczbe instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
oraz zlozono$¢ metod wyceny, wycena instrumentéw finansowych w portfelu handlowym miata
szczegdblne znaczenie dla naszego badania.

@ ZapoznaliSmy sie z procesami ustanowionymi w celu wyceny instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu oraz oceniliSmy adekwatno$¢ i skuteczno$¢ odpowiednich
mechanizmo6w kontroli. Obejmowato to w szczegblno$ci mechanizmy kontroli zwigzane z wyceng
opartg na modelach, niezalezng weryfikacjg cen oraz identyfikacjg i zatwierdzaniem korekt wyceny.

Przeanalizowali$my kluczowe mechanizmy kontroli pod katem ich skutecznosci operacyjne;.
PrzeprowadziliSmy niezalezne ponowne wyceny wybranych instrumentéw finansowych na dzien
bilansowy i, w miare mozliwosci, zweryfikowali$my je w oparciu o Zrédta zewnetrzne. Ponadto
krytycznie oceniliSmy zastosowane metody wyceny oraz lezgce u ich podstaw zatozenia, w tym
wykorzystane nieobserwowalne parametry wejsciowe.

Na podstawie przeprowadzonych procedur audytowych stwierdziliSmy, Ze zastosowane metody
wyceny, a takze lezgce u ich podstaw zaloZenia i szacunki, sg zasadniczo wtasciwe oraz Ze
instrumenty finansowe w portfelu handlowym zostaty prawidtowo wycenione.

©) Wiecej informacji na temat wyceny i metod wyceny stosowanych w odniesieniu do
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu mozna znalez¢ w notach 2 i 8 do
sprawozdania finansowego.

Obowigzki Zarzqdu i Rady Nadzorczej w zakresie rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z
dziatalnosci

Zarzad odpowiada za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, ktére jest pod kazdym
istotnym wzgledem zgodne z wymogami niemieckiego prawa handlowego, a takze za to, by roczne
sprawozdanie finansowe w uczciwy i poprawny sposéb prezentowato aktywa, zobowigzania,
pozycje finansowa i wyniki finansowe Spo6tki zgodnie z niemieckimi prawnie wigzgacymi zasadami
rachunkowosci. Ponadto dyrektorzy wykonawczy sa odpowiedzialni za taka kontrole wewnetrzna,
jaka zgodnie z niemieckimi zasadami rachunkowo$ci wymaganymi przez prawo uznali za
niezbedng do umozliwienia sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego wolnego od
istotnych nieprawidtowosci, wynikajgcych zaréwno z naduzy¢ (4. falszywego sprawozdawczosci
finansowe;j i sprzeniewierzenia aktywéw), jak i z btedow.

Sporzadzajac roczne sprawozdanie finansowe, zarzad odpowiada za ocene zdolnos$ci Spo6tki do
dalszego prowadzenia dziatalno$ci w mozliwej do przewidzenia przysztosci. Zarzad odpowiada
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réwniez za ujawnienie - w odpowiednim zakresie - wszystkich zwigzanych z tym spraw. Ponadto
Zarzad odpowiada za sprawozdawczo$¢ finansowgq oparta na zasadzie kontynuacji dziatalnosci, pod
warunkiem Ze nie istnieja sprzeczne z tg zasadg okolicznosci faktyczne lub prawne.

Dodatkowo zarzad odpowiada za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnos$ci, ktore jako catos¢
prezentuje odpowiedni obraz pozycji Sp6iki i jest pod kazdym istotnym wzgledem zgodne z
rocznym sprawozdaniem finansowym, a takze niemieckimi wymogami prawnymi oraz wtasciwie
prezentuje szanse i zagrozenia zwigzane z rozwojem Spotki w przysztosci. Ponadto, zarzad
odpowiada za takie ustalenia i rozwigzania (systemy), jakie moze uznac za konieczne, by umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnego z obowigzujacymi niemieckimi wymogami
prawnymi, a takze by by¢ w stanie przedstawi¢ odpowiednie dowody zawartych w nim stwierdzen.

Rada Nadzorcza odpowiada za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki
realizowanego w celu sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z
dziatalnosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za zbadanie rocznego sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalnosci

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, Ze roczne sprawozdanie
finansowe jako catos¢ jest wolne od istotnych znieksztatcen wynikajacych z oszustwa lub btedu,
oraz czy Sprawozdanie z dziatalnosci jako cato$¢ odpowiednio przedstawia sytuacje Spotkii jest
pod kazdym istotnym wzgledem zgodne z rocznym sprawozdaniem finansowym i wiedzg uzyskang
w trakcie badania, jest zgodne z niemieckimi wymogami prawnymi oraz odpowiednio przedstawia
mozliwosci i zagrozenia zwigzane z jej przysztym rozwojem, a takze wydanie raportu biegtego
rewidenta, obejmujgcego nasze opinie w sprawie rocznego sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalnosci.

Wystarczajaca pewnos$¢ oznacza wysoki poziom pewnoSci, ale nie gwarantuje, Ze badanie
przeprowadzone zgodnie z § 317 HGB, Rozporzadzeniem UE w sprawie badania sprawozdan
finansowych, niemieckimi ogdlnie przyjetymi standardami badania sprawozdan finansowych
opracowanymi przez Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) zawsze doprowadzi do wykrycia
istotnych znieksztatcen. Z oszustw lub btedéw moga wynika¢ nieprawidtowosci, ktére uznaje sie za
istotne, jezeli pojedynczo lub tgcznie mogg w uzasadniony sposéb wptywac na decyzje gospodarcze
podejmowane przez uzytkownikow na podstawie niniejszego rocznego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci.

Podczas badania stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm w catym
procesie badania. Ponadto:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyko istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dziatalno$ci spowodowanego oszustwem lub btedem,
opracowujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i
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uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, by stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnej nieprawidtowos$ci wynikajacej z oszustwa jest
wieksze niz nieprawidtowosci wynikajacej z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j.

Uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania rocznego
sprawozdania finansowego, a takze zrozumienia ustalen i rozwigzan (systemdow)
stosownych dla badania sprawozdania z dziatalnos$ci w celu opracowania procedur badania,
ktére sa odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii audytowe;j
na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Sp6tki oraz tych ustalen i Srodkéw (systemow).

Oceniamy odpowiednio$¢ zasad rachunkowosci zastosowanych przez cztonkéw zarzadu
oraz zasadno$c¢ przyjetych przez nich szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien.

Wyciggamy wnioski co do stosowno$ci zastosowania przez Zarzad zasady kontynuacji
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie dowod6w uzyskanych w
ramach badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktére mogg podawac w znaczacg watpliwos¢ zdolno$¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli stwierdzimy, Ze wystepuje istotna niepewnos¢, jesteSmy zobowigzani zwréci¢ uwage
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w rocznym sprawozdaniu
finansowym i sprawozdaniu z dziatalnosci, a jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne -
zmodyfikowa¢ naszg opinie. Nasze opinie oparte sg na materiale dowodowym z badania
uzyskanym do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Jednak przyszle zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, Ze Spo6tka nie bedzie w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci.

oceniamy og6lng prezentacje, strukture i tre$¢ rocznego sprawozdania finansowego, z
uwzglednieniem ujawnionych danych, a takze to, czy roczne sprawozdanie finansowe
przedstawia podstawowe transakcje i zdarzenia w sposéb dajacy prawdziwy i uczciwy
obraz aktywow, zobowigzan, pozycji finansowej i wynikéw finansowych Spétki zgodnie z
niemieckimi zasadami rachunkowo$ci wymaganymi na mocy prawa.

Planujemy i przeprowadzamy badanie odpowiadajace badaniu grupy zgodnie z definicja
zawartg w ISA 600 (wersja zaktualizowana), w celu uzyskania wystarczajacych i
odpowiednich dowodéw z badania dotyczacych informacji finansowych podmiotéow
prawnych lub jednostek biznesowych w ramach Grupy, zgodnie z definicjg zawarta w ISA
600 (wersja zaktualizowana), jako podstawy do sformutowania opinii z badania rocznych
sprawozdan finansowych oraz sprawozdania z dziatalnosci. JesteSmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadz6r i przeglad prac wykonywanych na potrzeby badania grupy. Ponosimy
wytaczng odpowiedzialno$¢ za nasze opinie z badania.

oceniamy spdjnos¢ sprawozdania z dziatalno$ci Grupy z rocznym sprawozdaniem
finansowym, jego zgodno$¢ z niemieckim prawem oraz obraz sytuacji Spo6tki, jaki
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prezentuje.

e Realizujemy procedury badania w odniesieniu do zaprezentowanych przez zarzad w
sprawozdaniu z dziatalnos$ci informacji na temat przysztos$ci. Na podstawie wystarczajgcych
i odpowiednich dowoddw z badania oceniamy w szczegdblnosci istotne zatozenia
zastosowane przez zarzad jako podstawe informacji dotyczacych przysztosci, a takze
oceniamy wilasciwe pochodzenie tego typu informacji z tak przyjetych zatozen. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat informacji dotyczacych przysztosci oraz stanowigcych ich
podstawe zatozen. Istnieje znaczne, nieuniknione ryzyko, Ze przyszte zdarzenia beda sie
istotnie rézni¢ od informacji dotyczacych przysztosci.

Osobom odpowiedzialnym za zarzadzanie przekazujemy miedzy innymi informacje o planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach dokonanych w wyniku
badania, w tym wszelkich znaczacych stabos$ciach systemu kontroli wewnetrznej, ktore
identyfikujemy podczas badania.

Przedstawiamy rowniez osobom odpowiedzialnym za zarzadzanie oSwiadczenie, Ze spetiliSmy
odpowiednie wymogi dotyczgce niezaleznosci, oraz informujemy je o wszystkich powigzaniach i
innych kwestiach, ktére mozna racjonalnie uzna¢ za majgce wptyw na nasza niezaleznos¢, a w
stosownych przypadkach - o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

WSsrdd kwestii przekazanych osobom odpowiedzialnym za zarzadzanie ustalamy te, ktore byty
najwazniejsze w badaniu rocznego sprawozdania finansowego za biezacy okres i ktére tym samym
stanowig kluczowe kwestie badania. Opisujemy te kwestie w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba Ze przepisy prawa i regulacje wykluczajg publiczne ujawnienie danej kwestii.

INNE WYMOGI PRAWNE I REGULACYJNE

Raport dotyczqcy weryfikacji elektronicznej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci, przygotowanych do publikacji zgodnie z § 317 ust. 3a HGB

Opinia atestacyjna

PrzeprowadziliSmy weryfikacje zgodnie z § 317 ust. 3a HGB w celu uzyskania racjonalnej pewnosci
co do tego, czy przedstawienie rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci (zwanych dalej ,dokumentami ESEF”), zawartych w pliku elektronicznym
GSBE_JA+LB_ESEF_2025-12-31-0-de.zip i przygotowanych do celéw publikacji, jest zgodne we
wszystkich istotnych aspektach z wymogami § 328 ust. 1 HGB dotyczacych elektronicznego
formatu sprawozdawczosci (,format ESEF”). Zgodnie z niemieckimi wymogami prawnymi
weryfikacja ta obejmuje wytgcznie konwersje informacji zawartych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i sprawozdaniu z dziatalno$ci do formatu ESEF i w zwigzku z tym nie dotyczy ani
informacji zawartych w tych dokumentach, ani zadnych innych informacji zawartych w wyzej
wymienionym pliku elektronicznym.
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Naszym zdaniem przedstawienie rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci zawarte w wyzej wymienionym pliku elektronicznym i przygotowane do celéw
publikacji jest zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami § 328 ust. 1 HGB
dotyczacych formatu sprawozdawczosci elektronicznej. Poza niniejsza opinig atestacyjng oraz
naszg opinia z badania dotyczaca zataczonego rocznego sprawozdania finansowego i zataczonego
sprawozdania z dziatalnos$ci za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., zawarta w
powyzszym ,Raporcie z badania rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z
dziatalno$ci”, nie wydajemy Zadnej opinii atestacyjnej dotyczacej informacji zawartych w tych
prezentacjach ani innych informacji zawartych w wyzej wskazanym pliku elektronicznym.

Podstawa opinii atestacyjnej

Przeprowadzili§my weryfikacje rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci zawartych w wyzej wskazanym pliku elektronicznym zgodnie z § 317 ust. 3a HGB oraz
standardem IDW: Weryfikacja elektronicznej formy sprawozdan finansowych i sprawozdan z
dziatalnosci, przygotowanych do publikacji zgodnie z § 317 ust. 3a HGB (IDW AsS 410 (06.2022))
oraz Miedzynarodowego Standardu Zlecen Poswiadczajacych 3000 (zmienionego). Nasza
odpowiedzialno$¢ wynikajgca z powyzszych przepiséw zostata szerzej opisana w sekcji ,Obowigzki
biegtego rewidenta w zakresie zleceni poSwiadczajacych dotyczacych dokumentéw ESEF”. Nasza
firma audytorska stosuje standard IDW dotyczacy zarzadzania jako$cig: Wymagania dotyczace
zarzadzania jako$cig w firmie audytorskiej (IDW QMS 1 (09.2022)).

Odpowiedzialnos¢ zarzqdu i rady nadzorczej za dokumenty ESEF

Czlonkowie zarzadu Spotki sg odpowiedzialni za sporzadzenie dokumentéw ESEF, w tym za
elektroniczne przedstawienie rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnos$ci zgodnie z § 328 ust. 1 zdanie 4 nr [numer] 1 HGB.

Ponadto cztonkowie zarzadu Spétki sg odpowiedzialni za takg kontrole wewnetrzng, jakg uznali za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie dokumentéw ESEF wolnych od istotnych niezgodnosci z
wymogami § 328 ust. 1 HGB dotyczacymi formatu sprawozdawczo$ci elektronicznej, niezaleznie od
tego, czy wynikaja one z oszustwa, czy z btedu.

Rada nadzorcza jest odpowiedzialna za nadzorowanie procesu sporzgadzania dokumentéw ESEF w
ramach procesu sprawozdawczosci finansowe;j.
Obowiqzki rewidenta w zakresie prac zwigzanych z zapewnieniem wiarygodnosci dokumentéw ESEF

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy dokumenty ESEF s3g wolne od
istotnych niezgodnos$ci z wymogami § 328 ust. 1 HGB, niezaleznie od tego, czy wynikaja one z
oszustwa, czy z btedu. W trakcie prac weryfikacyjnych kierujemy sie profesjonalnym osgdem i
zachowujemy profesjonalny sceptycyzm. Ponadto:

e Identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnej niezgodnosci z wymogami § 328 ust. 1 HGB,
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niezaleznie od tego, czy wynika to z oszustwa czy btedu, projektujemy i przeprowadzamy
procedury zapewnienia w odpowiedzi na te ryzyka, oraz uzyskujemy dowody zapewnienia
wiarygodnosci, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej opinii
w sprawie zapewnienia wiarygodnosci.

e Uzyskujemy zrozumienie mechanizmdéw kontroli wewnetrznej zwigzanej z zapewnieniem
wiarygodnosci dokumentéw ESEF w celu opracowania procedur zapewnienia
wiarygodnosci, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii w sprawie skutecznosci tych mechanizméw kontroli.

» Oceniamy techniczng prawidtowo$¢ dokumentéw ESEF, tj. czy plik elektroniczny
zawierajacy dokumenty ESEF speinia wymogi rozporzadzenia delegowanego (UE)
2019/815, w wersji obowiazujacej w dniu sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego, dotyczace specyfikacji technicznej tego pliku elektronicznego.

« Oceniamy, czy dokumenty ESEF zapewniajg renderowanie w formacie XHTML, ktérego tresé¢
jest r6wnowazna ze zbadanym rocznym sprawozdaniem finansowym oraz ze zbadanym
sprawozdaniem z dziatalno$ci.

Dodatkowe informacje zgodne z art. 10 rozporzgdzenia UE w sprawie badania sprawozdan
finansowych

ZostaliSmy wybrani biegltym rewidentem przez doroczne walne zgromadzenie 23 maja 2025 roku.
ZostaliSmy zatrudnieni przez Rade Nadzorcza w dniu 29 stycznia 2025 r. Od roku obrotowego 2025
nieprzerwanie petnimy funkcje biegtego rewidenta Goldman Sachs Bank Europe SE z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem.

Oswiadczamy, Ze opinie z badania wyrazone w sprawozdaniu biegtego rewidenta sg zgodne z
dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu zgodnie z art. 11 rozporzadzenia UE w sprawie
badania sprawozdan finansowych (szczeg6étowe sprawozdanie z kontroli).

ODNIESIENIE DO INNEJ SPRAWY — WYKORZYSTANIE RAPORTU BIEGLEGO REWIDENTA

Nasz raport biegtego rewidenta nalezy zawsze czyta¢ tagcznie ze zbadanym rocznym
sprawozdaniem finansowym i zbadanym sprawozdaniem z dziatalnos$ci, a takze z poswiadczonymi
dokumentami ESEF. Roczne sprawozdanie finansowe i Sprawozdanie z dziatalno$ci przeksztatcone
do formatu ESEF - w tym wersje przeznaczone do zloZenia w rejestrze spotek - stanowia jedynie
elektroniczne wersje zbadanego rocznego sprawozdania finansowego i zbadanego sprawozdania z
dziatalno$ci i nie zastepuja ich. W szczegélnosci ,Raport dotyczacy poswiadczenia elektronicznej
wersji rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnos$ci, przygotowanych do
publikacji zgodnie z § 317 ust. 3a HGB” oraz zawarta w nim nasza opinia poswiadczajgca powinny
by¢ wykorzystywane wylacznie w potgczeniu z poswiadczonymi dokumentami ESEF
udostepnionymi w formie elektroniczne;j.
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UWAGA DOTYCZACA DODATKOWEGO AUDYTU

Niniejszym wydajemy raport biegtego rewidenta dotyczacy rocznego sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalnosci, a takze dotyczacego powielenia rocznego sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dziatalnos$ci przedtozonych do badania po raz pierwszy, zawartych w pliku
GSBE_JA+LB_ESEF_2025-12-31-0-de.zip oraz przygotowanych do publikacji rocznych sprawozdan
finansowych na podstawie naszego badania, nalezycie zakoniczonego na dzien 31 marca 2026r.,
oraz naszego dodatkowego badania zakonczonego na dzien 21 kwietnia 2026 r., ktére dotyczyto
pierwszego przedtozenia dokumentéw ESEF.

NIEMIECKI BIEGLY REWIDENT ODPOWIEDZIALNY ZA ZLECENIE

Niemieckim biegtym rewidentem odpowiedzialnym za to zlecenie jest Kay Bohm.

Frankfurt nad Menem, 31 marca 2026 .
ograniczony do pierwszego przedtozenia dokumentéw ESEF, o ktérych mowa w uwadze dotyczacej
dodatkowego badania:

Frankfurt nad Menem, 21 kwietnia 2026 r.

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kay Bohm Benjamin Kunz
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE

Zalacznik

Sprawozdawczos¢ wediug krajow

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie danych dotyczacych centrali banku we Frankfurcie oraz oddzialéw banku zgodnie z § 26a
ust. 1 zdanie 2 pkt 1-5 KWG, gdzie przychody netto odnosza si¢ do sumy przychodoéw z odsetek, kosztow odsetkowych,
przychodow z prowizji, kosztow prowizji oraz wyniku netto z dziatalno$ci handlowej. Wszystkie dane przedstawiono w milionach
euro, z wyjatkiem liczby pracownikow, ktéra stanowi $rednig liczbe etatdow wg stanu na grudzien 2025 r. Wszystkie oddziaty
banku prowadza dziatalnos¢ w zakresie animacji rynku, gwarantowania emisji, ustug doradczych, ustug zarzadzania majatkiem,
udzielania kredytow oraz innych rodzajow dziatalnosci, o ile nie zaznaczono inaczej.

2025

Zysk przed

Podatek z

Przychody Poziom opodatkowan tytutu zyskéw
Imi¢ i nazwisko Nazwa handlowa Obszar dziatalnosci Lokalizacja netto zatrudnienia iem lub strat
GSBE Niemcy GSBE Wszystkie Frankfurt, Niemcy €775 431 €254 €115
Monachium, Niemcy
QOddziat GSBE Amsterdam Oddziat GSBE Ustugi doradcze, Amsterdam, Holandia 34 26 13 4
Amsterdam gwarantowanie emisji,
ustugi zarzadzania
majgtkiem
Oddziat GSBE Ateny Oddziat GSBE Ateny Ustugi doradcze, Ateny, Grecja 1 5 6 2
underwriting
Oddziat GSBE Kopenhaga, Oddziat GSBE Wszystkie Kopenhaga, Dania 24 8 10 3
filia Goldman Sachs Bank Kopenhaga
Europe SE, Tyskland
GSBE SE, oddziat w Dublinie Oddziat GSBE Dublin Ustugi zarzgdzania Dublin, Irlandia 3 8 1
majatkiem
Oddziat GSBE Londyn Oddziat GSBE Londyn Zawieszona dziatalno$¢  Londyn, Zjednoczone — — — (1)
Krélestwo
Oddziat GSBE Luksemburg ~ Oddziat GSBE Ustugi zarzgdzania Luksemburg 50 22 35 8
Luksemburg majgtkiem
GSBE Sucursal en Espana Oddziat GSBE Madryt Wszystkie Madryt, Hiszpania 60 44 26 9
GSBE Succursale Italia Oddziat GSBE Mediolan Wszystkie Mediolan, Wiochy 177 83 44 22
GSBE Succursale de Paris Oddziat GSBE Paryz Wszystkie Paryz, Francja 910 372 392 162
GSBE Sweden Bankfilial Oddziat GSBE Sztokholm Wszystkie Sztokholm, Szwecja 25 83 2 —
GSBE Spotka Europejska Oddziat GSBE Warszawa Ustugi doradcze, Warszawa, Polska 1 240 1 —
Oddziat w Polsce underwriting
Ogoétem €2 070 1322 €784 €324

W okresie sprawozdawczym nie przyznano zadnych dotacji publicznych zgodnie z § 26a ust. 1 zdanie 2 pkt 6 KWG.

Ja, Pawet Welz, tumacz przysiegty jezyka angielskiego wpisany na liste prowadzonq przez Ministra Sprawiedliwosci pod numerem TP/75/15, niniejszym
poswiadczam zgodnos¢ thumaczenia z okazanym mi dokumentem.

Repertorium nr 1232/2026. Warszawa, 13 lipca 2026 r.
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