Regras e Parametros de Atuagao

As Regras e Parametros de Atuagao (“RPAs”) da Goldman Sachs do Brasil Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”) sao as diretrizes relativas ao cadastro
recebimento, registro, recusa, prazo de validade, prioridade, execucgdo, distribuicdo e
cancelamento de ordens de operacgodes recebidas de seus clientes (“Cliente” ou “Clientes”) e os
procedimentos relativos a liquidagdo das operacbes e custddia de titulos, em atencdo a
Resolugdo n° 35, de 26 de maio de 2021, da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM” e
“‘Resolugao CVM 35”) e as demais normas e procedimentos aplicaveis.

As RPAs sao parte integrante do contrato de intermediacdo firmado com os Clientes da
Corretora.

A Corretora atua na intermediagcao, execucdo e liquidagdo de operagcdes em mercados
organizados por entidade administradora devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Entidade Administradora”), nos termos da Resolugao
CVM n°® 135, de 10 de junho de 2022 (“Resolugdo CVM 135”), bem como fornece servigos
acessorios de custddia de ativos, em sua capacidade de agente de custodia.

1. Principios
A Corretora estda comprometida com os mais elevados padrbes éticos na conducido de seus
negocios, dentre os quais destacam-se:

i Probidade na condugéo das atividades;

ii. Zelo pela integridade do mercado, inclusive quanto a selegéo de clientes e a exigéncia e
depdsito de garantias;

iii. Capacitacdo para o desempenho de suas atividades;
iv.  Diligéncia no cumprimento de ordens e na especificagdo de comitentes;

v.  Diligéncia no controle das posigdes dos Clientes na custédia, com a conciliagdo periddica
entre: (a) ordens executadas; (b) posi¢cdes constantes em extratos e demonstrativos de
movimentacdo; e (c) posicbes fornecidas pelas cémaras de compensagdo e de
liquidagao;

vi. Obrigacdo de obter e apresentar a seus Clientes informagdes necessarias ao
cumprimento de ordens;

vii.  Adocéao, na execucao de ordens, das medidas suficientes para obter, o melhor resultado
possivel para seus Clientes;

viii.  Adocao de providéncias visando evitar a realizacao de operag¢des em situagao de conflito
de interesses e assegurar tratamento equitativo a seus Clientes;

iX. Envio aos seus Clientes, em tempo habil, da documentacao referente aos negécios
realizados; e

x.  Definicado de procedimentos visando garantir a continuidade dos negécios e a seguranca
das informagdes.
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O Cédigo de Conduta e Etica Empresarial (“Code of Business Conduct and Ethics”), juntamente
com os Principios de Negdcios (“Business Principles”) expressam o comportamento esperado
de todos os colaboradores do Goldman Sachs, incluindo a Corretora. O Code of Business
Conduct and Ethics esta disponivel no seguinte endereco
eletronico:http://www.goldmansachs.com/investor-relations/corporate-governance/corporate-
governance-documents/revise-code-of-conduct.pdf.

2. Cadastro de Clientes

O Cliente, antes de iniciar suas operagdes com a Corretora, devera:

e Fornecer as informacgdes cadastrais solicitadas, mediante o preenchimento e a assinatura
de documento cadastral e/ou assinatura de contrato de prestacao de servigos; e

e Enviar cépia dos documentos que comprovam as informacgdes fornecidas.

A abertura de cadastro esta sujeita (i) ao preenchimento completo e a assinatura pelo Cliente
dos requerimentos previstos na regulamentacao aplicavel; (ii) a confirmagao de suas informacgdes
cadastrais, informagdes pessoais de seus representantes e a entrega de documentos; e (iii) a
respectiva aceitacao pela Corretora.

Os Clientes nao residentes podem ser cadastrados pela Corretora de forma simplificada, desde
que atendidos os requisitos previstos na regulamentacgao vigente.

As assinaturas manuscritas apostas pelo Cliente em recibos, cartas, contratos e outros
documentos deverao estar perfeitamente de acordo com os espécimes constantes do cartdo de
assinaturas do Cliente em poder da Corretora.

Eventuais duvidas quanto a assinatura do Cliente serdo resolvidas segundo os critérios e
condigbes adotados pela propria Corretora, aos quais o Cliente desde ja declara sua
concordancia e sujeicao.

O Cliente devera manter as informacdes cadastrais devidamente atualizadas e devera informar
a Corretora no prazo de 10 (dez) dias com respeito a quaisquer mudangas em tais informagdes.

O Cliente devera, também, atualizar seus dados cadastrais periodicamente, sempre que
solicitado pela Corretora e no prazo por ela estipulado, n&do ultrapassando o periodo maximo de
05 (cinco) anos determinado pela regulamentagao vigente.

A Corretora podera, a qualquer momento, solicitar dados e informacbes cadastrais adicionais
dos Clientes, seus beneficiarios finais ou das pessoas naturais autorizadas a representa-los, com
a finalidade de confirmar informagdes e manter os dados cadastrais do Cliente atualizados.
Desde ja o Cliente se compromete a encaminhar referidas informagées na forma e prazo
estipulados pela Corretora.

3. Ordens

a) Recebimento de Ordens
Para efeito deste documento e nos termos da regulamentagéo vigente, entende-se por “ordem”
o ato prévio a execugao da operacgao, por meio do qual o Cliente determina a Corretora que

negocie ou registre operagcdo com valor mobiliario, em seu nome e nas condigdes que
especificar, observada a forma de transmissao indicada no documento cadastral.
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b) Tipos de Ordens Aceitas

A Corretora aceitara os tipos de ordens abaixo identificados para execucéo, desde que o Cliente
ordenante atenda a regulamentacdo vigente, bem como as demais condigdes estabelecidas
neste e nos demais documentos firmados com a Corretora.

Ordem a Mercado: é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas
dos ativos e/ou derivativos a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada a
partir do momento em que for recebida.

Ordem Limitada: é aquela que deve ser executada somente a preco igual ou melhor do
que o especificado pelo Cliente.

Ordem Casada: é aquela cuja execucgao esta vinculada a execucgéo de outra ordem do
Cliente, podendo ser com ou sem limite de preco.

Ordem Administrada: é aquela que especifica somente o ativo e/ou derivativo a ser
executado e sua quantidade total ou volume financeiro, ficando a distribuicdo da
execucao sob a responsabilidade da Corretora.

Ordem Administrada Concorrente: € aquela emitida concomitantemente com uma ou
mais ordens administradas ou ordens discricionarias para o mesmo ativo e/ou derivativo,
no mesmo sentido, concorrendo na execucdo. As operagoes realizadas por meio de
ordens administradas concorrentes serédo alocadas aos respectivos Clientes, de acordo
com o prego médio de execugdo, somente apds a execucao das ordens.

Ordem Discricionaria: € aquela dada por administrador de carteira de titulos e valores
mobiliarios ou por quem representa mais de um Cliente, cabendo ao ordenante
estabelecer as condigdes em que a ordem deva ser executada.

Ordem de Financiamento: € aquela constituida por uma ordem de compra ou de venda
de ativo(s) em um mercado organizado e outra concomitante de venda ou compra do(s)
mesmo(s) ativo(s) no mesmo ou em outro mercado organizado.

Ordem Stop — é aquela que especifica o preco do ativo ou do derivativo a partir do qual a
ordem devera ser executada.

Ordem Monitorada: é aquela em que o Cliente, em tempo real, decide e determina a
Corretora as condi¢des de execugao.

A Corretora podera acatar ordens de seus Clientes para operagdes nos mercados a vista, a
termo, futuros e de opgoes.

Caso o Cliente nao especifique o tipo de ordem relativo a operagdo que deseja executar, a
Corretora podera escolher o tipo de ordem que melhor atenda as instrugdes recebidas.

A Corretora aceitara Ordens com um periodo de execugéo para o dia da emissao e podera, a
seu critério exclusivo, aceitar Ordens com um periodo de validade maior.

A Corretora podera acatar ordens de operagdes com prazo de validade determinado pelo Cliente
quando de sua transmissao.

A Corretora podera acatar ordens de operagdes por prazo indeterminado, validas até Ordem de
cancelamento do Cliente.
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Apods a data de vencimento da execucdo da Ordem nao for atendida, esta podera ser cancelada
a critério exclusivo da Corretora e sua renovacgao podera ocorrer por iniciativa do Cliente.

c) Horario para Recebimento de Ordem

As Ordens serdo recebidas somente durante o horario de funcionamento do mercado, exceto se,
mediante solicitacdo do Cliente a Corretora aceita-la receber, a seu exclusivo critério, em horario
distinto.

d) Formas de Transmissao de Ordem

A Corretora aceitara Ordens transmitidas verbalmente ou por escrito.

Ordens recebidas pessoalmente ou por telefone sdo consideradas verbais. As Ordens recebidas
pessoalmente deverao ser registradas por escrito.

Indicacdes de Ordens recebidas eletronicamente, como por Bloomberg chat, ou por quaisquer
outros meios eletrénicos ou automatizados aceitos pela Corretora sdo consideradas indicagdes
de Ordens por escrito, desde que:

e Seja possivel evidenciar seu recebimento;
e Seja assegurada a sua autenticidade e integridade;

e Seja recebida diretamente do Cliente, de seu procurador legal ou de pessoa autorizada a
dar ordem em nome do Cliente; e

e Contenha indicacédo de data e hora em que foi enviada e recebida, bem como todas as
condicbes e caracteristicas da operacao que o Cliente queira realizar.

Nao serdo aceitas ordens enviadas por meio de mensagens instantdneas tais como SMS,
Telegram, WhatsApp ou aplicativos similares cujo uso ndo tenha sido expressamente autorizado
pela Corretora.

e) Procedimentos de Recebimento/Recusa de Ordem

A Corretora podera, a seu exclusivo critério, recusar-se a receber ou a executar Ordens de seus
Clientes (em especial aquelas que ndo contemplem todas as informagdes expostas no item
“Gravagao e Registro de Ordem” abaixo), no todo ou em parte, mediante comunicagédo ao
Cliente, ndo sendo obrigada a revelar as razdes da recusa, tampouco tendo qualquer 6nus ou
responsabilidade.

A Corretora nao acatara ordens de operacdes de Clientes que se encontrem, por qualquer
motivo, impedidos de operar no mercado de valores mobiliarios.

A Ordem transmitida pelo Cliente a Corretora podera, a exclusivo critério da Corretora, ser
executada por outra instituicdo com a qual mantém contrato de repasse de operacgdes.

Sao consideradas como invalidas e/ou inexequiveis aquelas Ordens que resultarem em
operacdoes que violem as disposi¢des legais e regulamentares ou politicas internas da Corretora.
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A Corretora, a seu exclusivo critério, podera condicionar a aceitacdo das Ordens ao cumprimento
pelo Cliente das seguintes exigéncias:

i. Prévio depdsito dos titulos a serem vendidos ou, no caso de compra, prévio depdsito do
valor correspondente a operagao; e

i. No caso de operagdes nos mercados a termo, futuros e opgdes, a Corretora podera
solicitar o prévio depdsito dos titulos ou de garantias na Camara de Compensagéao e
Liquidacao da B3 (“Camara B3”) ou qualquer outra cAmara de compensagao equivalente
(em conjunto com a Camara B3, “Camaras de Compensacao”), desde que aceitas como
garantia, também, por Camara de Compensacgédo, ou de depdsito de numerario em
montante julgado necessario pela Cémara de Compensacdo, pela Entidade
Administradora e/ou pela Corretora, conforme o caso.

f) Pessoas Autorizadas a Transmitir Ordem

A Corretora acatara ordens de Clientes transmitidas por terceiros, desde que devidamente
autorizados nos documentos cadastrais do Cliente ou, em caso de procurador, mediante sua
identificacdo como procurador constituido pelo Cliente e entrega de copia da respectiva
procuracdo. E também de inteira responsabilidade do Cliente informar a Corretora com relagdo
a destituicdo de procurador constituido ou de pessoa autorizada a emitir ordens, ou ainda, a
constituicdo de um novo procurador.

A Corretora somente considerara revogados, extintos ou cancelados, para os devidos efeitos,
mandatos, procuragcdes ou instru¢cdées por instrumento publico ou particular, cuja revogagéo,
extingcdo ou cancelamento seja devidamente comunicada por escrito a Corretora. A falta de
comunicacgao expressa por parte do Cliente isenta a Corretora de qualquer responsabilidade.

g) Gravacgao e Registro de Ordem

A Corretora possui um sistema de registro de Ordens verbais recebidas dos Clientes que
possibilita reproduzir, com clareza, o didlogo mantido com seu Cliente, contendo também as
informacdes necessarias para a identificacdo da Ordem e do Cliente que o emitiu, incluindo a
data e a hora de inicio de cada gravagao.

O conteudo das gravagdes pode ser usado como evidéncia para esclarecer duvidas relacionadas
a conta e as operacodes do Cliente, bem como o conteudo das conversas realizadas por meio de
mensagens autorizadas pela Corretora.

A Corretora registra as ordens recebidas, por escrito ou verbalmente, por um periodo de 10 (dez)
anos a partir da data de recebimento, por meio de sistema informatizado, na forma definidos na
regulamentacéao vigente. A cada Ordem sera atribuido um nimero de controle, data de emissao
e horario de recebimento.

A formalizagéo do registro das Ordens apresentara as seguintes informagdes:
e (Cdbdigo ou nome de identificagéo do Cliente na Corretora;

e Data, horario e niumero que identifique a numeragdo sequencial e cronolégica de
recebimento da Ordem;

¢ Ativo ou derivativo objeto da Ordem (caracteristicas, cddigo de negociagéo, quantidade a
ser negociada e prego);
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o Natureza da operacdo (compra ou venda e tipo de mercado: a vista, a termo, de opc¢des,
futuros, swap e renda fixa; repasse ou operacdes de Participantes de Liquidacao);

e Tipo de ordem (por ex. administrada, casada, discricionaria, limitada, a mercado,
monitorada, de financiamento e stop);

e Identificacdo do transmissor/emissor da Ordem nos seguintes casos: Clientes pessoas
juridicas, Clientes cuja carteira seja administrada por terceiros, ou ainda, na hipotese de
representante ou procurador do Cliente autorizado a transmitir Ordens em seu nome;

e Prazo de validade da Ordem;
¢ Indicagao de operacao de pessoa vinculada ou de carteira propria;
¢ Identificacdo do numero da operacao na Entidade Administradora;

¢ |dentificacdo do Operador de Sistema Eletrénico de Negociacdo, exceto nos casos de
DMA; e

e Indicagao do status da Ordem recebida (executada, nao-executada ou cancelada).
h) Procedimentos Especiais

Além do funcionamento regular das operacdes realizadas habitualmente no pregao tradicional
da bolsa, como apresentado no exemplo de formagao de precos no livro central de ofertas dos
ativos, o investidor precisa conhecer também alguns procedimentos especiais que podem ser
acionados em situagdes especificas, previstos nos manuais e regulamentos das entidades
administradoras de mercados.

Os principais sao: leildes e circuit breaker. De forma geral, enquanto os leilbes sao
procedimentos direcionados a negociacdo de ativos especificos, e o circuit breaker € um
procedimento que envolve as negocia¢des da bolsa como um todo.

O objetivo dos leildes é evitar variagdes bruscas nas cotagdes dos ativos por situagdes ou ordens
consideradas atipicas. Ao ser atingido algum dos parametros estipulados, a negociagao do ativo
€ suspensa e ele entra em processo de leilao por um prazo determinado. Durante o leildo, os
participantes e investidores tém a oportunidade de analisar a situacao e, se for o caso, ajustar
sua posicao.

Além da determinacgao dos limites e tempo de duragao dos leildées, os procedimentos da bolsa
estabelecem regras para a determinagao do preco, sistema de prioridade para o fechamento dos
negocios, hipéteses de prorrogacdo, entre outros.

O mecanismo conhecido como circuit breaker, por sua vez, interrompe o pregao da bolsa por um
determinado periodo, em momentos atipicos do mercado em que ha excessiva volatilidade.

O circuit breaker permite que as ordens de compra e de venda sejam rebalanceadas e
amortecidas durante o periodo de suspensdo da negociagdo. Trata-se de uma protegdo a
variacao exacerbada dos precos em momentos atipicos do mercado.

Nesse sentido, ao “oferecer um tempo para que o mercado se ajuste”, o circuit breaker tem um
objetivo semelhante ao do leildo, com a diferenga de que o leildo considera ativos isolados,
enquanto o circuit breaker suspende todo o pregao da bolsa.

Effective Date: 14-Novembro-2025 Versao Publica Page 6



O Cliente esta ciente de que certas Ordens demandarao a adog¢ao de procedimentos especiais,
nos termos da regulamentagao vigente.

Quando o Cliente estiver atuando na posicdo de vendedor, a Corretora solicitara ao Cliente
determinadas declaracbes expressas por ocasidao do recebimento de tais Ordens, incluindo:

e O desconhecimento de qualquer informacéo relevante sobre o emissor do valor mobiliario
que néo tenha sido divulgada ao publico;

e Informagdo sobre a existéncia de vinculo com os acionistas controladores ou com a
administracdo do emissor do valor mobiliario; e

¢ Quantidade total de valores mobiliarios envolvida na operagéo.

O Cliente autoriza a Corretora a obter as referidas declaragdes diretamente do emissor da
respectiva Ordem, seja de forma verbal, por telefone de linha gravada, ou de forma escrita, por
correspondéncia eletrénica, sistemas Bloomberg, dentre outros, sendo o Cliente responsavel por
garantir, em cada data, que tais declaragbes prestadas sdo verdadeiras, corretas e completas.

i) Execucgao de Ordem

Execugao de ordem é o ato pelo qual a Corretora cumpre a Ordem transmitida pelo Cliente por
intermédio de operacéo realizada nos respectivos mercados.

As Ordens serdo executadas nas condi¢des indicadas pelo Cliente ou, na falta de indicagcao, nas
melhores condicdes que o0 mercado permita, considerando preco, custo, a rapidez, a
probabilidade de execugio e liquidagdo, o volume, a natureza e qualquer outra consideragéo
relevante para a execucao da Ordem.

A execucao das Ordens de operagdes nos sistemas de negociagdo da Entidade Administradora
podera ser agrupada, pela Corretora, por tipo de mercado e titulo.

Em caso de interrupgao do sistema de negociacao da Corretora ou da Entidade Administradora,
por motivo operacional ou de forga maior, as operacoes, se for possivel, serdo executadas por
intermédio de outro sistema de negociag¢ao disponibilizado pela Entidade Administradora.

j) Confirmagao da Execugao da Ordem

Para permitir o adequado controle do Cliente, a Corretora confirmara ao Cliente a execugao das
Ordens de operacdes e as condigdes em que foram executadas, verbalmente ou por outros
meios pelos quais seja possivel comprovar a emissao e o recebimento da confirmagédo. A
confirmagdao da execucdo de Ordem se dara, também, mediante a emissdo de nota de
corretagem a ser encaminhada ao Cliente.

O Cliente recebera no enderego informado em sua ficha cadastral um aviso de negociagao de
ativos, que demonstra os negdcios realizados em seu nome.

k) Alocagao da Ordem

A alocagao da Ordem é o ato pelo qual a Corretora aloca a seus Clientes, no todo ou em parte,
conforme aplicavel, as negociagdes registradas pela Corretora.

Effective Date: 14-Novembro-2025 Versao Publica Page 7



A Corretora orientara a alocagcado das Ordens registradas nos mercados de bolsa e balcao dos
quais participa, de acordo com os seguintes critérios:

e Apenas as Ordens que possam ser executadas no momento da implementacéo de uma
negociagao competirdo em sua alocacao;

¢ As Ordens enviadas por pessoas nao vinculadas a Corretora terdo prioridade sobre as
Ordens enviadas por pessoas vinculadas; e

e Observando os critérios mencionados acima, a ordem cronolégica de recebimento de
Ordens determinara a prioridade para o cumprimento da Ordem emitida.

I) Cancelamento e Alteragao de Ordem

Toda e qualquer Ordem, enquanto ndo executada, podera ser cancelada ou alterada:
e Poriniciativa do proprio Cliente ou de terceiros autorizados a emitir Ordens em seu nome;
e Por iniciativa da Corretora, nos seguintes casos:

o Quando a operagao ou as circunstancias e os dados disponiveis apontarem risco
de inadimpléncia do Cliente;

o Quando os contratos ou outros documentos firmados entre o Cliente e a Corretora
contrariarem as normas operacionais do mercado de valores mobiliarios ou outra
lei ou regulamentacao aplicavel,

o Por qualquer outra razdo considerada apropriada pela Corretora, a seu critério,
dadas as circunstancias.

A Ordem sera cancelada e, se for o caso, substituida por uma nova Ordem, quando o Cliente
decidir modificar as condi¢gdes de sua Ordem registrada e ainda ndo executada.

Qualquer pedido de cancelamento de Ordem por parte do Cliente s6 sera considerado apds seu
devido recebimento e validagao pela Corretora.

A Ordem podera ser alterada quando houver um erro operacional, contanto que tal alteragao seja
feita dentro dos periodos estabelecidos pela Entidade Administradora correspondente.

Nao é permitida a realizagdo de operagdes de mesmo comitente (“OMC”) em sede de leildo, com
a finalidade de cancelamento de oferta colocada em sentido oposto do livro de negociagao.
Cancelamentos de ofertas que participam da formacao de preco tedrico do leildao poderao ser
excepcionalmente realizados nas situagdes autorizadas, conforme previsto na regulamentacao
vigente. Neste caso, o Cliente devera seguir o procedimento correto de cancelamento, conforme
estabelecido pela Entidade Administradora. O Cliente compromete-se a prestar as justificativas
correspondentes, sempre que solicitado pela Corretora.

4. Corretagem

A taxa de corretagem sera negociada com o Cliente quando da contratagdo dos servigos.
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5. Regras Quanto a Distribuicdo de Negécios

Distribuicao é o ato pelo qual a Corretora atribuira aos seus Clientes, no todo ou em parte, as
operagdes por ela realizadas, nos diversos mercados.

A Corretora orientara a distribuicdo dos negécios realizados na Entidade Administradora por tipo
de mercado, valor mobiliario e por lote padrao/fracionario.

Na distribuicdo dos negocios realizados para o atendimento das Ordens recebidas serdo
obedecidos os seguintes critérios:

e Somente as Ordens que sejam passiveis de execu¢do no momento da efetivagdo de um
negocio concorrerao em sua distribuicao;

¢ As Ordens de pessoas nao vinculadas a Corretora terao prioridade em relacédo as Ordens
de pessoas a ela vinculada;

e As ordens administradas, de financiamento e casada terao prioridade na distribuicdo dos
negocios, pois estes foram realizados exclusivamente para atendé-las;

e Observados os critérios mencionados nos itens anteriores, a numeracido de
recebimento da Ordem determinara a prioridade para o atendimento de Ordem emitida
por conta de Cliente da mesma categoria, exceto a Ordem monitorada, em que o Cliente
pode interferir, via telefone, no seu fechamento.

e As Ordens recebidas de outros Participantes terao os mesmos critérios de distribuicao
mencionados neste item.

e As Ordens recebidas repassadas pela Corretora deverdo observar as regras de
distribuicao estabelecidas pela Entidade Administradora e/ou pelo participante de destino.

A Corretora reserva-se no direito de adotar critérios diversos dos acima estipulados para a
distribuicdo dos negodcios, quando, em razdo de Ordem de maior volume ou caracteristicas
particulares pertinentes, outro critério for recomendado.

6. Repasse

A Ordem transmitida pelo Cliente a Corretora podera ser executada e/ou liquidada por outra
instituicdo com a qual a Corretora mantém contrato de repasse de operagoes, desde que
previamente solicitado pelo Cliente e formalizado por meio do(s) respectivo (s) contrato(s) para
este fim.

7. Regras Relativas a Liquidacao das Operagoes

A Corretora mantera, em nome do Cliente, conta nao movimentavel por cheque, destinada ao
registro de suas operagdes e dos débitos e créditos realizados em seu nome.

O pagamento dos valores efetuados pelo Cliente a Corretora por conta de operagdes realizadas
em seu nome, bem como das taxas relacionadas as operagdes, sera efetuado por transferéncia
bancaria ou por outros meios disponibilizados ao Cliente, desde que possivel a identificagdo do
remetente dos recursos.
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O Cliente autoriza a Corretora a realizar os débitos e créditos correspondentes as suas
operacOes efetuadas nos mercados organizados devidamente autorizados a funcionar pela
CVM.

O Cliente obriga-se a pagar a Corretora, pelos meios que forem colocados a sua disposicao, os
valores das operacgdes realizadas por sua conta e ordem, bem como as despesas relacionadas
as operacoes.

Os recursos financeiros enviados pelo Cliente a Corretora, por meio de transferéncia bancaria,
somente serdo considerados liberados para aplicacao apdés a confirmagao, por parte da
Corretora, de sua efetiva disponibilidade.

Caso existam débitos pendentes em nome do Cliente, a Corretora esta autorizada a liquidar, em
bolsa ou em Camaras de Compensacéo e liquidagio, os contratos, direitos e ativos, adquiridos
por sua conta e ordem, bem como a executar bens e direitos dados em garantia de suas
operacdes ou que estejam em poder da Corretora, aplicando o produto da venda no pagamento
dos débitos pendentes, independentemente de notificagao judicial ou extrajudicial.

As transferéncias feitas pela Corretora para um Cliente investidor ndo residente podem ser feitas
na conta corrente do administrador de Custédia do investidor nao residente ou do administrador
de Custodia terceirizado contratado pelo investidor nao residente, que, se aplicavel, também
deve ser identificado no cadastro do Cliente.

71. Falha na Entrega de Ativos

O Cliente esta ciente de que ha o risco de ocorrer a falha na liquidacido de operacbes por
inadimpléncia da contraparte na entrega dos respectivos ativos.

Caso o Cliente figure como a contraparte vendedora inadimplente, a Corretora enviara
notificagdes diarias ao Cliente, ou seu custodiante, comunicando a falha na entrega dos ativos,
nos termos da regulamentacdo vigente, e procedera com a realizacdo de empréstimo
compulsério de ativos. Nesta circunstancia, a Corretora podera pactuar com o Cliente a taxa que
julgar conveniente para a intermediacao das operagdes de empréstimo de ativos (BTC).

Na impossibilidade de o Cliente e a Corretora celebrarem empréstimo compulsério de ativos, a
Camara B3 podera exigir do Cliente eventuais direitos e bens dados em garantia, ou ainda, exigir
a recompra dos ativos, conforme o caso, além de aplicar multas, de acordo com o Regulamento
da Camara B3 e Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3. Em todo caso, a
Corretora acompanhara o status da liquidacdo da operacado do Cliente, até sua conclusao, e
mantera registro do histérico das informagdes relacionadas a falha na entrega de ativos pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos.

A auséncia, intempestividade, a inconsisténcia ou a incompletude de informacdo sobre o
procedimento de tratamento de falha de entrega de ativos pode configurar violagéo de regra
regulatéria.

8. Custodia de Valores Mobiliarios

O Cliente, antes de iniciar suas operagdes, adere aos termos do Contrato de Prestagao de
Servicos de Custddia Fungivel de Ativos da Camara B3, firmado por esta Corretora, outorgando
a Camara B3 poderes para, na qualidade de proprietario fiduciario, transferir para seu nome, nas
companhias emitentes, os ativos de propriedade do Cliente.
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Os servigos objeto do mencionado contrato compreendem a guarda de ativos, a atualizacao, o
recebimento de dividendos, bonificagbes, juros, rendimentos, exercicio de direitos em geral e
outras atividades relacionadas com os Servigos de Custédia de Ativos.

O ingresso de recursos oriundos de direitos relacionados aos titulos e valores mobiliarios
depositados na custddia serao creditados na conta do Cliente, na Corretora, e os ativos recebidos
serdo depositados em sua conta de custddia, nas Camaras de Compensacao.

O exercicio de direito de subscricdo de ativos somente sera realizado pela Corretora mediante
solicitacao do Cliente e prévio depdsito do numerario correspondente, sem prejuizo de eventuais
regras mais restritivas constantes no contrato de intermediacao.

O Cliente recebera, no endereco eletrbnico ou fisico indicado a Corretora, extratos mensais
emitidos pela Camara de Compensacgao, contendo a relagdo dos ativos depositados e demais
movimentacdes ocorridas em seu nome.

A conta de custddia, aberta pela Corretora na Camara de Compensacao equivalente, sera
movimentada exclusivamente por esta Corretora.

8.1. Solicitagdo de Transferéncia de Custdédia de Valores Mobiliarios
(“Portabilidade de Investimentos”)

A Corretora ndo disponibiliza canais digitais para solicitacdo de transferéncia de custddia, de
acordo com o seu modelo de negdcios. Assim, nos termos da Resolugdo CVM n° 32, de 19 de
maio de 2021, e da Resolugdo CVM n° 210, de 26 de agosto de 2024, caso eventualmente houver
valores mobiliarios custodiados na Corretora, e o Cliente desejar solicitar a transferéncia destes
ativos, devera fazé-lo via e-mail, através do seguinte enderegco eletronico: gs-brct-
mo@ny.email.gs.com.

9. Pessoas Vinculadas

O Goldman Sachs esta comprometido com os mais altos padrdes éticos na condugcao de seus
negocios e para evitar conflitos de interesses, mesmo que potenciais, adotou procedimentos com
0 objetivo de lidar com investimentos pessoais de pessoas vinculadas, de acordo com a
regulamentacao aplicavel.

Consideram-se pessoas vinculadas:

o Administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos das entidades do
Goldman Sachs no Brasil, que desempenhem atividades de intermediacao ou de suporte
operacional, ou seja, que possuam acesso a informagdes de Clientes da Corretora (e.g.:
operagodes, custddia, conta e cadastro) em decorréncia do acesso légico aos sistemas
que possuem tais informagodes;

¢ Demais profissionais que mantenham com as entidades do Goldman Sachs no Brasil
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagéo
ou de suporte operacional,

e Pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario das entidades do Goldman Sachs no Brasil;

e Sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas entidades do Goldman Sachs no
Brasil ou por pessoas a ela vinculadas;
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e (COnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas naturais mencionadas nos itens
anteriores; e

o Clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

As pessoas vinculadas, nos termos da Resolugdo CVM 35, estdo sujeitas as regras e
procedimentos previstos nas politicas internas do Goldman Sachs relativos aos investimentos
pessoais mantidos em outras instituicdes financeiras e aplicaveis as suas areas de atuacéo,
conforme o caso, inclusive com relagao a requerimentos de pré-aprovacgao para determinados
tipos de investimento, periodos minimos em que se deve manter a posse do investimento
adquirido e restricbes sobre a posse ou manutencao de determinados tipos de investimentos e
emissores listados.

Adicionalmente, as pessoas vinculadas estao sujeitos aos seguintes principios na condugao de
seus investimentos pessoais:

e Declarar conta(s) para negociagao de titulos e valores mobiliarios mantida(s) em outras
instituicdes, para fins de aprovagao e acompanhamento periddico;

e Conduzir seus investimentos pessoais atendendo o disposto em lei e na regulamentacao
aplicavel,

e Evitar conflitos de interesses, aparentes ou reais, entre seus investimentos pessoais e as
atividades e negocios das entidades do Goldman Sachs no Brasil e de seus Clientes;

o Evitar situagdes em que sua conduta ética possa ser questionada e coloque em risco sua
reputacao propria ou das entidades do Goldman Sachs no Brasil; e

o Nao fazer uso de informagao confidencial e/ou privilegiada na condugao de investimentos
pessoais ou de Clientes.

A Corretora, nesta data, ndo opera carteira propria e ndo atende clientes pessoas fisicas. No
entanto, a Corretora podera realizar operagdes para pessoas vinculadas. Havendo a realizagao
de uma operacao na qual a Corretora ou pessoas a ela vinculadas atuem na contraparte, essa
informacgéao sera destacada na respectiva Nota de Corretagem, que sera entregue ao Cliente.

Em caso de Ordens feitas por Clientes que n&o sejam pessoas vinculadas que concorrem com
Ordens de pessoas vinculadas, Ordens de Clientes que nao sejam pessoas vinculadas teréo
prioridade de negociagao.

10. Monitoramento de investimentos de Clientes

A Corretora tem politicas e procedimentos que visam avaliar e identificar o perfil financeiro de
seus Clientes, sua experiéncia de investimento e os objetivos buscados.

11. Controle de Risco
A Corretora adota procedimentos internos para o estabelecimento de limites operacionais e/ou

mecanismos que visem a limitar a exposi¢cao a riscos para cada Cliente, de acordo com seus
procedimentos internos.
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A Corretora estabelece mecanismos proprios de gerenciamento de risco intradiario abrangendo
as movimentagoes diarias dos seus Clientes. Os limites operacionais atribuidos aos Clientes s&o
monitorados ao longo do dia. No caso de violagdo do limite operacional do risco intradiario, a
Corretora podera, dentre outras agoes, solicitar ao Cliente o aporte de recursos adicionais, ou
ainda, prosseguir com a zeragem compulséria do Cliente.

Considerando que toda e qualquer operacao implica em responsabilidade do Cliente perante a
Corretora, cabera exclusivamente a Corretora a definicdo dos limites operacionais fixos ou
variaveis, sua periodicidade e os niveis, tipos e formas de garantias a serem exigidas como
condicao prévia para execug¢ao de Ordens de seus Clientes.

A Corretora podera determinar ao Cliente a reducdo imediata de exposi¢cado em posi¢des abertas
subordinadas ou que demandem garantias, caso o Cliente ndo deposite garantias adicionais,
solicitadas pela Corretora ou pela Entidade Administradora.

Caso o Cliente nao realize a cobertura de margem dentro dos prazos regulamentares, assim
entendidas também as janelas (horarios) de liquidagdes, a Corretora tera a faculdade de agir
autonomamente na redugao das exposi¢oes do Cliente.

O volume operado e as garantias autorizadas ou solicitadas pela Corretora para uma
determinada operacao representam mera liberalidade, ndo podendo, em nenhuma hipétese,
serem utilizados como indicativos de concessao de limite para o Cliente em operacoes futuras.

Adicionalmente, nos termos da Resolu¢do CMN n° 4.557, de 23 de fevereiro de 2017 (Resolugéo
CMN 4557), a Corretora possui estrutura de gerenciamento de riscos com o objetivo de
identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar e mitigar: (i) o risco de crédito; (ii) o
risco de mercado; (iii) o risco de variacdo das taxas de juros para os instrumentos classificados
na carteira; (iv) o risco operacional; (v) o risco de liquidez; e (vi) os riscos social, ambiental e
climatico.

12. Client Facilitation e Formador de Mercado

A Corretora nao possui carteira propria e ndo prové liquidez ao mercado, sendo sua atuagao
exclusivamente como intermediadora das operagdes de seus Clientes.

A atividade de prover liquidez ao mercado, seja na qualidade de formador de mercado, seja por
meio de Client Facilitation (“Facilitation” ou “Facil’), é realizada pela entidade Goldman Sachs
International (GSI), investidor ndo-residente nos termos da Resolu¢ao Conjunta BCB/CVM n°® 13,
de 5 de agosto de 2024, com sede no Reino Unido e integrante do Goldman Sachs.

Neste sentido, a GSI pode atuar na contraparte de uma Ordem de Cliente, na compra ou venda
de valores mobiliarios, com o objetivo de dar liquidez, quantidade ou prego ao Cliente, quando
tais critérios ndo forem encontrados no livro central de ofertas.

Entende-se como uma Ordem de Facilitation quando um Cliente da Corretora solicita uma
cotacao para o Goldman Sachs atuar na contraparte de uma operagcdo para aquisicao e/ou
alienacado de valores mobiliarios. O Cliente indicara o papel/ticker, tamanho da Ordem (em
quantidade ou financeiro) e o lado (compra ou venda) da transagao. Apds receber o pedido, o
time de Facilitation informara ao Cliente o prego para a operagao. Podem ser executadas
operacoes de Facilitation para negociagao de agodes listadas, Book of Block Trade (BBT) e
Midpoint Order Book (midpoint).
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As Ordens de Facilitation tém os mesmos canais de recebimento que as demais Ordens, sendo
validas apenas para execucdes de ativos listados em bolsa no Brasil, para os Clientes que
mantenham relacionamento com a Corretora, e se respeitados os horarios de funcionamento do
mercado. Nao existem limites formais para operacdes de Facilitation.

A Corretora utilizara uma conta exclusiva para operagdes de Facilitation, que tera como
beneficiaria a GSI, na qualidade de entidade que atuou na contraparte das operacbes com os
Clientes. Tal conta podera ser utilizada somente para execucéo de risco contra os clientes da
Corretora ou para saida desse risco.

Os Clientes sao informados que suas Ordens podem ser executadas por meio do fluxo de
Facilitation, dando transparéncia da contraparte na operacéo. Essa comunicacéo é feita via chat
da Bloomberg, e-mail ou voz (por meio de uma linha gravada), dependendo da forma de
recebimento da Ordem. Nao obstante o ora disposto, a GS| podera manter outras contas por
meio das quais podera executar no mercado operacoes relacionadas a outros fluxos que nao
Facilitation. Vale ressaltar que a GSI nao atuara em nenhuma operacgao de “pre-hedging”. Caso
seja necessario e com o intuito de prover a liquidez solicitada pelo Cliente em determinado ativo,
a GSI podera executar uma ou mais Ordens agressoras no livro central de ofertas e,
posteriormente, executar com o Cliente, por meio da Corretora, a oferta direta, nos termos da
regulamentacio aplicavel.

No que tange a atividade de formador de mercado, a GSI podera exercer esta atividade nos
termos da Resolugado CVM n°® 133, de 10 de junho de 2022, a qual permite o formador de
mercado: a) agir autonomamente; e b) ser contratado pelo emissor dos valores mobiliarios em
que se especialize, por empresas controladoras, controladas ou coligadas ao emissor, ou por
qualquer investidor que esteja interessado em formar mercado para os valores mobiliarios de
que seja titular.

13. Privacidade e Protecao de Dados

O tratamento de dados pessoais esta sujeito a legislagdo aplicavel sobre seguranca da
informacéo, privacidade e protecao de dados, em especial a Lei Federal n® 13.709, de 14 de
agosto de 2018 (também conhecida como Lei Geral de Protegéo de Dados - “LGPD”), conforme
alterada de tempos em tempos ou substituida, e demais normas setoriais ou gerais sobre o tema.

A Corretora trata os dados classificados como pessoais, coletados para a execug¢ao dos servigos
prestados, de acordo com suas politicas internas e em observancia as regras acima
referenciadas, conforme aplicavel.

14. Prevencao e Combate a Lavagem de Dinheiro

A Corretora estd comprometida com o combate as praticas de lavagem de dinheiro,
financiamento ao terrorismo, fraudes de valores mobilidrios e outros crimes financeiros
(coletivamente, “lavagem de dinheiro”), bem como com o cumprimento integral de todas as leis
e regulamentacdes aplicaveis relacionadas a lavagem de dinheiro. Integridade e honestidade
séo os pilares do negdcio da Corretora, sendo sua administragao voltada para sua protegao, por
meio de programa eficaz de prevencao a lavagem de dinheiro (“Programa de PLD”).

O Programa de PLD inclui os componentes a seguir, entre outros:
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Politicas, procedimentos e controles escritos desenvolvidos para detectar e evitar as
atividades de lavagem de dinheiro e assegurar o cumprimento da legislacdo e demais
regulamentacdes aplicaveis;

Indicagao de profissional responsavel junto ao Banco Central do Brasil, a CVM e a outros
reguladores, pela implementagédo e monitoramento do Programa de PLD da Corretora;

Programa de identificacdo e cadastro de Clientes, incluindo diligéncia reforcada para
aqueles de maior risco e Pessoas Expostas Politicamente (“PEPs”);

Verificagao de Clientes contra listas restritivas;

Conservagdo dos cadastros dos Clientes e dos registros das operagdes por eles
realizadas, nos termos da regulamentacgao aplicavel;

Registro e monitoramento de operagdes envolvendo valores mobiliarios, incluindo
comunicacao as autoridades competentes com relacao a atividades suspeitas;

Abordagem baseada em risco para PLD, compativel com o risco da instituicdo e de seus
clientes, operacoes, transagdes, produtos, servicos, novas tecnologias e funcionarios,
parceiros e prestadores de servicos terceirizados, visando prevenir crimes financeiros;

Programas de treinamento interno continuo para funcionarios e prestadores de servigo
terceirizado, destinado a divulgar os procedimentos de controles internos; e

Area de auditoria independente, que é responsavel por conduzir testes baseados em risco
para testar a eficacia do Programa de PLD.

15. Segurancga da Informacgao e Continuidade de Negécios

A Corretora possui controles internos suficientes para a seguranga adequada das informagoes e
continuidade das operagdes, incluindo os seguintes controles:

Controle de acesso légico as informacgdes e sistemas de suporte, de forma a prevenir o
acesso nao autorizado, roubo, alteracao indevida ou vazamento de informacgoes;

Mecanismos formais para gerenciar acessos e senhas (redes, sistemas e bancos de
dados);

Implementagéo de solu¢ao de seguranga de tecnologia para controle do acesso externo
ao ambiente interno (firewall), que proteja as informagdes contra codigos maliciosos
(antivirus);

Testes periodicos dos sistemas de informagdo quanto a sua seguranga, e corregao
tempestiva de vulnerabilidades identificadas;

Medidas que mantenham as informagdes com o mesmo nivel de prote¢ao em todos os
momentos de sua utilizagao incluindo trabalho remoto;

Trilhas de auditoria para os sistemas criticos;

Medidas preventivas contra a interrup¢ao ou indisponibilidade nao programada dos
sistemas da informagédo, identificando processos e pessoas que possam afetar
negativamente os processos mais criticos e estabelecendo controles alternativos e
compensatorios adequados;
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o Testes periddicos das medidas preventivas definidas e implantadas, de forma a garantir
sua eficiéncia e eficacia;

e Registro e acompanhamento das situacdes de indisponibilidade dos sistemas, das redes,
dos canais de comunicagéo (inclusive gravagao de voz e mensageria instantanea); e

e Aplicacao de solugdes provisérias e definitivas para efeito do adequado gerenciamento
de incidentes.

16. Canal de Comunicagao com o Publico

O Goldman Sachs oferece aos seus clientes o Canal de Comunicacio Publica, que pode ser
acessado de segunda a sexta-feira (exceto feriados), das 9h as 18h, por meio de um servigo
gratuito de  discagem direta pelo telefone  0800-380-5764, por  e-mail:
contatogoldmanbrasil@gs.com, ambos disponiveis no site do Goldman Sachs Brasil
https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil.

17. Programa de Integridade de Negécios

O Programa de Integridade de Negécios do Goldman Sachs encoraja a comunicagao de
quaisquer situagdes que possam suscitar preocupacoes sobre integridade. Portanto, foi instituido
o Canal de Denuncias, pelo qual funcionarios, colaboradores e o publico em geral podem
comunicar tais situagdes, sem a necessidade de se identificarem, via linha direta gratuita ou
preenchimento de formulario que se encontra disponivel no site do Goldman Sachs, 24 horas por
dia, sete dias por semana. Todas as comunicag¢des sao tratadas de acordo com os protocolos
de confidencialidade do Goldman Sachs.

18. Atualizacao das RPAs

Os termos das Regras e Parametros de Atuagao poderao ser alterados a qualquer momento, a
critério da Corretora. Toda e qualquer alteracdo das Regras e Parametros de Atuagédo da
Corretora sera comunicada via publicacdo do documento atualizado no website da Corretora,
estando disponivel a todos os Clientes, que passardo a estar automaticamente vinculados as
novas regras, termos e condi¢cdes de operagdes estabelecidos por esta Corretora.
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