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Apresentacdo

Em cumprimento as determinacOes legais e estatutarias, submetemos a
apreciacao de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras da Goldman Sachs do
Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”) relativas ao
semestre findo em 30 de junho de 2025, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”).
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Responsabilidade Socioambiental e Climatica

Canal de Atendimento ao Publico e Canal de Dentncias
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Destaques

Resultado do Periodo

No semestre findo em 30 de junho de 2025, a Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Corretora”) registrou
lucro liquido de R$ 149.868, correspondente a R$ 0,27 por agdo e Rentabilidade Anualizada sobre o Patriménio Liquido (ROE) de 31,13%.

Foi constituida Reserva legal em montante equivalente a 5% do referido Lucro liquido e o saldo restante foi destinado para Lucros acumulados,
ndo havendo portanto pagamento de dividendos, “ad-referendum” da Assembleia Geral Ordinaria da Corretora.

Ranking B3

Com relagdo ao volume financeiro de operacdes, a Corretora se posiciona em 9° e 13° lugares nos rankings do mercado a vista de a¢des e de
futuros, respectivamente, considerando o volume negociado de janeiro a junho de 2025.

Limite de Basileia - Patriménio de Referéncia
A Corretora adota a apuragdo dos limites operacionais e de Basileia tomando como base os dados consolidados do Conglomerado Prudencial
Goldman Sachs (“Conglomerado”), formado pelo Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A., lider do Conglomerado, e pela Corretora, de

acordo com as diretrizes do BACEN.

O indice de Basileia é monitorado diariamente e representa um importante indicador do montante de capital alocado em fungdo do grau de
risco da estrutura dos ativos.

Em 30 de junho de 2025, o indice de Basileia do Conglomerado, apurado de acordo com a regulamentagdo em vigor, é de 29,69% sendo
superior, portanto, ao indice minimo exigido pela regulamentacdo do BACEN.

Governanca Corporativa - Comité de Auditoria

Em cumprimento a Resolugdo BCB n° 130, de 20 de agosto de 2021, conforme alterada pela Resolugdo BCB n° 318/23informamos que se
encontra instalado o Comité de Auditoria Unico do Conglomerado (“Comité”), cuja constituicio foi objeto de aprovacdo pelo BACEN em 09

de marco de 2016.

Compete ao Comité, dentre outras atribuicdes, zelar pela qualidade e integridade das demonstragées financeiras do Conglomerado, pela
atuacdo, independéncia e qualidade dos trabalhos da empresa de auditoria independente e da auditoria interna.

As avaliagbes do Comité baseiam-se nas informagdes recebidas da Administracdo, dos auditores independentes, da auditoria interna e dos
responsaveis pelo gerenciamento de riscos e de controles internos.

Gestao de Riscos

Acreditamos que gerenciar o risco de maneira eficaz é essencial para o sucesso do Grupo Goldman Sachs. Desta forma, contamos com
processos de gestdo de risco abrangentes através dos quais podemos monitorar, avaliar e administrar os riscos associados as nossas
atividades. Tais processos incluem a gestdao da exposi¢ao aos riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, socioambiental,
climatico, regulatério e reputacional. Desenvolvemos nossa estrutura de gestdo de risco com base em trés componentes essenciais:
governanga, processos e pessoas.

O Conglomerado é parte integrante da estrutura de gerenciamento de riscos do Grupo Goldman Sachs e, conforme determinado pelas
Resolugdes do CMN n°®4.557/17,n°4.943/21 e n®4.945/21, foram implementadas localmente as politicas e estrutura de Gerenciamento de
riscos e de capital, bem como de risco socioambiental e climatico.

Responsabilidade Socioambiental e Climatica

Em conformidade com as diretrizes estabelecidas nas politicas globais relacionadas as questdes sociais, ambientais e climaticas, e com base
nos critérios estabelecidos na Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica da Goldman Sachs Brasil, disponivel publicamente no
endereco eletronico https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/environmental-social-disclosure.pdf, o
Conglomerado reconhece a importancia de sua responsabilidade quanto a questdo socioambiental na condugdo de seus negocios e
atividades. Também esta empenhado em utilizar solu¢des de mercado para promover a sustentabilidade ambiental e o desenvolvimento das

Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A 4
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comunidades em que estd inserido, assegurando o atendimento aos interesses de longo prazo de seus clientes e a preservagdo de valor a
longo prazo para os seus acionistas. O Conglomerado atua para que suas instalagdes e negdcios adotem solucdes e praticas sustentaveis, uma
vez que ambas se relacionam com o meio ambiente e com as comunidades em que estd inserido.

O Relatério que detalha as a¢des implementadas com vistas a efetividade da PRSAC esta divulgado publicamente no enderego eletronico
https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/relatorio-de-acoes.pdf

Canal de Atendimento ao Publico e Canal de Dentincias

Canal de atendimento ao publico

Desde o final do exercicio de 2020, encontra-se em funcionamento o Canal de Atendimento ao Publico (“Canal”’), ndo estatutario,
subordinado ao departamento de Compliance do Brasil. Trata-se de um canal publico de comunicagdo com o Conglomerado que substituiu
o Canal de Ouvidoria. O Canal esta disponivel ao publico de segunda-feira a sexta-feira (exceto feriados), das 9h as 18h por meio do toll-
free 0800-380-5764 e/ou do e-mail contatogoldmanbrasil@gs.com.

Canal de dentncias

Em atendimento ao disposto na Resolucdo CMN n° 4.859, de 23 de outubro de 2020, o Conglomerado designou o Departamento de
Compliance do Brasil como o 6rgdo responsavel pelo canal de comunicagdo por meio do qual seus funcionarios, colaboradores, clientes,
usuarios, parceiros ou fornecedores podem informar, sem a necessidade de se identificarem, situagdes com indicios de ilicitude de qualquer
natureza, relacionadas as suas atividades.

Os procedimentos de utilizagdo do canal de comunicagdo podem ser encontrados na internet, no seguinte endereco:
http://www.goldmansachs.com/disclaimer/canal-de-denuncia.html.

Endereco Eletronico

Em conformidade com a Resolugdo BCB n° 54/20 do BACEN, conforme alterado pela resolugdo BCB n°® 306/23 e Resolugdo BCB n°447/24,
as informacoes referentes a gestdo de riscos, a apuragdo do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA) e a apuragdo do Patriménio
de Referéncia (PR) estdo disponiveis no site: https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/gestao-de-risco .

Canal de Comunicagdo com o Pulblico Goldman Sachs Brasil: 0800-380-5764 e/ou contatogoldmanbrasil@gs.com. Horario de
funcionamento: segunda-feira a sexta-feira (exceto feriados), das 9h as 18h.

Sdo Paulo, 03 de setembro de 2025

Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A 5
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Balanco Patrimonial em 30 de junho de 2025 - Em R$ Mil

Ativo

Disponibilidades

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Aplicagdes em operagdes compromissadas

Ativos financeiros mensurados ao valor justo no resultado
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros

Titulos e valores mobilidrios

Instrumentos financeiros derivativos

Ativos fiscais correntes e diferidos

Imposto de renda e contribuicdo social - Diferido
Impostos e contribuicdes a compensar

Outros ativos

Imobilizado de uso

Total do ativo

Passivo e Patrimonio liquido

Passivos financeiros mensurados ao valor justo no resultado
Instrumentos financeiros derivativos

Obrigacoes fiscais

Impostos de renda e contribuicao social - Corrente
Outras

Outros passivos

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Outros resultados abrangentes

Lucros acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

8b)

8b)

8b)

13 b)

1

10

Nota

8b)

14
12

15

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A

Junho 2025

474
126.327
126.327
930.173
883.622
45.713
838
27.251
26.337
914
565.845
548
1.650.618

Junho 2025

362

362
98.131
91.328
6.803
589.271
962.854
560.384
260.859
(764)
142.375
1.650.618
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Demonstragdo do Resultado do semestre findo em 30 de junho de 2025 - Em R$ Mil, exceto lucro por

acao

Receitas de intermediacao financeira
Receita de juros e similares

Aplicagdes interfinanceiras

Titulos e valores mobilidrios

Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos

Despesas de intermediacao financeira
Perdas liquidas de ativos e passivos financeiros
Titulos e valores mobilidrios

Resultado bruto de intermediacao financeira
Outras receitas e (despesas) operacionais
Receitas de prestagdo de servicos

Beneficios a empregados

Despesas de remuneragao da Diretoria

Outras despesas administrativas

Despesas tributarias

Outras receitas/(despesas) operacionais
Resultado operacional

Resultado antes da tributacao sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicao social
Imposto de renda e contribuicdo social corrente
Imposto de renda e contribuicdo social diferido
Lucro liquido do semestre

Lucro liquido do semestre por acdo (em reais)

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A

Nota Junho 2025
61.494

59.982

16 b) 57.200
2.782

8b) 1.512
1.512

(17)

(17)

a7)

61.477

192.208

18 b) 64.167
18 ¢) (61.641)
18¢) (9.818)
18d) (17.314)
18¢) (22.719)
18f) 239.533
253.685

253.685

(103.817)

13a) (109.849)
13 b) 6.032
149.868

0,27
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Demonstragdo do Resultado Abrangente do semestre findo em 30 de junho de 2025 —Em R$ mil

Notas Junho 2025
Lucro liquido do semestre 149.868
Outros resultados abrangentes -
Itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado -
Resultado abrangente do semestre 149.868
As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A 9
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Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido em 30 de junho de 2025 - Em R$ mil

Reserva de lucros

Outros

Capital Aumento Reserva Reserva Lucros
. . © . resultados Total
social de capital legal estatutaria acumulados
abrangentes
:;'2‘":5 em 31 de dezembro de 400.384 160.000 20.669 232.697 (764) - 812986
Aumento de capital - Homologado 160.000 (160.000) - - - - -
Lucro liquido do semestre - - - - - 149.868 149.868
Destinagdo do lucro liquido
Reserva legal - - 7.493 - - (7.493) -
Saldos em 30 de junho de 2025 560.384 - 28.162 232.697 (764) 142.375 962.854
As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras
Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A 10
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Demonstragado dos Fluxos de Caixa do semestre findo em 30 de junho de 2025 - Em R$ Mil

Atividades operacionais

Lucro liquido ajustado do semestre

Lucro liquido do semestre

Ajustes ao lucro liquido

Outras receitas/despesas operacionais
Depreciacbes

Ativos e passivos fiscais diferidos

Variacoes de ativos e obrigacoes

Redugao (aumento) em instrumentos financeiros
Reducao (aumento) em ativos fiscais

Reducdo (aumento) em outros ativos

Aumento (redugao) em obrigacdes fiscais correntes
Aumento (reduc¢ao) em outros passivos

Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Juros recebidos

Caixa gerado nas atividades operacionais
Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre

Aumento do caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administragdo sdao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A

Junho 2025

141.924
149.868
(7.944)
(2.235)
323
(6.032)
(111.383)
(45.868)
13
(378.750)
108.084
339.114
(155.039)
21.063
30.541
30.541
96.260
126.801
30.541

11
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NOTA EXPLICATIVA DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO SEMESTRE FINDO
EM 30 DE JUNHO DE 2025 - Em R$ mil

1. Contexto Operacional

Com o objetivo de complementar as atividades desenvolvidas no Brasil nas areas de banco de investimento, renda fixa e consultoria
financeira (advisory), bem como instituir a prestacao de servicos de corretagem para clientes locais e clientes institucionais estrangeiros que
investem no pals, o Grupo Goldman Sachs (“Grupo”) constituiu a Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Corretora”), sociedade de capital fechado e subsidiaria integral do Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (“Banco”).

O Banco, como lider, e a Corretora, sua subsidiaria integral, formam o Conglomerado Financeiro Goldman Sachs (“Conglomerado”).

A Corretora é parte integrante do Grupo Goldman Sachs e desde o inicio das suas atividades vem desenvolvendo plataforma para novos
negdcios relacionados as atividades financeiras do Grupo no Brasil e no exterior. As operagdes sdo conduzidas no contexto do conjunto das
empresas do Grupo, atuando no mercado nacional e internacional de forma integrada, tendo os custos dessa estrutura apropriados em cada
unidade de negdcio correspondente.

Como ocorre nas operagdes do Grupo no Brasil, a Corretora conta com todo o suporte de recursos humanos, tecnoldgicos e de capital para
assegurar o nivel de servicos prestados aos seus clientes, bem como o atendimento as exigéncias estabelecidas na legislacdo vigente,
regulamentos e praticas de mercado em vigor.

A Corretora recebeu autorizacdo de funcionamento do Banco Central do Brasil (‘BACEN”) em 09 de maio de 2008.

Em 16 de dezembro de 2008, a Corretora teve seu pedido de admissdo aprovado pelo Conselho de Administracao da B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao.

Em 02 de fevereiro de 2009, a Corretora comegou a executar ordens no mercado de agdes e em 21 de setembro de 2010, passou a executar
ordens no mercado de futuros, ap6s obter direito de negociagao no segmento B3.

Em 27 de dezembro de 2012, o Comité de Certificagcdo do PQO - Programa de Qualificagdo Operacional da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
(“B3”) renovou o selo de Qualificagdo “Execution Broker” da Corretora para os segmentos Bovespa e BM&F, selo este que qualifica a corretora
que possui foco na intermediagao profissional de valores mobilidrios quanto ao alto padrao de seus servigos.

Em 18 de setembro de 2017, 0 PQO concedeu o selo de Qualificagdo “Nonresident Investor Broker” para a Corretora, selo este que identifica
o Participante de Negociacdo Pleno e o Participante de Negociagdo que possuem estrutura organizacional e tecnolégica especializada na
prospeccao de clientes, prestacdo de servicos de atendimento consultivo assim como execucdo de ordens e distribui¢cdo de produtos da B3
para investidores ndo residentes.

Em 03 de setembro de 2025, a Diretoria aprovou as demonstrac¢des financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2025.

2. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das
Sociedades por A¢Bes - Lein® 6.404/76 e alteragdes introduzidas pelas Leisn® 11.638/07 e n® 11.941/09, associadas as normas e instrucées
do Banco Central do Brasil.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional,
aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), porém nem todos foram homologados pelo BACEN. Desta forma, a Corretora,
conforme aplicavel, na elaboragdo das demonstragdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja homologados e homologados
parcialmente pelo BACEN:

Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A 13
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Pronunciamento CPC Resolugdes
CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatdrio Financeiro Resolu¢ao BCB n°120/21
CPC 01 (R1) - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos Resolugao BCB n°120/21
CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa Resolugao BCB n°2/20
CPC 05 (R1) - Divulgacdo sobre Partes Relacionadas Resolugao BCB n°2/20
CPC 06 (R2) — Arrendamentos Resolu¢ao BCB n°178/22
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em A¢des Resolugdo BCB n°8/20
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancga de Estimativa e Retificagdo de Erro Resolugdo BCB n°120/21
CPC 24 - Evento Subsequente Resolugao BCB n°2/20
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes Resolugao BCB n°9/20
CPC 27 — Ativo Imobilizado Resolugao BCB n°8/20
CPC 28 — Propriedade para Investimento Resolugao BCB n°170/21
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados Resolu¢ao BCB n°59/20
CPC 41 - Resultado por Agdo Resolugdo BCB n°2/20
CPC 46 - Mensuracdo do Valor Justo Resolugao BCB n°120/21
CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente Resolugao BCB n°120/21

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na determinacdo de ativos, passivos, receitas e
despesas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicadas a institui¢cbes financeiras. Os resultados efetivos podem ser
diferentes das estimativas e premissas adotadas.

Em funcdo da entrada em vigor da Resolugdo BCB 352/23 a partir de 01 de janeiro de 2025, que altera os critérios contabeis aplicaveis a
instrumentos financeiros e, em conformidade com o artigo 102 da referida norma, o Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios optou pela dispensa da apresentagdo comparativa nas demonstracdes financeiras referentes aos periodos do ano de 2025
relativamente aos periodos anteriores. Com o objetivo de proporcionar uma melhor compreensao dessas Demonstracdes Financeiras estdo
incluidas na secdo a seguir informacdes suplementares sobre os efeitos da transicao normativa.

2.1 Novas Normas, Alteracoes e Interpretacdes de Normas Existentes
2.1.1  Normas Aplicaveis em exercicios futuros:

As normas e interpretacdes relacionadas abaixo, aplicaveis a Corretora, entrardo em vigor a partir de ou apds 1° de janeiro de 2026.

| - Em novembro de 2024 foi publicada a Resolucdo BCB n°® 435, que dispde sobre a divulgacao como parte integrante das demonstragdes
financeiras o relatério de informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade, sendo a obrigatoriedade de divulgacdo a partir do
exercicio de 2028. A Corretora esta analisando os critérios de elaboragdo e divulgagao das informacdes.

2.2 Efeitos da adog¢do de novas normas no periodo:
I - Resolucdo BCB n® 352/23 - Critérios contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros

Os principais impactos da adocao inicial

Em novembro de 2023 foi publicada a Resolugdo BCB n° 352, que trata sobre os conceitos e critérios contabeis aplicaveis a instrumentos
financeiros, bem como para a designagao e o reconhecimento das relagdes de protegao (contabilidade de hedge) buscando a convergéncia
das praticas contdbeis aplicaveis as instituicdes financeiras e a norma internacional de instrumentos financeiro IFRS 9 (International Financial
Reporting Standards).

A Resolugdo BCB n° 352/2023 introduz uma nova abordagem para a classificacdo e mensuracdo dos ativos financeiros, baseada nas
caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa dos ativos e no modelo de negdécios pelo qual sdo administrados pela entidade. Anteriormente,
os ativos eram classificados com base na intencionalidade da administracdo, sendo categorizados como Mantidos até o vencimento,
Disponiveis para venda e Mantidos para negociagao. Com a adogdo da nova Resolugdo, os ativos financeiros passam a ser classificados e
mensurados conforme as seguintes categorias:

| - Custo amortizado, (CA)
Il - Valor justo em outros resultados abrangentes, ou (VJORA)
Il - Valor justo no resultado. (VJR)

As andlises conduzidas confirmaram a auséncia de impacto contabil no patriménio liquido e resultado da Corretora decorrentes da adogdo
inicial da norma.
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Il - Resolucao BCB n° 178/2022 - Critérios contdbeis aplicaveis as operacoes de arrendamento mercantil

A Resolucdo recepciona o Pronunciamento Contabil (CPC) 06 (R2) — Arrendamentos que apresenta um unico modelo de arrendamento que
consiste em: (a) reconhecer inicialmente todos os arrendamentos como direito de uso no ativo e a respectiva obrigagdo a valor presente; e
(b) reconhecer a depreciagdo do direito de uso e as despesas de juros do arrendamento separadamente no resultado. Uma vez que a
Corretora optou pela adogdo da Resolugao BCB N° 178/2022 na abordagem prospectiva, os contratos firmados ou renovados a partir de
1° de janeiro de 2025 serdo reconhecidos de acordo com a nova regulamentacdo, conforme facultado pelo § 5° do art. 2° da referida
Resolugdo, ndo gerando impactos nos ativos e passivos da Corretora.

3. Principais Politicas Contabeis

a. Apuracaodoresultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragdo dos
resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou
pagamento.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa estdo compostos por saldos em conta corrente, aplicagdes em moedas estrangeiras e aplicagdes
interfinanceiras de liquidez cujo vencimento na data da aquisi¢do é igual ou inferior a 90 dias, de conversibilidade imediata em montante
conhecido de caixa e sujeito a risco insignificante de mudanca de valor.

c. Ativos e Passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros da Corretora estdo avaliados de acordo com as diretrizes contabeis estabelecidas pela Resolugdo BCB n°
352/2023, e sdo classificados na categoria de intrumentos financeiros mensurados ao Custo Amortizado, Valor Justo no Resultado e Valor
Justo em Outros Resultados Abrangentes.

I Ativos Financeiros

Classificacao e Mensuracao de Ativos Financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao valor justo na data da negociacdo e sdo classificados e mensurados
subsequente através da definicdo dos modelos de negdcio estabelecidos pela administragdo de acordo com as classificagdes abaixo:

(i) Custo Amortizado - (CA): Ativos geridos cujo objetivo é receber fluxos de caixa contratuais que constituem-se somente em pagamento
de principal e juros em datas estabelecidas.

(i) Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes — (VJORA) - O ativo financeiro é gerido dentro de modelo de negécios cujo
objetivo é gerar retorno tanto pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro. Os fluxos de
caixa futuros contratualmente previstos constituem-se somente em pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal, em datas
especificas.

(iii) Valor Justo por meio do Resultado - (VRJ) - Operagdes que sejam geridas dentro do modelo de negdcio cujo objetivo seja gerar retorno
somente pela venda e por oscilagdes de mercado, bem como operacdes que ndo se enquadrem nas categorias anteriores.

A classificacdo e a mensuragao subsequente de ativos financeiros dependem de:

* O modelo de negdcios no qual sdo administrados;
* Avaliacdo para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente a pagamento de principal e dos juros (“SPPJ
teste”).

Modelo de negécios: representa a forma como é efetuada a gestdo dos ativos financeiros para gerar fluxos de caixa e ndo depende das
intencbes da Administragdo em relagdo a um instrumento individual. Os ativos financeiros podem ser administrados com o propdsito de: i)
obter fluxos de caixa contratuais; i) obter fluxos de caixa contratuais e venda; ou iii) outros. Para avaliar os modelos de negdcios, a Corretora
considera os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios; como os gestores do negdcio sdo remunerados; e como o
desempenho do modelo de negdcios € avaliado e reportado a Administracdo. Quando o ativo financeiro ¢ mantido nos modelos de negdécios
i) e ii) é necessaria a aplicacdo do teste de somente pagamento de principal e juros (SPPJ).

Somente Pagamento de Principal e Juros: avaliagdo dos fluxos de caixa gerados pelo ativo financeiro com o objetivo de verificar se
constituem apenas pagamento de principal e juros. Para atender esse conceito, os fluxos de caixa devem incluir apenas contraprestacao
pelo valor do dinheiro no tempo e o risco de crédito.
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Custo Amortizado

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado caso atenda as condicBes previstas no teste SPPJ, além do modelo de negdcio, e ndo
seja designado ao valor justo por meio do resultado. Em relacao aos instrumentos mensurados ao custo amortizado, os juros auferidos sdao
apurados mediante aplicagdo do método de juros efetivos, deduzindo a amortizagao do principal e juros, ajustados das provisdes para perda
de crédito esperada.

Taxa de Juros Efetiva ("TJEO”)

A Taxa de Juros Efetiva da Operacdo (TJEO) representa a taxa que equaliza o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um
ativo ou passivo financeiro ao longo de sua vida esperada, considerando todos os termos contratuais. Para o calculo da TJE, sdo consideradas
as estimativas dos fluxos de caixa futuros, incluindo comissdes pagas ou recebidas, custos de transagao, prémios e descontos, mas sem levar
em conta perdas de crédito futuras. A receita de juros de um ativo financeiro é determinada pela aplicagdo da TJE sobre o seu valor contabil
bruto. Contudo, para ativos financeiros que apresentam problemas de recuperagdo de crédito, a receita de juros € calculada aplicando-se
uma taxa de juros efetiva ajustada (que considera a perda de crédito esperada) ao custo amortizado do ativo financeiro.

Provisdo para Perdas Esperadas associadas ao Risco de Crédito

A provisdo para perdas de crédito esperadas (PE) é apurada e reconhecida em conformidade com os critérios estabelecidos na Resolugao
BCB n° 352/23. Esta regulamentacdo estabelece metodologia para o reconhecimento de perdas baseada em um modelo de perdas
esperadas, que abrange tanto as operagdes adimplidas quanto as inadimplidas.

A metodologia se baseia em um modelo de trés estagios para classificar os ativos financeiros, refletindo a variacdo na qualidade do crédito
desde o seu reconhecimento inicial:

e  Estdgio 1:Inclui ativos financeiros que ndo apresentaram um aumento significativo no risco de crédito desde a originagdo, ou que
possuem baixo risco de crédito na data de reporte. Para estes ativos, a provisdo é calculada com base nas perdas de crédito esperadas
para os proximos 12 meses .

e  Estdgio 2: Compreende ativos financeiros que, embora ndo caracterizados como ativos problematicos, tiveram um aumento significativo
no risco de crédito desde o reconhecimento inicial. A determinagdo do aumento significativo de risco € baseada em uma analise
multifatorial que considera dados quantitativos, qualitativos e informagdes prospectivas. Para estes ativos, a provisdo corresponde as
perdas de crédito esperadas durante toda a vida do instrumento.

Estagio 3: Engloba os ativos financeiros classificados como ativos problematicos, para os quais ha evidéncia objetiva de perda. Um ativo
financeiro é considerado problematico quando se materializa um evento de perda, como, por exemplo, um atraso no pagamento superior a
90 dias ou a entrada do devedor em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial. A provisdo para estes ativos também é calculada com
base nas perdas de crédito esperadas durante toda a vida do instrumento

Mensuragdo da Provisao

A estimativa da PE é uma medida ponderada pela probabilidade, que considera um leque de cenarios futuros possiveis, refletindo o valor
presente da diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que a Instituicdo espera receber. O cdlculo incorpora premissas
sobre a probabilidade de inadimpléncia (PD), a perda dado a inadimpléncia (LGD) e a exposi¢cdo no momento da inadimpléncia (EAD), além
de considerar o valor das garantias.

+  Probabilidade de “default” (“PD”): O modelo estima a probabilidade de “downgrade” e a inadimpléncia a cada trimestre. As PDs de 12
meses de duragdo e para vida toda da operagdo representam a probabilidade de inadimpléncia que ocorre nos préoximos 12 meses e o
vencimento remanescente do instrumento, respectivamente. O modelo considera varidveis como regido, industria, segmento especifico
e outras informagdes especificas do cenario e do tomador. As PDs sdo determinadas por operagdo com base nas classificagdes de risco
e outras caracteristicas.

« Exposicdo a inadimpléncia (“Exposure at default — EAD”): O modelo prevé a exposi¢do bruta em caso de inadimpléncia do tomador
como uma porcentagem do compromisso total na data de relatério em um determinado ambiente macroeconémico. O modelo estima
a probabilidade de mudanca na utilizagdo e na diregdo e magnitude dessa mudanca. As varidveis consideradas incluem exposicao e
utilizacdo na data do relatorio, finalidade da operagdo, industria além de fatores macroeconémicos.

«  Perda em Funcgdo da Inadimpléncia (“Loss Given Default — LGD”): O modelo estima as perdas esperadas em determinados ambientes
macroecondmicos na EAD, dado o evento de inadimpléncia e, levando em conta, entre outros atributos, o efeito mitigador da garantia
e o valor do dinheiro no tempo.

A PE de 12 meses é calculada por meio da utilizagdo da PD de 12 meses, EAD e LGD. A PE para a vida toda da operagdo é calculada usando
a PD para esse mesmo periodo.

Adicionalmente, conforme o artigo 81 da BCB n° 352/2023, os ativos financeiros sdo classificados em carteiras de C1 a C5, com base nas
caracteristicas da operagdo, do devedor e das garantias. Esta classificagdo, que considera o aumento do risco de crédito, é utilizada para
garantir que os niveis de provisionamento sejam superiores aos minimos regulatorios aplicaveis a cada tipo de carteira.

Renegocia¢do ou Modificagdo de Fluxos de Caixa Contratuais

Renegociagdo caracteriza quando os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro sdo renegociados ou de outro modo modificados e
isso ndo altera substancialmente seus termos e condig¢des. Contudo, o valor contabil bruto desse ativo financeiro é recalculado como o valor
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presente dos fluxos de caixa contratuais renegociados ou modificados, descontados pela taxa de juros efetiva original e os efeitos da
modificagdo sdo reconhecidos no resultado.

Quaisquer custos ou taxas incorridos ajustam o valor contabil modificado e sdo amortizados ao longo do prazo restante do ativo financeiro.

Se, por outro lado, a renegocia¢ao ou modificagdo alterar substancialmente os termos e condi¢des do ativo financeiro, a Corretora reverte
o ativo original e reconhece um novo. A data da renegociacdo é, consequentemente, considerada a data de reconhecimento inicial do novo
ativo para fins de calculo de perda de crédito esperada, inclusive para determinar aumentos significativos no risco de crédito.

A Corretora também avalia se o novo ativo financeiro pode ser considerado como originado ou comprado com problemas de recuperagao
de crédito, especialmente quando a renegociacao foi motivada por dificuldades financeiras do devedor. Diferencas entre o valor contabil do
ativo original e o valor justo do novo ativo sdao reconhecidas imediatamente na Demonstragdo do Resultado.

Reconhecimento de Receitas

As receitas de juros de operactes de crédito classificadas no Estagio 3, ou com atraso superior a 90 dias, sdo reconhecidas no resultado
apenas quando efetivamente recebidas (regime de caixa).

A Administragdo utiliza de julgamento significativo na aplicacdo da perda esperada, incorporando dados histéricos, condi¢des atuais e
projecdes razoaveis e suportaveis de eventos e condi¢gdes econdmicas futuras para garantir que a provisao para perdas seja suficiente para
cobrir os riscos de crédito inerentes.

Definigdo de Ativo Problematico e Stop Accrual

A Resolugdo BCB n°® 352 /23 estabelece que um ativo é denominado com problema de recuperacdo de crédito (ativo problematico) quando
ocorrer atraso superior a 90 dias no pagamento do principal ou de encargos. Um ativo também é considerado problematico quando houver
indicativo de que a respectiva obrigacdo ndo serd integralmente honrada nas condi¢Bes pactuadas, sem que seja necessario recorrer a
garantias ou a colaterais. Adicionalmente, a Resolugdo n°® 352/23 veda o reconhecimento, no resultado do periodo, de receitas ainda nao
recebidas relacionadas a ativos financeiros com problemas de recuperacdo de crédito, em um procedimento conhecido como Stop Accrual.
Ao atingir o Estagio 3, o reconhecimento de juros no resultado é interrompido.

Transferéncia de Ativos Financeiros

Os ativos financeiros sdo baixados quando a Corretora transfere substancialmente todos os riscos e beneficios de sua propriedade. Caso
ndo seja possivel identificar a transferéncia de todos os riscos e beneficios, deve-se avaliar o controle para determinar o envolvimento
continuo relacionado a transagdo.

Se houver a retencdo de riscos e beneficios, o ativo financeiro permanece registrado e é efetuado o reconhecimento de um passivo pela
contraprestacao recebida.

|l — Passivos Financeiros

Conforme previsto no Artigo 9° da Resolugdo BCB n° 352/23, a Corretora deve classificar os passivos financeiros na categoria de custo
amortizado, exceto nos casos em que o passivo financeiro seja classificado como valor justo por meio do resultado ou designado como tal,
conforme abaixo:

- Derivativos que sejam passivos, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no resultado;

+ Passivos financeiros gerados em operagdes que envolvam o empréstimo ou aluguel de ativos financeiros, os quais devem ser classificados
na categoria valor justo no resultado;

« Passivos resultantes de transferéncia de ativos VJR ndo qualificados para baixa;

+ Garantia financeira e compromisso de crédito a liberar: maior entre provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito, e o
valor justo no reconhecimento inicial menos o valor acumulado da receita reconhecida de acordo com a regulamentacdo especifica;

+ Contratos hibridos.
Baixa e Modificagdo

A Corretora baixa um passivo financeiro do Balango Patrimonial quando ele for extinto, ou seja, quando a obrigacdo especificada no contrato
for liberada, cancelada ou vencer.

Uma troca de instrumento de divida ou modificagdo substancial dos termos de um passivo financeiro é contabilizada como extin¢do do
passivo financeiro original e um novo é reconhecido.
d. Mensuracao do Valor Justo

Valor justo é o valor pelo qual um ativo pode ser vendido, ou um passivo liquidado, entre partes conhecidas e interessadas, em condicoes
competitivas e normais de mercado, na data da avaliacdo.

A mensuracdo dos valores justos de ativos e passivos financeiros é baseada nos pregos de cota¢des do mercado ou cotagdes de precos de
agentes de mercado negociados em mercados ativos. Para os demais, o valor justo € determinado utilizando-se técnicas de avaliagdo. As
técnicas de avaliagdo incluem técnicas de valor liquido presente, método de fluxos de caixa descontados, comparagdo com instrumentos
similares para os quais existam precos observaveis no mercado, e modelos de avaliagdo. A Corretora utiliza modelos de avaliagdo
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amplamente reconhecidos para determinar o valor justo de ativos e passivos financeiros, conforme determinado em politica interna, levando
em consideracdo dados observaveis no mercado.

Para ativos e passivos financeiros mais complexos, quando aplicavel, a Corretora utiliza modelos exclusivos, alguns ou todos os dados
inseridos nesses modelos podem ndo ser observaveis no mercado, e sdo derivados de precos ou taxas de mercado ou sdo estimados com
base em premissas.

Os ajustes de avaliagdo sdo registrados para levar em conta, considerando principalmente, os riscos dos modelos, as diferencas entre o valor
contabil e o valor presente atualizado, os riscos de liquidez, bem como outros fatores.

Os ativos e passivos financeiros sao mensurados segundo a hierarquia de mensuragao do valor justo descrita a seguir:
Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: Inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

A Corretora classifica a hierarquia de valor justo conforme a relevancia dos dados observados no processo de mensuragdo. O detalhamento
sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros, incluindo Derivativos, bem como sobre a hierarquia de valor justo estdo detalhados na
nota 9.

e. Saldos de operacoes em moeda estrangeira

As transagdes realizadas em moeda estrangeira devem ser reconhecidas, mensuradas e evidenciadas segundo a regulamentagao especifica
aplicavel, de acordo com a esséncia econdmica e a natureza da transagdo. No reconhecimento inicial, mediante a aplicagdo da taxa de
cambio a vista da data da transagdo sobre o montante de moeda estrangeira e na data-base de cada balancete ou balanco, pela taxa de
cambio da respectiva data-base, na conversao de itens monetarios e itens ndo monetarios mensurados pelo valor justo.

Na conversao de transagdes e de demonstra¢des em moeda estrangeira para a moeda nacional, deve ser utilizada a taxa de cambio a vista
informada pelo BACEN, sendo facultada a utilizagdo de taxa de cambio a vista diferente da informada pelo BACEN, desde que utilizada para
eliminar ou reduzir significativamente inconsisténcia de mensuracao ou de reconhecimento contabil que possa ocorrer em virtude da
mensuragdo de itens patrimoniais ou de resultado em bases diferentes, ou oferecer informacdo mais confiavel e relevante para o usuario da
informagdo contabil.

Em conformidade com a faculdade prevista no Artigo 5° da Resolugdo BCB n° 120/21, conforme alterada pela Resolu¢do BCB n® 367/24,
que permite a utilizacdo de taxa de cambio a vista (“SPOT B3”) diferente da informada pelo BACEN (“PTAX”) para a conversdo de transagoes
e de demonstragdes em moeda estrangeira para a moeda nacional, a Corretora utiliza SPOT B3, uma vez que atende as finalidades definidas
na norma e cumpre as demais exigéncias que foram determinadas pelo Regulador.

f. Imobilizado de uso e depreciacoes acumuladas

Demonstrado ao custo de aquisi¢do, deduzido da depreciagdo acumulada. A depreciacdo do imobilizado é calculada e registrada com base
no método linear, considerando-se as taxas que contemplam a vida Util econémica do bem.

g. Reducao ao valorrecuperavel de ativos

O CPC 01 (R1) - Redugao ao valor recuperavel de ativos, aprovado pela Resolugdo BCB n°® 120/21, estabelece a necessidade das entidades
efetuarem uma analise periddica para verificar o grau de valor recuperavel dos ativos imobilizados. Nesse sentido, uma perda é reconhecida
quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus
custos de venda e o seu valor em uso. Para o semestre findo em 30 de junho de 2025, a Administragdo ndo identificou nenhuma perda em
relacdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros a ser reconhecida nas demonstragdes financeiras.

h. Ativos e Obrigacoes fiscais correntes e diferidos

A Resolugdo BCB n° 15/20, conforme alterada pela Resolugdo BCB n° 367/24, consolida os critérios gerais para mensuragdo e
reconhecimento de ativos e passivos fiscais, correntes e diferidos, pelas institui¢des financeiras e demais institui¢cdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN, bem como na constituicao ou baixa do ativo fiscal diferido e na divulgacdo de informacdes sobre ativos ou passivos fiscais
diferidos em notas explicativas.

A provisdo para imposto de renda federal(“IRPJ”) foi constituida utilizando a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional
de 10% sobre o lucro excedente a R$ 120 mil no semestre. A provisdo para contribui¢ao social (“CSLL”) foi constituida a aliquota de 15% do
lucro tributavel.

Ativo e passivo fiscal diferidos referem-se, principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IRPJ e da CSLL, sendo registrados para refletir
os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferengas entre os critérios contabeis e a legislacao fiscal pertinente.
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A compensacgdo dos saldos de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social com resultados positivos em exercicios futuros esta
limitada a 30% do referido lucro se maior que o total de ativo fiscal diferido constituido.

Em 05 de novembro de 2024, de A Receita Federal publicou a Instru¢cao Normativa RFB n° 2.233, que altera a Instru¢gdo Normativa RFB n®
1.753, permitindo a utilizacdo da taxa alternativa (SPOT B3) para conversdo de moeda estrangeira de que trata art. 5° da Resolugdo BCB n°
120, de 27 de julho de 2021 para fins tributarios.

i. Precos de transferéncia

Em 1° de janeiro de 2024 entrou em vigor a Lei n°® 14.596, de 14 de junho de 2023 (conversdo da Medida Proviséria n® 1.152, de 28 de
dezembro de 2022), que visou aproximar as normas de precos de transferéncia brasileiras com as diretrizes da OCDE a qual resultou em
alteragdes na metodologia de célculo anteriormente empregada pela instituicdo. Até 31 de dezembro de 2023, a Corretora apurava os
precos de transferéncia com base no modelo MCL - Custo mais Lucro, que consiste em comparar a margem de lucro bruto calculada sobre
0s custos da transagdo controlada com as margens de lucro bruto obtidas em transagdes comparaveis realizadas entre partes ndo
vinculadas.

A partir da entrada em vigor das diretrizes da referida Lei, a Corretora aderiu a metodologia MDL - Divisao do Lucro, que consiste na divisao
dos lucros ou das perdas, em uma transacdo controlada de acordo com o que seria estabelecido entre partes ndo relacionadas em uma
transacdo comparavel.

O Goldman Sachs Transfer Pricing Steering Group (TPSG) aprovou, referendado pela Diretoria, a implementacdo da nova metodologia.
Adicionalmente, o efeito no resultado do periodo obtido com os precos de transferéncia apurado no modelo de Custo mais Lucro €
registrado contabilmente na rubrica “Receita de Prestagdo de Servigos” e precos de transferéncia apurado no modelo de Divisdo do Lucro
estd registrado na rubrica “Outras Receitas Operacionais”.

j.  Provisdes e Passivos Contingentes

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos contingentes, obrigacdes legais (fiscais e previdenciarias) e provisdo para
demandas judiciais e administrativas sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo BCB n°® 09/20, que aprovou o
Pronunciamento Técnico n° 25, emitido pelo CPC. As provisdes para processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, trabalhista
e civel, quando aplicavel, s3o constituidas e reavaliadas periodicamente pela Administracdo, que leva em consideracdo, entre outros fatores,
as possibilidades de éxito das agdes e a opinido de seus consultores juridicos, bem como, modelos e critérios que permitam a sua mensuragao
da forma mais adequada possivel, apesar das incertezas inerentes ao seu prazo e valor.

As provisdes para processos judiciais e administrativos sdo reconhecidas contabilmente quando, baseado na opinido de assessores juridicos
e da Administracdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos
para a liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas
como perda remota ndo requerem provisao e divulgagao.

k. Beneficios a empregados e Pagamento baseado em ac¢oes

O reconhecimento, mensuracdo e divulgacao dos beneficios a empregados sdo efetuados de acordo com os critérios estabelecidos pelo CPC
33 (R1) - Beneficios a Empregados, aprovado pela Resolugdo BCB n° 59/20.

Em conformidade com a Resolugdo BCB n° 09/20, que disp&e sobre os critérios gerais para mensuragdo e reconhecimento de obrigacdes
sociais e trabalhistas pelas instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, a Administracdo, atraves de estudo técnico, verificou
que ha passivo atuarial a ser reconhecido nos termos do referido Pronunciamento Técnico para o semestre findo em 30 de junho de 2025.

Os funcionarios elegiveis da Corretora participam do Plano de Incentivo de A¢des da The Goldman Sachs Group, Inc. através do recebimento
de unidades de agoes restritas (‘RSUs”). A mensuracao das RSUs é baseada no nimero de a¢Bes concedidas multiplicado pelo valor da agao
na data da concessdo, sendo a despesa auferida refletida, no resultado, inclusive o ajuste a mercado do valor das acdes, ao longo do periodo
de aquisicdo de direito, em conformidade ao Pronunciamento Técnico CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em acbes (nota 17 (b)) e
reclassificado para rubrica do passivo, “Outros Passivos - Valores a pagar a sociedades ligadas”, em funcdo do acordo de repagamento entre
a Corretora e o controlador, The Goldman Sachs Group, Inc.
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I. Resultado recorrente e nio recorrente

A Resolugdo BCB n° 2/20, conforme alterada, determina que as Instituicdes Financeiras devem apresentar em suas notas explicativas, de
forma segregada, os resultados recorrentes e ndo recorrentes incorridos no periodo. Considera-se resultado ndo recorrente o resultado que:

I - ndo esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da instituicdo; e

Il - ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros (nota 18 (g)).

4. Gerenciamento de Capital

A politica de gerenciamento de capital do Conglomerado foi criada em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.557/17. Tal medida esta
alinhada com as recomendagdes do Comité de Basileia para fortalecer o sistema financeiro, incentivar melhores praticas de gestdo e
avaliagdes de risco, assegurar a manutencdo de valores apropriados de capital e planejar futuras necessidades de capital.

A adequacdo de capital € de fundamental importancia para o Conglomerado. O objetivo do Conglomerado é ser capitalizado de forma
conservadora, com relagdo aos seus niveis de risco e em comparagao com as exigéncias e padrdes de referéncia externos. Assim sendo, o
Conglomerado implementou uma politica abrangente de Gerenciamento de Capital (“Politica”) que se destina a definir e manter um valor
apropriado de capital.

Os niveis de capital do Conglomerado sdo determinados, principalmente, pelos requisitos regulatorios, podendo ser também influenciados
por outros fatores, tais como, expectativas de novos negécios e condigdes de mercado.

Os fatores que influenciam na revisdo da politica de gerenciamento de capital incluem, dentre outros:

¢ Leis, regulamentos e orientagdes regulatorias pertinentes;

¢ Asavaliagcdes de risco do Conglomerado, incluindo os riscos de reputagdo e estratégicos;
e Aavaliagdo da estrutura de capital ideal do Conglomerado;

e Ambientes de mercado e econémico;

¢ Os negocios conduzidos pelo Conglomerado; e

e Osinstrumentos de capital.

a. Estruturade capital

As principais exigéncias de capital no Brasil que impactam o Conglomerado:

¢ Exigéncias de capital - Basileia - O BACEN supervisiona o sistema bancario brasileiro de acordo com as diretrizes do Comité de Basileia
e outras regulamentacdes aplicaveis, incluindo o Acordo de Capital da Basileia.

¢ Exigéncias de capital - Limite de exposicao por cliente - O CMN e o BACEN, por meio da Resolu¢do n°® 4.677, estabelecem o limite
maximo de exposi¢cdo a um mesmo cliente e limitam a exposi¢do total as contrapartes em 25% do Capital Regulatorio de Nivel 1 do
Conglomerado.

¢ Limite de exposicao cambial - O CMN e o BACEN, por meio da Resolugdo n° 4.956, estabelecem que o limite maximo de exposicdo
cambial é de 30% do Patrimdnio de Referéncia do Conglomerado Financeiro.

¢ Risco de Taxa de Juros na Carteira Bancaria (“IRRBB”) - O BACEN define metodologias e procedimentos para avaliagdo da adequacdo
de capital para risco de taxa de juros na carteira bancaria (IRRBB).

A meta do Conglomerado é manter um nivel de capital proprio que exceda os limites minimos regulatorios nos termos da regulamentacdo
em vigor, bem como um buffer que reflita 0 ambiente do mercado, nossos negdcios e futuras alteragdes regulatérias.

b. Plano de contingéncia de capital (CCP)

No caso de um possivel déficit em relacdo a meta de capital, o Conglomerado mantera um Plano de Contingéncia de Capital (“CCP”) que
possibilitara responder rapidamente a um possivel déficit no capital em relagdao a meta de capital. O CCP fornece uma estrutura para analisar
e responder a uma deficiéncia efetiva ou observada, incluindo, entre outros, a identificacdo de fatores que desencadeiam uma deficiéncia
de capital, bem como de fatores de reducado e possiveis agdes. O CCP delineia procedimentos de comunicagdo apropriados a serem seguidos
durante um periodo de crise, incluindo divulgacao interna de informagdes, bem como garantia de comunicagao pontual com interessados
externos.

Em conformidade com a Resolugdo BCB n° 54/20 do BACEN, as informagdes referentes a gestdo de riscos, a apuragdo do montante dos
ativos ponderados pelo risco (RWA) e a apuragdo do Patrimbnio de Referéncia (PR) estdo disponiveis no site:
http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/gestao-de-risco.html .
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5. Gerenciamento de Risco - Visao Geral

Um gerenciamento de risco eficaz é critico para o sucesso do Conglomerado. Consequentemente, foi estabelecida uma estrutura de
gerenciamento de riscos que emprega uma abordagem abrangente, integrada e projetada para possibilitar processos de gerenciamento de
risco completos por meio dos quais 0s riscos assumidos na condugdo das atividades do Conglomerado sdo identificados, avaliados,
monitorados e gerenciados. A estrutura de gerenciamento de risco do Conglomerado é construida em torno de trés componentes principais:
governanga, processos e pessoas.

Governanga: A governanca do gerenciamento de risco inicia-se com a Diretoria do Conglomerado, que, tanto diretamente quanto por meio
de seus comités, incluindo seu Comité de Risco, supervisiona a abordagem do Conglomerado para o gerenciamento de seus riscos por meio
da estrutura de gerenciamento de riscos. A Diretoria também é responsavel pela revisao e aprovagdo anual da declaragdo de apetite a risco
do Conglomerado. A declaragdo de apetite a risco descreve os niveis e tipos de risco que o Conglomerado esta disposto a aceitar ou evitar
para alcancar seus objetivos incluidos em sua estratégia e plano de negdcios, mantendo-se em conformidade com os requisitos regulatérios.
A Diretoria revisa a estratégia e o plano de negdécios do Conglomerado e é, em Ultima instancia, responsavel por supervisionar e fornecer
orientacdo sobre a estratégia e o apetite a risco do Conglomerado.

A Diretoria do Conglomerado, inclusive por meio de seus comités recebe postagens regulares a respeito dos riscos que o Conglomerado esta
exposto, incluindo risco de liquidez, risco de mercado, risco de crédito, risco operacional e risco Social, Ambiental e Climatico.
Adicionalmente, a Diretoria é informada sobre riscos de Conformidade, Legais e questdes de Reputagdo pelas areas responsaveis.

Como parte da revisdao do portfélio de risco de todo o Conglomerado, o diretor de Risco (Chief Risk Officer) regularmente assessora o Comité
de Riscos do Conglomerado sobre métricas de risco relevantes e exposi¢cdes materiais, incluindo limites e limiares de risco estabelecidos na
declaracdo de apetite a risco do Conglomerado.

A drea de Riscos que se reporta ao diretor de risco do Conglomerado, é responsavel por assegurar que a estrutura de gerenciamento de
risco empresarial do Conglomerado forneca a Diretoria, ao seu comité de risco e a administracdo uma abordagem consistente e integrada
para o gerenciamento dos diversos riscos do Conglomerado, de maneira consistente com o apetite a risco do Conglomerado.

A primeira linha de defesa do Conglomerado consiste em suas unidades geradoras de receita e algumas fun¢des corporativas, como por
exemplo: Controladoria, Engenharia e Tesouraria Corporativa. A primeira linha de defesa é responsavel por suas atividades geradoras de
risco, bem como pela concepc¢do e execugao de controles para mitigar tais riscos.

As funcdes de Risco e Compliance do Conglomerado sdo consideradas sua segunda linha de defesa e fornecem avaliacdo independente,
supervisdo e contestacdo dos riscos assumidos pela primeira linha de defesa do Conglomerado.

A Auditoria Interna é considerada a terceira linha de defesa do Conglomerado.

A estrutura das trés linhas de defesa promove a responsabilidade dos tomadores de risco da primeira linha, fornece uma estrutura para
contestacao eficaz pela segunda linha e capacita a revisdo independente pela terceira linha.

Processos: O Conglomerado mantém diversos processos que sdo componentes criticos de sua estrutura de gerenciamento de risco,
incluindo: (i) identificagdo e avaliagdo de riscos, (i) apetite a risco, limites, limiares e alertas, (iii) monitoramento e teste de controles, e (iv)
relatorios de risco.

® Identificagdo e Avaliagdo de Riscos: A identifica¢do e avaliagdo dos riscos do Conglomerado sdo consideradas uma etapa critica,
proporcionando ao Conselho de Administragdo e a alta administragdo transparéncia e percepgdo sobre a amplitude e a
materialidade dos riscos. O Conglomerado possui um processo abrangente de coleta de dados, incluindo politicas e procedimentos
em todo o Conglomerado que exigem que todos os colaboradores reportem e escalem eventos de risco. A abordagem do
Conglomerado para identificagdo e avaliagdo de riscos é abrangente para todos os tipos de risco, é dinamica e prospectiva para
refletir e se adaptar ao perfil de risco e ambiente de negdcios em constante mudanca, utiliza a expertise de especialistas no assunto
e permite a priorizagdo dos riscos mais criticos. As avaliagdes de risco sdo realizadas periodicamente com o objetivo de assegurar
que os riscos materiais financeiros e ndo financeiros sejam mitigados por meio de controles para um nivel de tolerancia aceitavel,
em conformidade com o apetite a risco do Conglomerado. As avalia¢des de risco incluem, entre outros aspectos, o uso de testes
de estresse, bem como uma avaliagdo dos processos de controle interno do Conglomerado projetados para mitigar tais riscos.

(ii) Apetite a Risco, Limites, Limiares e Alertas: Limites, limiares e alertas de risco sdo aplicados para controlar e monitorar o risco em
transagdes, produtos, negdcios e mercados. A Diretoria, direta ou indiretamente por meio de seu Comité de Risco, aprova os limites,
limiares e alertas incluidos na declaragdo de apetite a risco do Conglomerado em niveis de Conglomerado, negdcios e produtos.
Adicionalmente, o Comité de Riscos, é responsavel por aprovar a politica de limites, limiares e alertas de risco do Conglomerado,
sujeita aos limites gerais direta ou indiretamente aprovados pela Diretoria, e por monitorar esses limites.

(iii) Relatdrios de Risco: A eficacia dos relatérios de risco depende da capacidade de fornecer a informagao correta as pessoas certas
no momento adequado. Os relatérios de risco sdo projetados para serem tanto prospectivos quanto retrospectivos e consideram
informacdes detalhadas sobre exposi¢Oes a riscos existentes e emergentes. Os relatérios de risco podem incluir testes de estresse
e analise de cendrios, informagdes sobre os perfis de risco para riscos financeiros e ndo financeiros, utilizagao de limites e limiares
de risco, detalhes de riscos novos e emergentes identificados por meio dos processos de identificacdo de risco, detalhes de
questdes, eventos internos e externos significativos, e informacdes relacionadas a eficacia dos controles e planos de remediacdo.
Sendo assim, o foco esta no rigor e na eficacia dos sistemas de risco do Conglomerado, com o objetivo de garantir que os sistemas
de tecnologia de gerenciamento de risco fornegam informagdes completas, precisas e tempestivas. O processo de relatérios de
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risco do Conglomerado é projetado para levar em consideragao informagdes sobre riscos existentes e emergentes, permitindo
assim que o Comité de Riscos e a administracao desempenhem suas responsabilidades com o nivel apropriado de percepcdo sobre
as exposicdes a risco.

Embora a primeira linha de defesa seja responsavel pelo gerenciamento de seu risco, recursos sdo dedicados a segunda linha de defesa a
fim de reforgar a importancia de uma supervisao e um desafio eficazes, e uma forte cultura de escalada e responsabilizagdo em todas as
funcoes.

Pessoas: Um gerenciamento de risco eficaz exige que os colaboradores interpretem os dados de risco de forma continua e oportuna e
ajustem as posicdes de risco correspondentemente. A experiéncia dos profissionais, e sua compreensdo das nuances e limitagdes de cada
medida de risco, guia o Conglomerado na avaliagdo das exposi¢des e na manutencdo destas dentro de niveis prudentes.

O Conglomerado reforca uma cultura de gerenciamento de risco eficaz, consistente com seu apetite a risco, em seus programas de
treinamento e desenvolvimento, bem como na forma como avalia o desempenho, reconhece e recompensa seus colaboradores. Os
programas de treinamento e desenvolvimento do Conglomerado, incluindo certas sessdes lideradas por seus lideres mais séniores, sdo
focados na importancia do gerenciamento de risco, relacionamentos com clientes e exceléncia reputacional. Como parte de seu processo
de avaliagdo de desempenho, o Conglomerado avalia a exceléncia reputacional, incluindo como um colaborador exerce bom gerenciamento
de risco e julgamento reputacional, e adere ao seu cédigo de conduta e politicas de conformidade. Os processos de revisdo e recompensa
do Conglomerado sao projetados para comunicar e reforcar a seus profissionais a ligagdo entre o comportamento e a forma como as pessoas
sdo reconhecidas, a necessidade de focar nos clientes e na reputacao do Conglomerado, e a necessidade de sempre agir de acordo com 0s
mais altos padrdes.

Estrutura de Gestdo de Riscos

O Comité de Riscos do Conglomerado (GSBRC) tem a missdo de monitorar e controlar os riscos em todas as areas de negocios que o
Conglomerado atua no Brasil ou em todas as operagdes afetadas pelo Brasil.

As obrigacdes e responsabilidades do Comité incluem o monitoramento dos riscos de Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e Social,
Ambiental e Climatico.

Risco de crédito

Risco de crédito significa a possibilidade de perdas decorrentes de inadimpléncia ou de deterioragdo da qualidade do crédito de terceiros.

Em linha com os principios da Resolugdo CMN n°® 4.557/17, o Conglomerado possui uma estrutura e um normativo institucional de
gerenciamento do risco de crédito, aprovado por seu Comité de Risco.

A exposicdo ao risco de crédito do Conglomerado estda em sua maior parte relacionada as operagdes de clientes no mercado de balcdo. O
risco de crédito também é proveniente de recursos financeiros depositados em outros bancos, operagdes de financiamento de titulos (tais
como operagdes compromissadas) e recebiveis de corretoras, operadores, camaras de compensagao, clientes e terceiros.

A Gestdo de Risco de Crédito tem como objetivo avaliar, monitorar e administrar o risco de crédito ao qual o Conglomerado esta exposto, e
é independente em relacao as unidades de negdécios (geradoras de receita).

O Comité de Riscos do Conglomerado (GSBRC) revisa as politicas e parametros de crédito estabelecidos pelos Comités Globais, adequando-
os conforme necessario para a Goldman Sachs Brasil, garantindo a conformidade com as exigéncias regulatérias locais.

As politicas autorizadas pelos Comités Globais e local estabelecem o nivel de aprovagdo formal necessaria para que o Conglomerado assuma
uma determinada exposi¢do de risco em relagdo a um terceiro, levando em consideragao quaisquer disposi¢cdes de compensacdo, garantias
e demais mitigadores de risco de crédito vigentes.

O risco de crédito é a probabilidade de ocorrerem perdas associadas ao descumprimento das obrigagdes pactuadas em contrato entre as
partes envolvidas.

A definigdo de Risco de Crédito compreende, entre outros:

e Riscoda contraparte: possibilidade de ndo cumprimento das obrigacdes relativas a liquida¢do de operagdes que envolvam a negociagdo
de ativos financeiros;

e Risco pals: possibilidade de perdas ocorridas em decorréncia de eventos em um determinado pais ou que afetem um pais em particular,
podendo incluir, mas ndo limitando-se a, (i) desenvolvimentos econémicos, politicos e sociais; (i) desempenho da moeda ou mercado
financeiro; (i) mudangas nas politicas governamentais que podem afetar o ambiente regulatorio; (iv) controles ou trocas politicas que
restringem a capacidade de remessa de fundos offshore; (v) ou atos de violéncia ou guerra.

e Possibilidade de ocorréncia de desembolsos para honrar avais, fiangas, coobriga¢des, compromissos de crédito ou outras operagdes de
natureza semelhante;

e Possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento de obrigacdes financeiras nos termos pactuados por parte intermediadora ou
conveniente de operagdes de crédito.
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A gestdo de risco de crédito é um processo multifacetado que incorpora uma série de fung¢des que requerem julgamento e conhecimento
sobre os clientes, paises, setores e produtos. Essas funcdes e processos incluem:

(1 Avaliagdo de risco: uma avaliagdo da chance ou probabilidade de inadimpléncia por parte do cliente e da contraparte, possibilidade
de recuperagdo, e o impacto dessa inadimpléncia sobre o Conglomerado;

(1 Mensuragdo do risco: calculo da exposicdo de crédito atual e potencial durante a duragdo de uma transagdo ou carteira de
transagdes e o calculo do prejuizo resultante da inadimpléncia por parte do cliente ou da contraparte;

(1) Aprovacdo transacional e definicdo de limite para a exposicdo de crédito: processo pelo qual julgamentos de crédito sdo feitos,
limites estabelecidos e comunicados;

(V) Monitoramento da conformidade com o limite de exposi¢do de crédito: a avaliagdo constante da exposigdo de crédito relativa aos
limites estabelecidos;

(V) Reporte da exposicao do risco de crédito e a conformidade com os limites de risco de crédito: elaboracao de relatorios contendo
as informacgdes das exposicdes de crédito no nivel das contrapartes e das carteiras para os gerentes seniores e outras partes
relacionadas;

(V1) Gerenciamento de exposicdes e mitigadores de perdas: gerenciamento de transagdes e carteiras existentes para minimizar ou
eliminar os riscos de crédito das contrapartes. Assim, a gestao de risco de crédito é responsavel por avaliar, monitorar e administrar
o risco de crédito no Conglomerado com o intuito de antecipar potenciais deteriora¢des na capacidade da contraparte em honrar
suas obrigacoes;

(vm Identificar e avaliar o risco de crédito é uma fungdo criticamente importante do processo de gestdo de risco de crédito. O objetivo
€ avaliar com precisdo varias medidas de risco de crédito, incluindo: exposi¢des correntes e potenciais, o valor de mercado do risco
de crédito e sua variabilidade. A identificagdo e avaliagdo bem-sucedida dos riscos de crédito permite que o Conglomerado
precifique, limite e transfira esses riscos adequadamente.

(v A drea de Gestdo de Risco de Crédito é independente das unidades geradoras de negdcios, reportando-se ao diretor de risco do
Conglomerado.

Globalmente, o Grupo Goldman Sachs possui comités responsaveis pela criagdo e revisao periddica das politicas e parametros de crédito
aplicaveis a todo o Grupo Goldman Sachs, incluindo entidades legais locais. No Conglomerado, o Comité de Risco Goldman Sachs Brasil
(GSBRC) revisa a politica local que é baseada nas politicas globais e adaptada para se adequar as especificidades do Conglomerado,
garantindo assim a conformidade com as exigéncias regulatorias locais.

As politicas aprovadas por esses comités estabelecem o nivel de aprovagdo formal necessaria para que a Firma assuma uma determinada
exposicdo de risco em relacdo a um terceiro, no que diz respeito a todos os produtos, levando em consideragdo quaisquer disposicoes de
compensacgdo, garantias e demais mitigadores de risco de crédito vigentes.

Andlise do risco de crédito

N&o existe uma metodologia Unica para avaliar o risco de crédito que possa ser aplicada a todos os produtos e situagdes. O Departamento
de Crédito desenvolveu varias abordagens de avaliacdo que sdo adotadas de acordo com o produto especifico ou drea de negdcio, dentre
outros fatores. Em todos os casos, o departamento busca ser atual e abrangente na sua avaliagdo de risco de crédito. As metodologias
usadas para avaliar o risco de crédito sdo frequentemente revisadas e atualizadas com o objetivo de manter sistemas e procedimentos que
sejam consistentes com as melhores praticas do setor.

Metodologias de avaliagdo do risco de crédito

Exposicdo Potencial (PE) é uma das principais métricas usadas para definir e limitar o risco de crédito. Em geral, é definido como uma
estimativa do custo de reposicdo futura de uma transagdo ou carteira de transagdes com uma contraparte.

Exposicdo Corrente (CE) é geralmente definida como a marcagdo a mercado atual (MTM) de uma transagdo ou carteira de transagdes com
uma contraparte apos a avaliacdo de todas as transagdes com a mesma contraparte.

Teste de Stress

O Departamento de Crédito usa varias ferramentas de teste de stress para avaliar a sensibilidade do risco de crédito de uma contraparte,
area de negdcios ou setor a mudangas nos niveis de mercado. O leque das aplicagdes atuais inclui testes de stress regulares e pré-definidos
que rodam automaticamente para todos os principais produtos de derivativos OTC. E importante observar que cada cenario de teste de
stress ndo avalia a probabilidade estatistica de um evento vir a ocorrer, mas busca avaliar a sensibilidade da carteira selecionada a um evento.

Os testes de Stress sdo realizados com regularidade para calcular exposi¢des de crédito, incluindo possiveis impactos resultantes de
mudancas em fatores de risco de crédito, tais como: taxas de cambio, taxas de juros, precos de ac¢des. Tais impactos incluem uma ampla
gama de movimentos de mercado mais moderados e mais extremos.
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Wrong Way Risk

O Wrong Way Risk ocorre quando a exposicdo a uma contraparte € inversamente correlacionada com a qualidade de crédito da mesma
contraparte. O Departamento de Crédito distingue entre Wrong Way Risk especifico, onde a exposicdo esta contratualmente ligada de forma
adversa a contraparte em si (ou seja, transagdes de auto-referéncia); e Wrong Way Risks geral, que de maneira mais geral abrange outras
fontes possiveis de correlagdo positiva entre a exposicdo e a probabilidade de inadimpléncia de uma contraparte.

Exposi¢do méaxima ao risco de crédito

O Consolidado mede o seu risco de crédito com base nas possiveis perdas em caso de ndo pagamento por parte de um cliente ou
deterioragdo das suas condigdes financeiras, dispondo-se de limites de crédito em diversos niveis (partes envolvidas, grupo econémico,
setor, pais) para controlar a dimensdo de suas exposi¢des de crédito.

Para itens reconhecidos nas demonstracdes financeiras (on balance), os valores contdbeis sdo as proprias exposicdes maximas e estdo
listados abaixo:

Junho/2025
Caixa e equivalentes de caixa 126.801
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 883.622
Titulos e valores mobiliarios 45.713
Instrumentos financeiros derivativos 838
Outros ativos — Valores a receber de sociedades ligadas 46.815
Total da exposicao ao risco de crédito 1.103.789

Acompanhamento de inadimpléncia de crédito

O Departamento de Risco de Crédito acompanha as inadimpléncias de crédito para os negdcios e atividades que estejam dentro de sua
esfera de competéncias. Os responsaveis regionais do time de Workout & Restructuring (W&R) lideram os trabalhos de acompanhamento e
mantém uma base de dados centralizada de todas as inadimpléncias de crédito.

Casos de inadimpléncia sdo analisados pela governanca de risco e sdo reportados regulamente para a alta administragdo dentro do
Departamento de Risco de Crédito.
Classificagdo por nivel de risco

A qualidade de crédito da carteira de ativos financeiros é avaliada com base nos parametros do sistema interno de classificagdo adotado
pelo Conglomerado. Tais parametros levam em consideracdo, entre outras caracteristicas, a classificagdo do risco de crédito soberano
apurado segundo os critérios globais do Grupo Goldman Sachs. Nesse contexto, o risco de crédito minimo, geralmente, utilizado para
classificar as contrapartes localizadas no pais é o risco de crédito soberano.

O Conglomerado administra, determina os limites e controla as concentra¢des de risco de crédito para clientes individuais ou grupos e
segmentos da industria.

Os principais instrumentos mitigadores de risco de crédito utilizados sdo:

Garantias

A forma mais tradicional de mitigagdo de risco de crédito é a obtengdo de garantias. As principais garantias detidas pelo Conglomerado sdo
os Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) e os depdsitos interfinanceiros.

Limites em instrumentos financeiros derivativos

Globalmente, o Comité de Risco do Grupo Goldman Sachs, e quando necessario o proprio conselho, aprova a Declaracdo de Apetites de
Risco (“RAS”) que descreve as consideragdes qualitativas e quantitativas acerca de limites, cujos apéndices incluem um conjunto de limites
de risco para o Grupo Goldman Sachs e para suas divisdes. Além disso, o Comité de Riscos do Grupo Goldman Sachs revisa e aprova estes
limites e tolerancias no minimo anualmente.

No Conglomerado, o Comité de Gestdo e o Comité de Riscos aprovam a Declaracdo de Apetite a Riscos da Goldman Sachs Brasil, que
estabelece os limites aplicaveis especificamente ao Conglomerado.

J& o risco de liquidagdo surge em situagdes onde o pagamento em caixa ou outro ativo financeiro é feito com base na estimativa do
recebimento correspondente do ativo em questdo. Sdo estabelecidos limites didrios para cada contraparte para cobrir a posicdo agregada
do risco de liquidagao.
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Risco de mercado
O risco de mercado € o risco de perda de valor de uma carteira devido as mudancgas nos pregos de mercado.

O Conglomerado mantém sua carteira com o principal intuito de formar mercado para clientes e para atividades de investimento e crédito.
Deste modo, mudancas na carteira se baseiam no atendimento das solicitagdes de clientes e em oportunidades de investimento para o
Conglomerado. A contabilizacdo da carteira é realizada a valor de mercado e, portanto, com flutuagdo diaria.

As categorias de risco de mercado incluem:

Risco de taxa de juros: resultante, principalmente, das exposi¢des as mudangas no nivel, inclinagdo e curvatura das curvas de rendimentos
de juros, as volatilidades das taxas de juros e aos spreads de crédito.

Risco de prego das agBes: decorrente das exposi¢des as mudancgas de precos e volatilidades de cada agdo, cestas de agdes e indices de
acoes.

Risco de taxa de cambio: resultante das exposi¢des as mudangas nos precos a vista, pregos futuros e volatilidades das taxas de cambio.

Risco de preco de commodities. decorrente das exposi¢des as mudangas nos pregos a vista, pregos futuros e volatilidades das mercadorias
commodities.

A Gestdo de Riscos de Mercado, que é independente em relagdo as unidades geradoras de receita, esta diretamente subordinada ao diretor
de riscos e tem a responsabilidade principal de avaliar, monitorar e gerir riscos de mercado.

Os riscos sao monitorados e controlados por meio de uma supervisdo rigorosa e através das fungdes independentes de controle e de suporte,
que se estendem a todos os negocios globais do Conglomerado.

Sdo empregadas diversas métricas de risco para calcular a dimensao das perdas em potencial, tanto para movimentos de mercado suaves
como para os mais extremos, dentro de horizontes de curto e longo prazo.

As métricas de risco usadas para horizontes de curto prazo incluem VaR (“Value at Risk”) e métricas de sensibilidade. Para horizontes de
longo prazo, as principais métricas de risco sao os testes de estresse (“stress-test”).

Value at Risk: O VaR é a perda potencial em valor das posi¢cdes em uma carteira devido a mudangas adversas de varidveis de mercado, em
um determinado periodo de tempo, com um grau de confianga, sendo normalmente empregado um horizonte de um dia com 95% de
confianga. O modelo captura riscos e a diversificagdo do risco agregado do Conglomerado, o qual avalia a exatiddo do modelo através de
backtesting mensal.

Fator de risco Junho 2025
Taxa de juros 12,22
Moedas 3,77
Acdes 3,00
Total 17,19
Efeito da diversificagdo (1,80)

Andlise de cenarios e teste de estresse: Andlise de cendrios e testes de estresse mostram os possiveis impactos no capital e na liquidez do
Conglomerado de varios eventos de mercado, incluindo, mas ndo limitado a: choques (i) em taxas de cambio, (i) em taxas de juros e (iii) no
mercado de agoes.

O Conglomerado utiliza limites de risco em diversos niveis para gerenciar o seu “apetite” a risco através do controle de suas exposicdes ao
risco de mercado. Tais limites sdo revistos periodicamente e, conforme necessario, alterados permanente ou temporariamente para refletir
as mudancas nas condicdes de mercado, de negdcios ou de tolerancia ao risco. Os limites sdo monitorados e reportados para a estrutura de
governanca, conforme apropriado.

Os relatérios de risco incluem detalhes sobre os principais riscos e seus determinantes, e sdo distribuidos para a alta administragdo do
Conglomerado.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de um resultado adverso decorrente de processos internos, pessoas, sistemas inadequados ou falhos, ou de
eventos externos. A exposicao do Conglomerado ao risco operacional decorre de erros rotineiros de processamento, bem como de
incidentes extraordinarios, como falhas graves de sistemas ou questdes legais e regulatorias, que podem ocorrer para o Conglomerado ou
para seus fornecedores terceirizados.
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De acordo com os requisitos especificados na Resolugdo CMN n° 4.557/17 e melhores praticas de mercado, o Conglomerado possui uma
estrutura de gestdo do risco operacional em conformidade com as praticas globais do Grupo Goldman Sachs no que diz respeito a gestdo e
medicdo de exposi¢do ao risco operacional.

O departamento de Gestdo de Risco Operacional é independente das unidades geradoras de receita e é responsavel pelo desenvolvimento
e implementacado de politicas, metodologias e controles em uma estrutura formalizada para a gestdo de risco operacional do Conglomerado.

Potenciais tipos de eventos de perda relacionados ao risco operacional interno e externo incluem:
e Execugdo, entrega e gestdo de processos;
e Interrupcdo de negdcios e falhas de sistemas;
e Praticas de emprego e seguranca no trabalho;
e C(lientes, produtos e praticas de negocios;
e Risco de terceiros, incluindo risco de fornecedores;
e Danos a ativos fisicos;
e Fraudeinterna; e

e Fraude externa.

Processo de Gerenciamento de Risco Operacional

O processo do Conglomerado para gerenciar o risco operacional inclui os componentes de Gerenciamento de Riscos e inclui um processo
abrangente de coleta de dados, bem como politicas e procedimentos para reporte de eventos de risco operacional.

O Conglomerado combina abordagens top-down e bottom-up para gerenciar e mensurar o risco operacional. De uma perspectiva top-down,
a alta Administragdo do Conglomerado avalia os perfis de risco operacional em nivel de todo o Conglomerado e em nivel de negdcios. De
uma perspectiva bottom-up, a primeira e segunda linhas de defesa do Conglomerado sdo responsaveis pela identificagdo e gerenciamento
de riscos no dia a dia, incluindo a escalada de riscos operacionais e eventos de risco para a alta administragao.

O Conglomerado busca manter uma estrutura de controle abrangente projetada para fornecer um ambiente bem controlado para
minimizar os riscos operacionais.

Foram estabelecidas politicas que exigem que todos os funciondrios e terceiros reportem e escalem eventos de risco operacional. Quando
eventos de risco operacional sdo identificados, as politicas do Conglomerado exigem que os eventos sejam documentados e analisados
para determinar se sao necessarias mudangas em seus sistemas e/ou processos para mitigar ainda mais o risco de eventos futuros.

O Conglomerado utiliza aplicagdes de gerenciamento de risco operacional para capturar, analisar, agregar e reportar dados de eventos de
risco operacional e métricas chave. Uma das ferramentas chave do Conglomerado para identificagdo de risco e avaliagdo de controle é um
processo de autoavaliagdo de risco operacional e controle (RCSA), que é realizado por seus gestores. Este processo consiste na identificacdo
e classificagdo de riscos operacionais, em uma base prospectiva, e os controles relacionados. Os resultados deste processo sao analisados
para avaliar as exposi¢des ao risco operacional e identificar negécios, atividades ou produtos com niveis elevados de risco operacional.

Mensuragdo de Risco

O Conglomerado mensura sua exposicdo ao risco operacional utilizando analises e modelos, que envolvem avaliagdes qualitativas e
quantitativas de dados de eventos de risco operacional internos e externos e fatores de controle interno para cada uma de suas atividades.
A mensuragdo do risco operacional também incorpora uma avaliagdo de fatores do ambiente de negécios.

Tipos de Riscos Operacionais

A crescente dependéncia da tecnologia e dos relacionamentos com terceiros resultou em riscos operacionais aumentados, como risco de
terceiros, risco de resiliéncia de negocios e risco de ciberseguranca. O Conglomerado gerencia os riscos de terceiros e de resiliéncia de
negdcios da seguinte forma:

Risco de Terceiros: O risco de terceiros, incluindo o risco de fornecedores, é o risco de um impacto adverso devido a dependéncia de
terceiros que realizam servigos ou atividades em nome do Conglomerado. Estes riscos podem incluir riscos legais, regulatérios, de seguranca
da informacdo, de ciberseguranca, reputacionais, operacionais ou outros riscos inerentes ao engajamento de um terceiro.

Risco de Resiliéncia de Negdcios: O risco de resiliéncia de negdcios € o risco de interrup¢do dos processos criticos do Conglomerado. O
Conglomerado monitora ameacas e avalia riscos e busca garantir seu estado de prontiddo no caso de uma interrup¢ao operacional
significativa das operagdes normais de suas fungdes criticas ou suas dependéncias, tais como instalagdes criticas, sistemas, terceiros, dados
e/ou pessoal. A estrutura de resiliéncia do Conglomerado define os principios fundamentais para o planejamento de continuidade de
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negdcios (BCP) e gerenciamento de crises para garantir que as fungdes criticas possam continuar a operar em caso de interrupgao. O
Conglomerado busca manter um programa de continuidade de negdcios que seja abrangente, consistente em todo o Conglomerado e
atualizado, incorporando novas informacdes, incluindo capacidades de resiliéncia. O programa de garantia de resiliéncia do Conglomerado
abrange testes de estratégias de resposta e recuperagao regularmente com o objetivo de prevenir interrupgdes operacionais significativas.

Risco de liquidez

A Gestdo da Liquidez tem importancia critica em institui¢ces financeiras. Dessa forma, o Conglomerado possui politica de gestdo de liquidez
que visa manter a flexibilidade para lidar com eventos de liquidez especificos do Conglomerado, mas também com eventos do mercado
financeiro que podem afetar as operagdes do Conglomerado. O objetivo principal destas politicas e controles é prover recursos para o
Conglomerado e permitir a manutengdo dos negdcios e geracao de receita até mesmo sob circunstancias adversas.

O Conglomerado observa e atende aos termos e solicitagdes da Resolu¢gdo CMN n° 4.557/17. E possui politicas e procedimentos para a
gestdo do risco de Liquidez.

As informacbes de maior relevancia e os resultados gerados pelos modelos internos de liquidez, incluindo o teste de estresse, sdo
disseminados para a alta geréncia no Brasil e no exterior.

Entende-se por risco de liquidez possiveis descasamentos entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a capacidade de
cumprimento de uma ou mais obrigacdes. Também decorre pela incapacidade de captar recursos suficientes para honrar seus
compromissos de curto, médio e longo prazo em volume suficiente para uma posicao, afetando o preco do valor dos mesmos.

Além disso, o objetivo do Conglomerado é assegurar que o financiamento e gerenciamento de liquidez estejam alinhados com uma
exposicao aceitavel ao risco de liquidez. Nesse sentido, o Conglomerado busca utilizar as fontes de financiamento mais eficientes em termos
de custo para permitir que o Conglomerado aproveite as oportunidades de negdcios.

As informagdes de maior relevancia e os resultados gerados pelos modelos internos de liquidez, incluindo o teste de estresse, sdo
disseminados para a alta geréncia no Brasil e no exterior. Sdo disponibilizados para a Diretoria informes com as posi¢des e projecdes de
fluxos de caixa. Em caso de descumprimento dos limites estabelecidos, a Diretoria € informada de imediato e devera se reportar ao GSBRC
e utilizar de mecanismos para readequagao aos limites

Estrutura de Gestdo do Risco de Liquidez

O Conglomerado estabeleceu uma estrutura abrangente para a gestdo do risco de liquidez, a fim de assegurar a existéncia de liquidez
suficiente, mesmo em periodos de estresse. Esta estrutura inclui:

e Politicas de financiamento e de gestdo de liquidez;
e Medidas de controle, limites e monitoramento de liquidez;
e Infraestrutura do pessoal para financiamento e gestao de liquidez;

¢ Plano Contingente de Financiamento;

As estratégias, politicas e limites sdo estabelecidos com base na politica de gestdo de risco de liquidez global do Grupo Goldman Sachs,
adaptado para refletir as necessidades especificas do Brasil, consequentemente do Conglomerado. Estes trés itens sdo propostos e
implementados pela equipe da Tesouraria Corporativa responsavel pelo gerenciamento de risco de liquidez no Brasil, e aprovados pela
governanca de risco local, conforme estabelecido nas politicas de gerenciamento de risco de liquidez e no plano de contingéncia de liquidez
do Conglomerado.

Comité de Riscos do Goldman Sachs do Brasil (GSBRC): O Comité recebe atualizagdes sobre a gestdo de liquidez e assuntos de
financiamento e supervisiona regularmente essas atividades, verifica a confiabilidade da politica existente e também aprova quaisquer
alteracdes e revisdes da politica e seus limites relacionados.

Politicas de financiamento e gestdo de liquidez: As politicas estabelecem diretrizes para a gestdo de liquidez e financiamento e mitigacdo de
riscos durante o curso normal dos negdcios, bem como em periodos de escassez de liquidez devido a circunstancias imprevistas.

Necessidades de financiamento: Os negdcios do Conglomerado incorporam operagdes de consultoria de investimento, renda fixa,
commodities, cambio, futuros e operacdes com derivativos. As atividades relacionadas a consultoria de investimento ndo geram
necessidades diarias de financiamento.

As operagdes de cambio eventualmente resultam em necessidades de financiamento intradiario ou de curto prazo. Assim, as necessidades
gerais do Conglomerado sdo principalmente atribuiveis a negdcios em renda fixa, futuros e negdcios em moeda estrangeira. As necessidades
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de financiamento sdo principalmente impulsionadas pela negociagdo didria, margem de variagdo e movimentos de garantias decorrentes de
operagoes Bolsa ou Balcdo.

As transagdes estruturadas sdo aquelas que geram necessidades significativas de financiamento intradiario ou overnight (ou mais longas)
que geralmente ndo acontecem diariamente. Exemplos dessas transagdes sdo: IPOs, compra de ativos iliquidos ou grandes operagdes de
cambio com clientes.

A andlise e as decisdes sobre a capacidade do Conglomerado para fornecer financiamento para tais necessidades especiais decorrentes de
grandes negdcios sdo feitas coletivamente pela Tesouraria Corporativa (Corporate Treasury) e pela Diretoria do Conglomerado.

Liquidez no Brasil: O Conglomerado mantém sempre uma reserva de liquidez no Brasil para cobrir as necessidades de financiamento em um
cenario de estresse e também para mitigar o risco de liquidez intradiario. A margem de liquidez deve ser igual ou maior que o “Modelled
Liquidity Outflow (MLO)” acrescido da reserva de risco de liquidez intradiaria para um determinado dia, “Intraday Liquidity Requirement
(ILR)”. O MLO e o ILR sdo refinados regularmente, de modo a refletir as mudangas nas condi¢gdes econdmicas do mercado e no mix de
negdcios do grupo GS.

A margem de liquidez é investida em titulos publicos e opera¢des com opgao de recompra, uma vez que estes sao os ativos mais liquidos no
mercado brasileiro.

Reserva de liquidez: O Conglomerado mantém uma reserva minima de liquidez para atender potenciais perdas de caixa, em um cenario de
estresse, incluindo as obrigacbes contratuais. O tamanho dessa reserva é baseado em um modelo interno de liquidez juntamente com uma
avaliacdo qualitativa das condigdes de mercado e do Conglomerado.

Gerenciamento de ativos e passivos: A estratégia de captagdo do Conglomerado conta com uma avaliagdo das caracteristicas de todos os
ativos em relacdo ao seu periodo de retencdo estimado e sua potencial perda de liquidez no mercado em uma situagdo de estresse. Além
disso, os vencimentos e diversificacdo das captagdes com e sem garantia sdo gerenciados sob uma perspectiva de mercado, de produtos
e de contrapartes.

Fontes de Financiamento

Empréstimos ndo comissionados: O Conglomerado pode tomar empréstimos sem compromisso de sua controladora, o Grupo Goldman
Sachs, atendendo as suas necessidades de liquidez em moeda estrangeira.

O Conglomerado também tem a capacidade de emitir CDIs e CDBs - certificados de depdsito - para clientes institucionais e corporativos,
assim como notas estruturadas.

Compromissadas: O Conglomerado tem acesso ao mercado interbancario de compromissadas. O mercado de compromissadas lastreadas
em titulos publicos é a opgao mais segura, liquida e econémica no mercado local de financiamento com garantia. Portanto, este tende a ser
o instrumento de captagdo de recursos mais amplamente utilizado no Brasil por bancos, incluindo o Conglomerado.

O sistema de leildes compromissados do Banco Central do Brasil também é uma opgao para as instituicdes financeiras e é eficiente em termos
de custos e liquidez.

Financiamento intradidrio: Todos os bancos autorizados a operar no Brasil no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiros (“SPB”) tém
acesso ao redesconto junto ao Banco Central do Brasil, 0 que permite que essas instituicdes tenham acesso a contratos de recompra com
titulos publicos de sua carteira, ou seja, necessidades de liquidez intradiaria sem custo.

Diversifica¢do de financiamento

Diversificagdo de fontes de financiamento: O Conglomerado busca diversificar suas fontes de financiamento por meio de
financiamentos/empréstimos garantidos (compromissadas) e instrumentos de financiamento ndo garantidos e empréstimos entre empresas
de sua controladora como fonte de financiamento de curto e longo prazo, dependendo de suas necessidades.

O Conglomerado também estabelece linhas de crédito com bancos terceiros para mitigar o risco de liquidez e garantir a estabilidade de seu
financiamento. Além disso, a captagdo intradia é obtida na janela de redesconto intradia com o Banco Central do Brasil e linhas bancarias
intradia. Se houver falta de liquidez, o Conglomerado usara seu buffer composto de sua base de capital excedente, empréstimos a prazo no
Brasil ou no exterior, e empréstimos entre empresas do Grupo Goldman Sachs.

Diversificagdo da base de credores: O Conglomerado pode acessar o globalmente empresas do Grupo Goldman Sachs e outras institui¢cbes
financeiras no Brasil como fontes de financiamento de curto e longo prazo. Além disso, o Conglomerado também busca evitar a dependéncia

de qualquer instituicdo financeira em particular, por meio da diversificacdo e monitoramento de credores sediados no Brasil.

A base de credores do Conglomerado no Brasil pode consistir, principalmente, de bancos comerciais locais e internacionais que operam no
Brasil, e também pode incluir clientes institucionais e corporativos. Dada a importancia de relacionamentos sélidos com credores para que

Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A 28



Docusign Envelope ID: 151F68C2-0119-43C6-BB8A-12C9364A14AE

tenha acesso a liquidez, o Conglomerado mantém contato direto com seus principais credores regularmente. Para limitar sua dependéncia
de um Unico credor, o Conglomerado alterna o uso de recursos entre os diferentes Bancos que oferecem linhas de crédito.

Diretrizes de Emissdo de CDB: O Conglomerado poderd emitir CDBs e CDIs, que sdo certificados de depdsito que estdo custodiados e
liguidados na CETIP (Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos). Os CDBs e CDIs podem ser emitidos para fins de garantia de
fundos e derivativos.

Liquidez dos ativos

O Conglomerado trabalha constantemente para manter uma base de ativos liquidos de acordo com as estratégias de negdcios. A maioria
das posicdes de estoque sdo marcadas no mercado diariamente. O Conglomerado procura assegurar a disponibilidade de liquidez imediata
e, portanto, mantém liquidez no Brasil sob a forma de titulos publicos e acordos de recompra, que podem ser utilizados como fontes de
financiamento em situacdes de emergéncia.

Metodologia
A equipe de Tesouraria Corporativa do Conglomerado mantém um teste de estresse especifico, o GSBR MLOI, para calcular as saidas de
liquidez de curto prazo (horizonte de 30 dias) do Conglomerado em um cendrio de mercado estressado.

O GSBR MLOi identifica e estima as saidas de caixa e garantias em uma crise de liquidez, incluindo:

e  Vencimentos futuros, rolagem e risco de recompra de fundos ndo garantidos;
e Derivativos e outras margens e saidas de garantias devido a movimentos de mercado ou aumento de requisitos;
e Liquidagdo de transagdes de cambio;

e Futuras saidas de caixa e outros pagamentos de grande porte e linhas de crédito comprometidas ndo utilizadas.

Risco de liquidez intradidria

O tamanho da necessidade de liquidez intradidria para o Conglomerado é projetado por um modelo utilizado globalmente para essa tarefa,
com a inclusdo de suposicoes especificas para o mercado brasileiro e as peculiaridades da GSBR.

Além disso, a equipe de Operagdes do Brasil prepara uma projecdo didria de liquidez intradiaria como parte do processo de projecdo de
caixa usando sua ferramenta existente. Esta equipe é responsavel pelos acordos de valores mobilidrios com custddias, compensagdes e
permutas, o que esta muito ligado ao risco de liquidez intradiario devido aos tempos de corte e as janelas aplicaveis.

A margem de risco de liquidez intradiaria do GSBR MLOi é um limite minimo de liquidez que nao pode ser violado de acordo com as politicas
internas do Conglomerado e da matriz. Em caso de extrapolagao desse limite, a equipe de Tesouraria Corporativa reportara o assunto ao
GSBRC.

Globalmente, a Tesouraria Corporativa monitora a liquidez total e a reserva de risco de liquidez intradiaria do MLO, uma vez que a liquidez
nunca deve ser menor do que esta margem minima. Esta é a principal métrica usada para monitorar a liquidez do Conglomerado.

Plano de Contingéncia

O Plano de Contingéncia de Liquidez do Conglomerado foi criado para fornecer e mitigar as necessidades de financiamento em periodos de
escassez de liquidez. O objetivo do plano é garantir uma comunicagdo e coordenacdo eficazes em caso de potencial ou existente escassez
de liquidez. O plano estabelece um plano de acdo para analisar e responder a um evento de risco de liquidez severo, as considera¢des
especiais que devem ser tratadas para determinar o possivel impacto desse evento na liquidez do Conglomerado e planos de agdo
alternativos para ajudar a manter a liquidez na instituicao em niveis apropriados.

Ratingsde crédito

O Conglomerado conta com o mercado de capital de divida de curto e longo prazo para financiar uma parcela significativa das operagdes
diarias, sendo a disponibilidade de financiamento da divida influenciada pela classificacdo de crédito do Conglomerado. A classificagdo de
crédito também é vantagem competitiva em determinados mercados, como o mercado de derivativos OTC, e quando sdo realizadas
transagdes de longo prazo.

Risco Social, Ambiental e Climatico

O Conglomerado define o risco social, ambiental e climatico (risco SAC) como a possibilidade de ocorréncia de perdas para a institui¢ao
ocasionadas por eventos de natureza social, ambiental e climatica, conforme definido na Resolugdo CMN n°® 4.557/17.

O Conglomerado reconhece que pode impactar o meio ambiente através dos ativos que adquire, das atividades que financia e dos
investimentos que faz. Desta forma, cada uma das principais areas de negocios exerce um papel importante, buscando integrar as politicas
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socioambientais as suas atividades. Estas praticas se estendem a avaliagdo das atividades de clientes — potenciais ou ja existentes — e de
parceiros e fornecedores ao tomarmos decisdes para iniciarmos novos negdcios e/ou relacionamentos.

O Conglomerado segue as diretrizes relacionadas a riscos social, ambiental e climatico estabelecidas globalmente e se beneficia de sua
estrutura global de gerenciamento de riscos, que conta com especialistas técnicos que auxiliam a estrutura local no estabelecimento do seu
apetite a este tipo de risco.

O gerenciamento dos riscos sociais, ambientais e climaticos ocorre através de sistemas e processos de controles internos adequados a
complexidade de negdcios do Conglomerado e de acordo com os principios de relevancia e proporcionalidade. Nesse intuito, a estrutura de
gerenciamento de risco social, ambiental e climatico é responsavel por garantir condutas na relacdo com as contrapartes que incluem:

Avaliar o relacionamento social, ambiental e climatico através da aplicagdo de questionario que aborda aspectos restritivos, como: histéricos
ESG, estrutura corporativa de gerenciamento do risco socioambiental, litigios, processos e questdes relacionados a violagdo dos direitos
humanos com as partes interessadas;

e Revisar, periodicamente, contrapartes em relagao a seus impactos sociais, ambientais e/ou climaticos;
e Analisar setores econdmicos sujeitos a restri¢des, de acordo com a Politica Ambiental Global do Goldman Sachs;
e Mitigar riscos atrelados a: lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo, corrupcao e suborno;

e Registrar perdas subordinadas a riscos sociais, ambientais e climaticos e aplicagdo de medidas de mitigagdo no caso de materialidade
relevante para o Conglomerado.

O Conglomerado mantém publicamente disponivel em seu sitio eletrénico a Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica
(PRSAC) que estabelece os principios e diretrizes de natureza social, ambiental e climatica que orientam o Conglomerado Prudencial
Goldman Sachs (“Conglomerado”) na gestdo de seus negdcios, atividades e processos, bem como na sua relagdo com as partes interessadas.
Também estd disponibilizado publicamente o relatério anual de agdes com vistas a efetividade da PRSAC
https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/relatorio-de-acoes.pdf.
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6. Segregacao entre Circulante e Nao Circulante

Em 30 de junho de 2025, os montantes circulantes e ndo circulantes a serem recuperados ou liquidados em até 12 meses ou mais do que 12
meses, para cada ativo e passivo do balanco patrimonial, sdo compostos conforme segue:

Ativo Junho 2025 Circulante Nao Circulante
Disponibilidades 474 474 -
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado 126.327 126.327 =
Aplicagdes em operagdes compromissadas 126.327 126.327 -
Ativos financeiros mensurados ao valor justo no resultado 930.173 17.673 912.500
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 883.622 - 883.622
Titulos e valores mobiliarios 45713 16.835 28.878
Instrumentos financeiros derivativos 838 838 -
Ativos fiscais correntes e diferidos 27.251 12 27.239
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido 26.337 - 26.337
Impostos e contribuicdes a compensar 914 12 902
Outros ativos 565.845 565.845 -
Imobilizado de uso 548 - 548
Total do ativo 1.650.618 710.331 940.287
Passivo e Patrimonio liquido Junho 2025 Circulante Nao Circulante
Passivos financeiros mensurados ao valor justo no resultado 362 362 =
Instrumentos financeiros derivativos 362 362 -
Obrigacoes fiscais 98.131 98.131 -
Impostos de renda e contribuicao social - Corrente 91.328 91.328 -
Outras 6.803 6.803 -
Outros passivos 589.271 554.967 34.304
Patrimonio liquido 962.854 = =
Capital social 560.384 - -
Reservas de lucros 260.859 - -
Outros resultados abrangentes (764) - -
Lucros acumulados 142.375 - -
Total do passivo e patrimonio liquido 1.650.618 653.460 34.304

7. (aixa e Equivalentes de Caixa

Em 30 de junho de 2025, caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades no montante de R$ 474 e aplicacdes
interfinanceiras de liquidez no mercado aberto no montante de R$ 126.327.

8. Ativos e Passivos Financeiros

a. Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Em 30 de junho de 2025, estavam constituidas, em sua totalidade, por aplicagdes em operagdes compromissadas bancadas no valor de R$
126.327, com vencimento em 01 de julho de 2025, lastreadas por Letras Financeira do Tesouro (“LFT”), cuja contraparte é uma instituicao
ligada (nota 16 (b)). A Corretora avaliou a totalidade da carteira como de baixo risco de crédito e por essa razdo ndo mantém provisao de
perda de crédito esperada.
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b. Ativos e Passivos financeiros mensurados ao valor justo

Junho 2025
Ativos financeiros mensurados ao valor justo no resultado Valor Contabil
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 883.622
Titulos e valores mobilidrios 45713
Instrumentos financeiros derivativos 838
Total 930.173

I.  Aplicacoes em depésitos interfinanceiros

Em 30 de junho de 2025, estavam constituidas, em sua totalidade, por aplicagbes em Certificados de Depdsitos Interfinanceiros, no valor de
R$ 883.622, com vencimento até maio de 2031 e taxas correspondentes a 100% do CDI, cuja contraparte é uma instituicdo ligada (nota 16
(b)). Tais instrumentos sdo classificados na categoria de nivel 1 do valor justo.

1. Titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios esta classificada conforme os critérios estabelecidos na Resolugdo BCB n° 352/23 mensurados ao
valor justo no resultado, sendo composta por Letras do Tesouro Nacional e quotas de fundos emitidas pelo Fundo de Investimento Liquidez
da Cadmara BM&FBOVESPA Multimercado (“FILCB”).

O valor de mercado dos titulos publicos representa o seu valor presente, o qual foi calculado com base no fluxo de caixa futuro descontado
pelas taxas praticadas no mercado.

O valor da aplicagdo em quotas do FILCB reflete o valor da Ultima quota divulgada pelo administrador do fundo, contemplando os resgates
e aplicagdes realizados no periodo.

N&ao houve reclassificacdo de titulos e valores mobiliarios durante o semestre findo em 30 de junho de 2025.

O saldo da carteira de titulos e valores mobilidrios, bem como sua composicdo, estdo assim demonstrados:

a. Composigdo por classificagdo e tipo

Junho 2025

Valor de custo Valor de mercado
Vinculados a Prestacao de Garantias na B3
Titulos Publicos Federais — No Pais 16.835 16.835
Cotas de Fundo de Investimento Liquidez - Camara BM&FBOVESPA Multimercado - FILCB 28.878 28.878
Total 45.713 45.713

b. Classificagdo e composicdo por prazo de vencimento
Junho 2025
Sem vencimento Até 3 meses Valor de mercado

Vinculados a Prestacao de Garantias na B3
Titulos Publicos Federais — No Pais - 16.835 16.835

Cotas de Fundo de Investimento Liquidez - Cimara BM&FBOVESPA
Multimercado - FILCB

Total 28.878 16.835 45.713

28.878 - 28.878

1. Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de compensacdo, em 30 de junho de 2025 estdo
representados por posicdo comprada e vendida de contratos de termo de moeda - NDF (Non-Deliverable Forward), negociados no mercado
de Balcdo com Instituicdo Financeira ligada (nota 16 (b)). Em 30 de junho de 2025, o saldo de valores a receber com NDF totaliza em R$ 838
e a pagar—R$ 362.

A precificacdo das operagdes de NDF é fundamentada pela geragdo de curvas de mercado obtida por intermédio de estruturas temporais
de taxas dejuros, cujas cotagdes de pregos sdo obtidas pela mesa de operagdes e divulgadas por agéncias como Bloomberg, Reuters, Anbima
e a prépria B3.

Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A 32



Docusign Envelope ID: 151F68C2-0119-43C6-BB8A-12C9364A14AE

O valor justo das operagdes sdo determinados com base em modelos matematicos, tais como Black & Scholes, utilizando curvas de
rendimento, volatilidades implicitas e o valor justo do ativo correspondente. Os precos atuais de mercado sdo usados para analisar as
volatilidades. As NDFs em carteira sdo classificadas na catergoria de nivel 2 do valor justo.

Em 30 de junho de 2025, o resultado com operagdes de NDF totaliza um ganho de R$ 1.512.

9. Valor Justo

a. Ativos e Passivos Mensurados ao Valor Justo

A Corretora classifica as mensuragdes ao valor de mercado usando a hierarquia de valor de mercado que reflete o0 modelo utilizado no
processo de mensuracdo, e esta de acordo com os seguintes niveis hierarquicos:

Nivel 1: Determinados com base em cotac¢des publicas de precos (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos,
incluem titulos da divida publica, agdes e derivativos listados. Os titulos e valores mobilidrios de alta liquidez com precos observaveis em um
mercado ativo estdo classificados no nivel 1. Neste nivel foram classificados a maioria dos Titulos do Governo Brasileiro, a¢des em bolsa e
outros titulos negociados no mercado ativo. Os derivativos negociados em bolsas de valores sdo classificados no nivel 1 da hierarquia.

Nivel 2: S3o os derivados de dados diferentes dos precos cotados incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados dos precos). Quando as cotagdes de precos ndo podem ser observadas, a
Administragdo, utilizando seus préprios modelos internos, faz a sua melhor estimativa do preco que seria fixado pelo mercado. Esses modelos
utilizam dados baseados em parametros de mercado observaveis como uma importante referéncia. A melhor evidéncia do valor justo de um
instrumento financeiro no reconhecimento inicial € o preco da transacao, a menos que, o valor justo do instrumento possa ser obtido a partir
de outras transagdes de mercado realizadas com o mesmo instrumento ou com instrumentos similares ou possa ser mensurado utilizando-
se uma técnica de avaliagdo na qual as variaveis usadas incluem apenas dados de mercado observaveis, sobretudo taxas de juros. Esses
titulos e valores mobiliarios sdo classificados no nivel 2 da hierarquia de valor justo e sdo compostos, principalmente por Titulos Publicos em
um mercado menos liquido do que aqueles classificados no nivel 1. Para os derivativos negociados em balcdo, para a avaliagao de
instrumentos financeiros (basicamente swaps e op¢des), utilizam-se normalmente dados de mercado observaveis como, taxas de cambio,
taxas de juros, volatilidade, correlagdo entre indices e liquidez de mercado. No apregamento dos instrumentos financeiros mencionados,
utiliza-se a metodologia do modelo de Black-Scholes (opgdes de taxa de cambio, op¢des de indice de taxa de juros, caps e floors) e do
método do valor presente (desconto dos valores futuros por curvas de mercado).

Nivel 3: Sdo derivados de técnicas de avaliagdo que incluem dados para os ativos ou passivos que nao sdo baseados em varidveis observaveis
de mercado (dados ndo observaveis). Quando houver informagdes que ndo sejam baseadas em dados de mercado observaveis, a Corretora
utiliza modelos desenvolvidos internamente, visando mensurar adequadamente o valor justo destes instrumentos. No nivel 3 s3o
classificados, principalmente, Instrumentos de baixa de liquidez. Os derivativos ndo negociados em bolsa e que nao possuem informacgdes
observaveis num mercado ativo foram classificados como nivel 3, e estdo compostos, incluindo derivativos exdticos.

A tabela abaixo mostra os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por hierarquia para o semestre findo em 30 de junho
de 2025:

Junho 2025
Ativos financeiros mensurados ao valor justo no resultado Nivel 1 Nivel 2 Total
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 883.622 883.622
Titulos e valores mobiliarios 16.835 28.878 45.713
Instrumentos financeiros derivativos - 838 838
Total 16.835 913.338 930.173
Passivos financeiros mensurados ao valor justo no resultado
Instrumentos financeiros derivativos - 362 362
Total - 362 362

Durante o semestre findo em junho de 2025, a Administracdo reavaliou os critérios utilizados na determinacdo dos niveis segunda a
hierarquia para aprecamento de instrumentos financeiros mensurados ao valor justo no resultado e ndo houve reclassificagdo entre os niveis.
N&o haviam operagdes classificadas em nivel 3 da hierarquia de valor justo.
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b. Ativos e Passivos Financeiros nao Mensurados ao Valor Justo

A tabela mostra os registros no contabil e os valores justos dos ativos e passivos financeiros que ndo sao mensurados ao valor justo no

semestre findo em 30 de junho de 2025 respectivamente:

Junho 2025
Valor contabil Valor justo
Ativos financeiros
Aplicacbes em operagbes compromissadas 126.327 126.327
Negociacdo e intermediacdo de valores 515.591 515.591
Valores a receber de sociedade ligadas 46.815 46.815
Rendas a receber 1.365 1.365
Total 690.098 690.098
Junho 2025
Valor contabil Valor justo
Outros passivos
Negociagao e intermediacdo de valores 516.535 516.535
Valores a pagar de sociedade ligadas 23.892 23.892
Total 540.427 540.427
10.Imobilizado de Uso e Depreciacoes Acumuladas
Em 30 de junho de 2025 os saldos sdo compostos por:
Junho 2025

Depreciacio

Custo acumulada Valor liquido
Méveis e equipamentos de uso 1 (1) -
Equipamentos de processamento de dados 5.332 (4.784) 548
Total 5.333 (4.785) 548
11. Outros Ativos
Em 30 de junho de 2025, os saldos sdo compostos por:
Junho 2025
Negociagdo e intermediacdo de valores (" 515.591
Valores a receber de sociedades ligadas (nota 16 (b)) @ 46.815
Rendas a receber 1.365
Diversos 1.627
Despesas antecipadas 447
Total 565.845

1. Negociagdo e intermediacdo de valores refere-se, principalmente, a caixas de registro e liquidagdo no montante de R$ 2.656 e a devedores - conta

liquidagBes pendentes no montante de R$ 512.935.

2. Valores a receber de sociedades ligadas referem-se ao registro dos pregos de transferéncia conforme modelos descritos no item 3 Principais Politicas

Contdbeis —i. Precos de transferéncia, no montante de R$ 46.815.

12. Outros Passivos

Em 30 de junho de 2025, o saldo esta composto por:
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Junho 2025
Negociacao e intermediacdo de valores (" 516.535
Provisao para despesas de pessoal @ 41.701
Valores a pagar a sociedades ligadas (nota 16 (b)) © 23.892
Credores diversos - Pais 4.651
Provisdo para outras despesas administrativas 1.219
Passivo atuarial 1.273
Total 589.271

13

Negociagao e intermediacdo de valores refere-se a credores — conta liquidaces pendentes.

Provisdo para despesas de pessoal refere-se, principalmente, a provisdo de gratificagdes a pagar (bonus) e a impostos sobre gratificagdes a pagar
(bonus).

Valores a pagar a sociedades ligadas referem-se, principalmente, a provisdo para repagamento das RSUs relativa ao plano de pagamento baseado em
agBes no montante de R$ 21.510 e ao reembolso de despesas administrativas da Goldman Sachs do Brasil Banco Miltiplo S.A. a Corretora no montante
de R$ 1.275.

A Corretora oferece plano de satide para seus colaboradores e dependentes, arcando com uma parcela do custo do plano. O passivo atuarial reconhecido
corresponde ao valor presente das obrigagdes atuariais de longo prazo e é originado pelo subsidio concedido pela Corretora aos colaboradores inativos,
correspondendo a diferenca entre o custo do beneficidrio e sua contribui¢do esperada ao longo do tempo.

Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social (CS) Correntes e Diferidos e Outras Obrigacoes
Fiscais

Impostos e contribuicoes correntes

Os impostos e contribui¢des a recolher no semestre sao demonstrados como segue:

Junho 2025
IRPJ CSLL
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 253.685 253.685
Aliquota vigente 63.421 38.053
Outras diferengas permanentes 2.218 136
Diferencas temporarias 3.763 2.258
Imposto de renda e contribuicdo social do semestre 69.402 40.447
b. Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Os saldos calculados com base na natureza das diferengas temporarias sdo demonstrados como segue:
Origens Tributos Diferidos

Junho Dezembro Realizacao/ Junho
2025 2024 Reversao Constituicao 2025
Refletido no resultado 64.572 19.796 (15.170) 21.202 25.828
Unidades de ag0es restritas — RSU - incluindo marcagao a mercado 28.136 13.857 (9.231) 6.627 11.253
Remuneragdo variavel 28.984 1.372 (1.372) 11.594 11.594
Outras provisdes temporariamente indedutiveis 7.412 2.886 (2.886) 2.965 2.965
Marcagao a mercado negativa — TVM e derivativos 40 1.681 (1.681) 16 16
Refletido no patrimonio liquido 1.273 509 - - 509
Outras provisdes indedutiveis 1.273 509 - - 509
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Total de ativos fiscais diferidos 65.845 20.305 (15.170) 21.202 26.337

Uma vez atendidos os critérios estabelecidos pela Resolugdo BCB n° 15/20 do BACEN, conforme alterada, quais sejam: (i) historico de lucros
ou receitas tributaveis para fins de IR e CS em pelo menos trés dos Ultimos cinco exercicios sociais, e (ii) expectativa de geragdo de lucros ou
receitas tributaveis futuras para fins de IR e CS, em periodos subseqlientes, baseada em estudo técnico que demonstre a probabilidade de
ocorréncia de obrigagdes futuras com impostos e contribui¢des que permitam a realizagdo dos ativos fiscais diferidos no prazo maximo de
dez anos, no semestre findo em 30 de junho de 2025, a Corretora detém ativo diferido fiscal sobre imposto de renda e contribuicdo social
relativos as diferengas temporarias nos montantes de R$ 16.461 e R$ 9.876, respectivamente. A previsdo de realizagdo dos ativos fiscais
diferidos no montante de R$ 26.337 é estimada em 57% no 1° ano, 26% no 2° ano, 13% no 3° ano e 4% no 4° ano. O valor presente dos
ativos fiscais diferidos de imposto de renda e contribui¢ao social, calculados considerando a estimativa de taxa de juros futuros apurada
com base nas taxas médias de captagdo da instituicdo, monta a R$ 14.180 e R$ 8.508, respectivamente.

14. Obrigacoes fiscais - Outras

Em 30 de junho de 2025, o saldo esta composto por:

Junho 2025
Impostos e contribuicdes sobre servigos de terceiros 42
Impostos e contribuicdes sobre saldrios 2.995
Outros - PIS, Cofins, ISS e CIDE 3.766
Total 6.803

15. Patrimonio Liquido

a. Capitalsocial

O capital social subscrito e totalmente integralizado é representado, em 30 de junho de 2025, por 560.384.129 a¢des ordinarias nominativas
sem valor nominal ao preco unitario de R$ 1 (um real) cada agdo, em conformidade com a regulamentagdo aplicavel.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia 31 de dezembro de 2024, foi aprovado o aumento do capital social mediante a
utilizacdo das Reservas de lucros no montante de R$ 160.000 sendo emitidas 160.000.000 novas agdes ordinarias nominativas sem valor
nominal ao prego unitario de R$ 1 (um real). O aumento de capital foi homologado junto ao BACEN durante o semestre findo em 30 de junho
de 2025.

b. Reservasde lucros

A Reserva legal é constituida a base de 5% sobre o lucro liquido do periodo, limitada a 20% do capital social. Em 30 de junho de 2025 foi
constituida reserva legal no montante de R$ 7.493.

A Reserva estatutdria é constituida a base do Lucro liquido do periodo ndo distribuido apds todas as destinacdes necessarias. Seu saldo
acumulado fica a disposi¢ao do acionista para futura distribuicdo em Assembleia Geral. Ndo houve constituicdo de reserva estatutaria
durante o semestre findo em 30 de junho de 2025.

c. Dividendos
Foi constituida Reserva legal em montante equivalente a 5% do referido Lucro liquido e o saldo restante foi destinado para a Reserva

estatutaria, ndo havendo portanto, previsao para pagamento/provisionamento de dividendos sobre o lucro liquido do exercicio, conforme
estabelecido pelo estatuto.

d. Outros resultados abrangentes

Em 30 de junho de 2025, Outros resultados abrangentes refere-se ao Ajuste negativo de avaliagao atuarial do Plano de beneficios definidos,
liquido do efeito fiscal, no montante de R$ 764.

16. TransacOes com Partes Relacionadas

a. Remuneracgdo de pessoas chave da Administracao

Para fins de divulgacao, sdo considerados pessoas-chave da Administragao os diretores estatutarios do Conglomerado
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Junho 2025
Beneficios de curto prazo — Administradores
Proventos 12.008
Encargos sociais curto prazo 3.366
Beneficios de longo prazo - Administradores
Pagamento baseado em agdes 446
Encargos sociais longo prazo 150

Beneficios referem-se, principalmente, a férias, décimo terceiro salario, auxilio-creche, assisténcia médica, vale refeicdo e alimentacdo e
seguro de vida.

b. Empresas controladoras, controladas e outras partes relacionadas

As transacOes realizadas entre a Corretora e partes relacionadas em conformidade com as normas estabelecidas pelo BACEN com
controladores diretos e indiretos (1), coligadas (2) e com outras partes relacionadas (3) estdo representadas por:

Junho 2025

Ativo / (passivo) Receita / (despesa)
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 126.327 6.126
Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (1) 126.327 6.126
Aplicagoes em depdsitos interfinanceiros 883.622 51.073
Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (1) 883.622 51.073
Instrumentos financeiros derivativos 476 1.512
Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (1) 476 1.512
Outros ativos - Valores a receber de sociedades ligadas 46.815 247.741
Goldman Sachs International (3) 1.857 8.980
Goldman Sachs Capital Markets L.P. (3) 102 121
J. Aron & Company LLC (3) 616 6.379
GSBE SE, Paris Branch (3) - 6
Goldman, Sachs & Co. (3) 44216 232.238
Outros 24 17
Outros ativos - Valores a receber por negociacao e intermediacao de valores 327 16.084
Goldman Sachs International (3) 94 15.311
Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (1) 233 493
Goldman Sachs Capital Markets L.P. (3) - 279
Sphere Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior Crédito Privado (3) - 1
Outros passivos - Valores a pagar por negociacao e intermediagao de valores (12.140) (215)
Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (1) (12.140) (215)
Outros passivos - Valores a pagar a sociedades ligadas (i) (23.892) (6.076)
Goldman Sachs & Co. (3) (365) -
Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (1) (1.867) (5.573)
The Goldman Sachs Group, Inc. (3) (21.539) -
Goldman Sachs International (3) (108) (503)
Outros (13) -
Patrimonio liquido - Capital social (560.384) -
Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (1) (560.384) -
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As transagoes entre partes relacionadas foram contratadas em termos equivalentes aos que prevalecem em transagdes entre partes
independentes, considerando-se prazos e taxas médias usuais de mercado e a auséncia de risco, vigente nas respectivas datas.

17. Plano de Previdéncia Privada e de Incentivo de Acoes

a. Plano de previdéncia privada

A Corretora oferece a todos os funcionarios um plano de previdéncia privada PGBL (Plano Gerador de Beneficios Livre) na modalidade de
contribuicdo definida.

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2025, a Corretora contribuiu com R$ 723 para o fundo de previdéncia.
b. Planodeincentivo de acoes

The Goldman Sachs Group, Inc. empresa controladora indireta da Corretora, patrocina o plano de pagamento em acdes, Plano de Incentivo
de Agdes da The Goldman Sachs Group, Inc. (SIP), que prevé entre outras alternativas, concessdes de opgdes de ac¢des de incentivo e
unidades de a¢des restritas (RSUs).

A prestacdo de servico do empregado em contrapartida ao prémio de a¢bes geralmente é mensurada com base no valor justo da data da
outorga do prémio. Prémios de agdes que ndo requerem prestacdo de servigos futuros sdo reconhecidos como despesa (ex., prémios
adquiridos, incluindo prémios concedidos a ex-empregados elegiveis). Prémios de agdes que requerem prestagado de servigos futuros sdo
amortizados no decorrer do periodo do servico prestado. As prescri¢des previstas sao incluidas na determinagao da despesa de pagamento
de acbes a empregados. A Corretora paga dividendos equivalentes em dinheiro sobre o saldo das RSUs.

* Unidades de a¢des restritas

A empresa controladora indireta outorga RSUs para os empregados da Corretora de acordo com o SIP, as quais sdo avaliadas com base no
preco de fechamento das agdes na data da outorga levando em consideragdo um desconto de liquidez de quaisquer restri¢cdes aplicaveis
pds-aquisicdo de transferéncia. O direito adquirido sobre as unidades de agles restritas, bem como as acdes ordinarias entregues, sdo
concedidas conforme descrito no acordo de RSU, prevendo outorga acelerada em determinadas circunstancias, tais como, aposentadoria,
morte, incapacidade e conflito de trabalho. A entrega das a¢des ordinarias esta condicionada a aquisicdo de direito dos beneficiarios que
preencham os requisitos definidos no plano de incentivos.

A movimentagdo da quantidade das RSUs e a movimentagdo pela média ponderada do valor unitario da a¢dao para 30 de junho de 2025
estdo demonstradas a seguir:

Junho 2025
Movimentacao pela quantidade de a¢des: Requer servico futuro Nao requer servigo futuro
Quantidade ao final do exercicio anterior 4.951 5.572
Outorgada 2.945 932
Entregue - (4.983)
Quantidade ao final do semestre 7.896 1.521
Junho 2025
Movimentacao pela média ponderada do valor unitdrio da acao (em reais): Requer servico futuro Nao requer servigo futuro
Valor unitario médio ao final do exercicio anterior 2.011,50 1.920,76
Outorgada 3.313,77 3.239,37
Entregue - 1.982,52
Valor unitario médio ao final do semestre 2.497,20 2.526,50

As RSUs sdo emitidas em dolar americano e convertidas para reais pela taxa SPOT B3 de venda para 30 de junho de 2025.

A média ponderada do valor unitério, a valor justo na data da outorga, das RSUs outorgadas durante o semestre findo em 30 de junho de
2025 é de R$ 3.296. O valor unitario a valor justo das RSUs outorgadas em 2025 inclui um desconto de liquidez de 1.90%, para refletir as
restricGes de até 1 ano pods-aquisicdo do direito de transferéncia.

Em 30 de junho de 2025, o valor justo agregado das RSUs com direito adquirido é de R$ 3.019.

No semestre findo em 30 de junho de 2025, a Corretora registrou o total de despesas de provisao para pagamento baseado em agdes,
incluindo o ajuste a mercado, no montante de R$ 12.205.

Adicionalmente, no semestre findo em 30 de junho de 2025, a Corretora registrou despesa de provisdo de encargos sociais, baseados no
valor atual da a¢do, no montante de R$ 1.675.
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A contrapartida da despesa de provisdo é registrada na rubrica “Outros Passivos”, vide nota 12.

Considerando o contrato de repagamento, assinado em 31 de dezembro de 2012, com a The Goldman Sachs Group, Inc. 0 montante do
repagamento das agées,a valor ajustado a mercado, em 30 de junho de 2025, é de R$ 21.510, vide nota 12.

Em 30 de junho de 2025, a provisdo para encargos sociais é de R$ 6.625.

18. Outras Informacoes

a. Obrigacoes legais e passivos contingentes

A Corretora € parte em processo na esfera administrativa da Receita Federal do Brasil de natureza tributaria que é caracterizado como
passivo contingente e cujo risco de perda é classificado como possivel pelos advogados externos responsaveis pela condugdo da defesa.

O processo envolve PIS e COFINS sobre as receitas de exportacdo de servigos para o periodo de 31 de margo de 2013 a 31 de dezembro de
2014, no valor de R$ 12.332.

b. Receitas de prestacao de servico

Em 30 de junho de 2025, receitas de prestacdo de servicos referem-se a:

Junho 2025
Rendas de corretagens de operagdes em bolsas 64.167
Total 64.167
c. Beneficios a empregados e despesas de remuneracao da Diretoria
Em 30 de junho de 2025, beneficios de curto prazo a empregados e despesas de remuneracdo da Diretoria referem-se a:
Junho 2025
Proventos 57.006
Encargos sociais 10.342
Beneficios e treinamentos 4111
Total 71.459

Conforme Resolugdo BCB n° 59/20, que dispbe sobre os critérios gerais para mensuracdo e reconhecimento de obrigagdes sociais e
trabalhistas pelas instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, a Administragdo da Corretora, através de estudo técnico,
verificou que hd passivo atuarial a ser reconhecido nos termos do referido Pronunciamento Técnico para o semestre findo em 30 de junho
de 2025 no montante de R$ 1.273 (nota 12).

d. Outras despesas administrativas

Em 30 de junho de 2025, outras despesas administrativas referem-se a:

Junho 2025
Servigos técnicos especializados (1) 4517
Processamento de dados 4.437
Outras despesas administrativas 1.457
Aluguéis 1.840
Viagens 1.377
Promocdes e relagdes publicas 1.031
Servicos de terceiros 803
Servigos do sistema financeiro 441
Depreciacao 323
Materiais, Manutenc¢ao e conservacao de bens 448
Comunicagdes 287
Seguros, vigilancia e seguranca 353
Total 17.314
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(1) Servigos técnicos especializados referem-se a servicos de consultoria e assessoria técnica e financeira prestados pelo Goldman Sachs do Brasil Banco
Mdltiplo S.A. (Controlador) para a Corretora.

e. Despesas tributarias

Em 30 de junho de 2025, despesas tributarias referem-se a:

Junho 2025
Despesas de contribui¢ao ao PIS/PASEP e COFINS 18.337
Despesas de impostos sobre servigos de qualquer natureza - ISS 3.297
Despesas tributarias - CIDE 909
Despesas tributarias - IOF 176
Total 22.719

f. Outras receitas/(despesas) operacionais

Outras receitas/(despesas) operacionais totalizam uma receita de R$ 239.533 e referem-se, substancialmente, ao reconhecimento do
resultado obtido com pregos de transferéncia devido a implementagdo das novas regras introduzidas pela Lei n® 14.596/23 mediante a
aplicacdo da metodologia MDL- Divisdo do Lucro no montante de R$ 244.686.

g. Resultado recorrente e nio recorrente

A Resolugdo BCB n° 2/20 determina que as institui¢cdes financeiras devem apresentar em suas notas explicativas, de forma segregada, os
resultados recorrentes e ndo recorrentes incorridos no periodo. Considera-se resultado ndo recorrente do exercicio aquele que: | - ndo esteja
relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da instituicdo; e Il - ndo esteja previsto para ocorrer com
frequéncia nos exercicios futuros.

No semestre findo em 30 de junho de 2025, a Corretora teve a totalidade de seu resultado classificado como resultado recorrente, portanto
nado houve resultado ndo recorrente.

19. Limites Operacionais

indice de Basileia e de imobilizacio

A Corretora adota a apuragao dos limites operacionais de forma consolidada, tomando-se como base os dados financeiros consolidados do
Conglomerado Prudencial, em conformidade com as diretrizes do BACEN.

Em 30 de junho de 2025, o indice de Basileia apurado de acordo com as diretrizes do Banco Central do Brasil, com base no Conglomerado
Prudencial é de 29,69%, sendo o Patrimoénio de Referéncia de R$ 4.565.998.

O indice de imobilizagao do Conglomerado Prudencial em 30 de junho de 2025 é de 0,45%.

DIRETORIA CONTADORA

André dos Santos Mendonga Leorem Carneiro de Oliveira Tatiana L. M. Navarro Baldivieso
Carlos Alberto R. Loureiro Junior Ricardo Donisete Stabile CRC 1SP240271/0-7

Juliano Meira Campos Arruda Ricardo Genis Mourao

Kathia Aparecida Autuori Silvia Regina C. Valente
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Relatério do auditor independente sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Goldman Sachs do Brasil Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Goldman Sachs do Brasil Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. ("Corretora"), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de
junho de 2025 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais

politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas foram elaboradas, em todos
os aspectos relevantes, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas

na secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras". Somos independentes em relagio a Corretora, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstracoes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil, e cuamprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase — Informagées comparativas

Chamamos a atencao para a Nota 2 as demonstracoes financeiras que descreve que as
referidas demonstragoes foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
considerando a dispensa de apresentacao das cifras comparativas nas demonstragoes
financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2025, conforme previsto na Resolucao

ne 352 do Banco Central do Brasil (BCB). Nossa opiniao nao esta ressalvada em relacao a esse
assunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério
do auditor

A administracdo da Corretora é responsavel por essas outras informacoes que compreendem
o Relatério da Administracao.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162,
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132

WwWw.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Nossa opiniao sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o Relatério da Administracao
e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatorio da
Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a

este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstrag¢ées financeiras

A administracao da Corretora é responsavel pela elaboracao das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢oes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB) e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢ao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Corretora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstragoes financeiras, a nao ser que a administracdo pretenda liquidar a Corretora
ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Corretora sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
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de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Corretora.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Corretora.

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou
incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusodes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Corretora a nao mais se
manter em continuidade operacional.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 3 de setembro de 2025

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

ﬁsaswﬁcington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador CRC 1SP172940/0-6
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

A2

O Comité de Auditoria Unico do Conglomerado (“Comité”) tem por finalidade auxiliar e efetuar recomendacdes as diretorias do Banco e da
Corretora (Conglomerado) no que diz respeito a avaliagdo da adequacdo dos sistemas de controles internos e dos trabalhos da auditoria
independente e interna do Conglomerado, bem como a revisdo das demonstragdes financeiras, inclusive notas explicativas, relatorios da
administragdo e parecer da auditoria independente do Conglomerado, dentre outras atribuicdes. O Comité foi constituido em Assembleia
Geral Extraordinaria do Banco realizada em 29 de janeiro de 2016, homologado pelo BACEN em 09 de marco de 2016, e instalado em 31 de
marco de 2016 mediante reunido extraordinaria de seus membros. Atualmente, o Comité é composto por trés membros, um Diretor do
Banco e dois membros externos independentes, todos nomeados e empossados de acordo o disposto do art. 9° da Resolu¢do CMN n® 4.910,
de 27 de maio de 2021.

Dentre as principais atividades exercidas pelo Comité, no ambito de suas atribui¢cdes para o semestre findo em 30 de junho de 2025,
destacam-se: (a) a avaliacdo da adequacdo dos sistemas de controles internos e da atuagdo da auditoria independente e interna do
Conglomerado; e (b) a avaliacao da qualidade das demonstrac8es financeiras do Banco e da Corretora. Para assegurar a conformidade do
ambiente de controles internos e dos trabalhos das auditorias independente e interna, o Comité conduziu diversas atividades de controle
exercidas sob a égide de um conjunto de politicas e procedimentos que objetivam a aderéncia a dispositivos legais e regulamentares, com
énfase nos processos de avaliagdo de risco e detecgao de eventuais deficiéncias existentes.

No contexto da avaliagdo da adequagdo dos sistemas de controles internos, o Comité realizou reunides com as areas responsaveis por
operagdes, controles internos e compliance, bem como, a analise dos Relatérios de Conformidade (Res. CMN n° 4.595) e de Controles
Internos (Res. CMN n° 4.968). O Comité também realizou reunides com as auditorias independente e interna para avaliar os respectivos
planos de auditoria, inclusive no tocante a independéncia e a qualidade dos trabalhos, assim como os resultados dos trabalhos executados
durante o semestre. Como consequéncia desses procedimentos, no contexto das atribuicbes do Comité, nenhuma deficiéncia relevante foi
identificada, assim como, os trabalhos desenvolvidos pelas auditorias independente e interna foram satisfatorios e compativeis com as
fungdes e responsabilidades das mesmas.

Com base nas atividades acima mencionadas e no ambito de suas atribui¢des, o Comité recomenda que as demonstragdes financeiras do
semestre findo em 30 de junho de 2025 do Banco e da Corretora, elaboradas de acordo com as praticas contabeis vigentes no Brasil, e em
cumprimento das normas editadas pelo BACEN e pelo CMN, sejam aprovadas pela Diretoria.

03 de setembro de 2025
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